
公司代码：688418                                   公司简称：震有科技 
 

深圳震有科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观           √其他（电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

民生证券：崔若瑜 兴华基金：陈柳 

泰康资管：韩东方 国融基金：陈晓晨 

上海恒穗资管：骆华森、汪润润 中邮人寿保险：朱战宇 

峰岚资产：蔡荣转 农银人寿保险：曾文传 

创金合信基金：郭镇岳 汇泉基金：周晓东 

上海勤辰私募基金：陈超 长城财富保险资管：胡纪元 

中邮人寿保险：张文鹏 平安基金：罗薇 

华夏财富投资：唐谷军 中再资管：赵勇 

富安达基金：孙绍冰 博时基金 
 

时间 2024 年 6 月 20 日-6 月 24 日 

地点 公司会议室、线上电话会议 

上市公司接待 

人员姓名 

董事会秘书 薛梅芳 

5G 产品部总监 张凯威 

投资者关系活动

主要内容介绍 

第一部分 公司董事会秘书介绍公司基本情况 

第二部分 交流互动 

Q1：关注到公司一季度的收入和利润相较于去年同期有比较大幅

度的上涨，总体综合毛利率有明显的提升，那么请问公司一季度在毛利

率这块做了什么努力？ 

A：2024年第一季度毛利率上升，其主要来源于公司核心网系统业



务，核心网系统主要面向公网通信领域的核心层网络建设，涉及软件设

计与开发，主要为研发与人工投入，所以核心网系统的毛利率水平较高，

平均毛利率通常在50%以上，个别项目的毛利率可以达到70%以上。核

心网系统在第一季度收入的提升带动了公司第一季度的综合毛利率。 

 

Q2：请问今年公司在海外市场的布局战略是什么？ 

A：过去几年的客观环境因素以及国际政治因素对公司的海外业务

是存在一定影响的。自2023年以来，公司海外业务逐渐进入恢复期。2024

年公司仍然会聚焦海外公网市场，重点发展海外运营商客户的核心网系

统业务和光网络及接入系统业务，同时抓住国内外卫星互联网发展的市

场契机，重点布局东南亚、中东、非洲等区域，加快海外业务的恢复与

开拓，争取在现有业务线获取更多市场份额的同时努力寻找新的业绩增

长点。 

 

Q3：观察到公司近几年的研发投入很高，请问今年公司在研发投入

的方向上是否会有变化？ 

A：公司在研发投入的方向上会根据当下及中期业务规划进行相应

调整。过去三年主要基于客观环境因素，公司针对指挥调度系统业务投

入了比较大的研发精力。从2023年起，基于卫星互联网迅速发展的契机

以及海外公网市场的逐步恢复，公司的研发重心会逐步向国内外核心网

系统、光通信产品的研发转移，这类业务均需保证技术的高度先进性。

故公司会以现有核心技术为基础，重点通过对卫星核心网以及光通信产

品的技术开发，进而巩固并提升公司的核心竞争力。 

 

Q4：请问天通一号的卫星通信核心网业务，除了中国电信外，是否

有寻求其他国内外运营商在这方面的合作？ 

A：目前天通一号的卫星核心网设备及配套系统主要由公司负责提

供。公司紧跟工信部等国家部委指导意见，在相关部门支持下，会综合



考量行业政策和各方合作意愿等因素，发挥自身的技术竞争优势，与国

内外意向运营商客户进行业务和技术沟通，积极拓展与行业内公司在各

类业务上合作的可能性。如有相关进展，可关注公司中标公示信息或公

告信息。 

 

Q5：从下半年展望来看，公司的经营战略如何规划？相关业务在下

半年会有哪些进展？ 

A：公司全年发展战略是坚持基础通信全球化和卫星互联网战略，

坚持核心产品国产替代。公司的产品战略是5G、F5G和卫星互联网，业

务重心仍然会聚焦在卫星核心网领域和光通信领域。其一，核心网系统

是公司的核心技术战略方向，除了运营商核心网的恢复外，还将持续跟

进并开拓卫星通信核心网业务。其二，光网络及接入系统业务的市场空

间还是比较大的，目前高传输速率的通信已成为社会的刚需，所以公司

仍会持续不断地拓展海外市场的光网络及接入业务。 

 

Q6：公司签署的1.12亿美金的合同订单，主要是哪些合作内容以及

收入确认周期是？ 

A：该卫星合同目前尚在前期客户需求确认和方案论证的阶段，具

体细节因为保密原则不方便透露。该合同订单金额较大，前期的方案论

证阶段和实施周期也是比较漫长的，公司将按照合同约定完成相关交付

工作，届时公司将与年审会计师沟通，视项目进展情况并严格按照《企

业会计准则》的要求进行收入确认。请投资者注意投资风险，理性投资。 

 

Q7：想了解一下公司在卫星通信地面信关站主要供应哪些产品？

当前我国对卫星通信地面信关站的建设规划和启动？ 

A：从产品结构出发，公司在地面信关站主要还是提供核心网系统

的产品和服务。卫星通信地面信关站建设的市场规模和建设节奏需等待

相应政策的指示。 



附件清单 

（如有） 
无 

日期 2024 年 6 月 25 日 

 


