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华夏中国交建高速公路封闭式基础设施证券投资基金基金产品

资料概要更新

编制日期：2024年6月27日

送出日期：2024年6月28日

本概要提供本基金的重要信息，是招募说明书的一部分。

作出投资决定前，请阅读完整的招募说明书等销售文件。
一、产品概况

基金简称 华夏中国交建高速REIT 基金代码 508018

基金管理人 华夏基金管理有限公司 基金托管人
中国农业银行股份有限

公司

基金合同生效日 2022-04-13
上市交易所及

上市日期

上海证券交易所

2022-04-28

基金类型 其他类型 交易币种 人民币

运作方式 封闭式 开放频率 封闭期为 40年

开始担任本基

金基金经理的

日期

2022-04-13
基金经理 莫一帆

证券从业日期 2008-06-02

开始担任本基

金基金经理的

日期

2022-04-13
基金经理 王越

证券从业日期 2017-05-01

开始担任本基

金基金经理的

日期

2023-06-29
基金经理 王昱昊

证券从业日期 2023-03-27

场内简称 中交 REIT

扩位简称 华夏中国交建 REIT

其他

外部运营管理机构：中交投资有限公司（运营管理统筹机构）与中

交投资（湖北）运营管理有限公司（运营管理实施机构）

原始权益人：中交投资有限公司、中交第二航务工程局有限公司和

中交第二公路勘察设计研究院有限公司

战略配售比例：75%

原始权益人及其关联方配售比例：20%

项目概况

基础设施项目为武汉至深圳高速公路嘉鱼至通城段及其附属设施

项目（资产）名

称
武汉至深圳高速公路嘉鱼至通城段及其附属设施
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所在地

嘉通高速项目为南北走向，起于湖北省咸宁市嘉鱼县

新街镇三畈村，对接武汉至深圳高速公路嘉鱼北段，

止于湖北省咸宁市通城县大坪乡达凤村，对接通城至

界上高速公路

所处行业 高速公路行业

建设内容和规模

嘉通高速项目公路主线全长 90.975 公里，设互通式

立交 8 处，其中，枢纽互通 3 座（嘉鱼、赤壁西、通

城西），一般互通 5 处（嘉鱼东、嘉鱼南、车埠、茶

庵岭、崇阳西）；设匝道收费站 5 处、服务区 2 处、

停车区 2 处、管理分中心 1 处、养护工区 2 处；嘉鱼

连接线长 5.0415 公里，崇阳连接线长 4.7 公里

开竣工时间 2013 年 10 月正式开工，2019 年 10 月通过竣工验收

决算总投资 决算总投资 88.18 亿元

运营开始时间
武深高速嘉鱼至通城段的南段和北段分别于 2016 年

2 月 6 日和 2016 年 8 月 28 日通车收费

特许权到期日

依据《特许权协议》，嘉通高速收费期限为 30 年，

南段和北段的收费截止日期分别为 2046 年 2 月 5 日

和 2046 年 8 月 27 日（根据有关主管部门通知，嘉通

高速的收费期在上述批准的收费期限基础上顺延 79
天。根据股权转让协议约定，嘉通高速延长的 79 天

收费期内所产生的运营收益归属于原始权益人）

公路类型 经营性高速公路

特许经营（或

PPP）年限及剩

余年限（如有）

项目特许经营权年限：30 年

剩余年限：22 年

2023 年 2022 年 2021 年项目营业收入

（万元） 45,875.72 42,330.60 51,452.25

项目评估结果
于评估基准日 2023 年 12 月 31 日，嘉通高速项目在

评估基准日的评估价值为 956,367.00 万元。

2023 年度实际值本期/年可供分

配金额（元） 320,358,076.61
分派率（年化） 3.87%

全周期 IRR 6.81%
注：①现金流分派率=报告期内可供分配金额/可参考公允价值净值，可参考公允价值净值=
期末基金合并财务报表净资产-期末基础设施项目资产涉及科目的账面价值+期末基础设施

项目资产评估价值。

②全周期内部收益率（IRR）为使得投资本基金产生的未来现金流折现现值等于期末可参考

公允价值净值的收益率。基金管理人测算的内部收益率基于 2023 年年末的资产评估价值、

资产评估报告中的全周期各年净现金流假设数据等假设条件，因未来经营存在不确定性，假

设变动可能导致实际收益率与计算有差异，不代表投资者未来实际可得的内部收益率。 

二、基金投资与净值表现
(一) 投资目标与投资策略

投资目标 本基金主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，并取得基础设
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施项目经营权利。通过主动的投资管理和运营管理，力争为基金份

额持有人提供稳定的收益分配。

投资范围

本基金存续期内按照《基金合同》的约定以80%以上基金资产投资

于收费公路类基础设施资产支持专项计划，并将优先投资于以中国

交通建设股份有限公司或其关联方拥有或推荐的优质收费公路基

础设施项目为投资标的的资产支持专项计划，并持有资产支持专项

计划的全部资产支持证券份额，从而取得基础设施项目经营权利。

本基金的其余基金资产应当依法投资于利率债（国债、政策性金融

债、央行票据、地方政府债）、AAA级信用债（企业债、公司债、

金融债、中期票据、短期融资券、超短期融资债券、公开发行的次

级债、可分离交易可转债的纯债部分）或货币市场工具（债券回购、

银行存款、同业存单等）。

本基金不投资于股票等权益类资产，也不投资于可转换债券（可分

离交易可转债的纯债部分除外）、可交换债券。

本基金的投资组合比例为：

本基金投资于基础设施资产支持证券的资产比例不低于基金资产

的80%。但因基础设施项目出售、按照扩募方案实施扩募收购时收

到扩募资金但尚未完成基础设施项目购入、资产支持证券或基础设

施资产公允价值减少、资产支持证券收益分配及中国证监会认可的

其他因素致使基金投资比例不符合上述规定投资比例的不属于违

反投资比例限制；因除上述原因以外的其他原因导致不满足上述比

例限制的，基金管理人应在60个工作日内调整。

主要投资策略

本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略与固定收益投资策

略。其中，资产支持证券投资策略包括初始投资策略、扩募收购策

略、资产出售及处置策略、融资策略、运营策略、权属到期后的安

排等。

业绩比较基准 本基金不设置业绩比较基准。

风险收益特征

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，以

获取基础设施运营收益并承担标的资产价格波动，因此与股票型基

金和债券型基金有不同的风险收益特征。一般市场情况下，本基金

预期风险和收益高于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。

注：投资者请认真阅读《招募说明书》“基金的投资”章节了解详细情况。

(二) 投资组合资产配置图表/区域配置图表

投资组合资产配置图表
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注：①图示比例为定期报告期末除基础设施资产支持证券之外的基金投资组合资产配置情

况。

②本基金通过基础设施资产支持证券取得的基础设施项目公司的运营财务数据详见定期报

告。

(三) 自基金合同生效以来基金每年的净值增长率及与同期业绩比较基准的比
较图

暂无

三、投资本基金涉及的费用

（一）基金销售相关费用

本基金为封闭式基金，无申购赎回机制，不收取申购费/赎回费。场内交易费用以证券

公司实际收取为准。

（二）基金运作相关费用

以下费用将从基金资产中扣除：

费用类别 收费方式/年费率 收费方

管理费

以基金资产净值为基数计提的基金

管理费：按已披露的前一个估值日

的基金资产净值的 0.1%年费率计提

（首个估值日及首个估值日之前，

以基金募集资金规模为基数），包

括基金管理人管理费和计划管理人

管理费两部分，年费率分别为

0.08%和 0.02%。

以基础设施资产净收入为基数计提

的基金管理费：基础设施资产净收

入×6%（首次计提时不满一年的，

为项目公司股权交割日起至当年度

最后一日期间的基础设施资产净收

基金管理人、计划管理人和运营管

理机构
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入），该部分费用由运营管理机构

收取。

托管费

按已披露的前一个估值日的基金资

产净值的 0.01%年费率计提（首个

估值日及首个估值日之前，以基金

募集资金规模为基数）

基金托管人

审计费用 年费用金额（元） 29,000.00 会计师事务所

信息披露费 年费用金额（元） 120,000.00 规定披露报刊

其他费用

基金合同生效后与本基金相关的律

师费、基金份额持有人大会费用等

可以在基金财产中列支的其他费用

按照国家有关规定和《基金合同》

约定在基金财产中列支。费用类别

详见本基金基金合同及招募说明书

或其更新。

相关服务机构

注：①本基金交易证券、基金等产生的费用和税负，按实际发生额从基金资产扣除。

基金管理人、计划管理人和运营管理机构在本基金存续期间所产生的管理费用由基金

管理人通过基金管理费统一从本基金财产中列支，相关主体费用的具体收支情况详见

定期报告。

②管理费、托管费为最新合同费率。

③审计费用、信息披露费用为由基金整体承担的年费用金额，非单个份额类别费用。

上表年费用金额为产品资料概要更新编制日所在年度的当年度初始预估年费用金额，

非实际产生费用金额，实际由基金资产承担的审计费和信息披露费可能与预估值存在

差异，最终实际金额以基金定期报告披露为准。

四、风险揭示与重要提示
（一）风险揭示

本基金不提供任何保证。投资者可能损失投资本金。

投资有风险，投资者购买基金时应认真阅读本基金的《招募说明书》等销售文件。

公开募集基础设施证券投资基金（以下简称基础设施基金）采用“公募基金+基础

设施资产支持证券”的产品结构，主要特点如下：一是基础设施基金与投资股票或债券

的公募基金具有不同的风险收益特征，基础设施基金 80%以上基金资产投资于基础设施

资产支持证券，并持有其全部份额，基金通过基础设施资产支持证券持有基础设施项目

公司全部股权，通过资产支持证券和项目公司等载体取得基础设施项目经营权利；二是

基础设施基金以获取基础设施项目收费等稳定现金流为主要目的，收益分配比例不低于

合并后基金年度可供分配金额的 90%；三是基础设施基金采取封闭式运作，不开放申购
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与赎回，在证券交易所上市，场外份额持有人需将基金份额转托管至场内才可卖出或申

报预受要约。本基金与股票型基金和债券型基金有不同的风险收益特征。一般市场情况

下，本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币型基金，低于股票型基金。本基金需

承担投资基础设施项目因投资环境、投资标的以及市场制度等差异带来的特有风险。

投资基础设施基金可能面临以下风险，包括但不限于：

1、与公募基金相关的风险

本基金为公开募集基础设施证券投资基金，可能面临的与公募基金相关的风险包括：

交易失败的风险、本基金整体架构所涉及相关交易风险、管理风险、关联交易及利益冲

突风险、税收等政策调整风险、集中投资风险、新种类基金收益不达预期风险、作为特

许经营权类产品基金净值逐年降低直至趋于零的风险、基金管理人管理同类型基础设

施基金的风险等。

2、与基础设施项目相关的风险

本基金可能面临的与基础设施项目相关的风险包括：基础设施项目的政策风险、基

础设施项目运营管理机构的解聘及更换风险、基础设施项目市场风险、基础设施项目特

许经营权到期风险、基础设施项目运营风险、因缴纳履约保证金从而当年可分配现金流

减少的风险、基础设施项目车流量预测偏差风险、基础设施基金现金流预测偏差风险、

基础设施项目经营业绩波动风险、基础设施估值无法体现公允价值的风险、基金份额交

易价格上涨导致 IRR 为 0 甚至亏损的风险（基础设施项目能够产生的可供分配金额存

在上限，基金交易价格上涨过高将导致全周期 IRR 下降为 0 甚至出现本金亏损的风

险）、基础设施项目借款相关风险、《特许权协议》违约风险、不可抗力、极端天气和重

大事故给基础设施项目运营造成的风险。

具体风险揭示详见本基金招募说明书。

（二）重要提示

中国证监会对本基金募集的注册或核准，并不表明其对本基金的价值和收益作出实

质性判断或保证，也不表明投资于本基金没有风险。

基金管理人依照恪尽职守、诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金财产，但不

保证基金一定盈利，也不保证最低收益。

基金的过往业绩不代表未来表现。

基金投资者自依基金合同取得基金份额，即成为基金份额持有人和基金合同的当事

人。
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基金产品资料概要信息发生重大变更的，基金管理人将在三个工作日内更新，其他

信息发生变更的，基金管理人每年更新一次。因此，本文件内容相比基金的实际情况可

能存在一定的滞后，如需及时、准确获取基金的相关信息，敬请同时关注基金管理人发

布的相关临时公告等。

基金投资人请认真阅读基金合同的争议处理相关章节，充分了解本基金争议处理的

相关事项。

五、其他资料查询方式

以下资料详见基金管理人网站[www.ChinaAMC.com][ 400-818-6666]：

1、基金合同、托管协议、招募说明书

2、定期报告，包括基金季度报告、中期报告和年度报告

3、基金份额净值

4、基金销售机构及联系方式

5、其他重要资料


	一、 产品概况
	二、 基金投资与净值表现
	(一) 投资目标与投资策略
	(二) 投资组合资产配置图表/区域配置图表
	(三) 自基金合同生效以来基金每年的净值增长率及与同期业绩比较基准的比较图

	三、 投资本基金涉及的费用
	（一）	基金销售相关费用
	（二）基金运作相关费用

	四、 风险揭示与重要提示
	（一）风险揭示
	（二）重要提示

	五、 其他资料查询方式

