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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、

《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、证券交

易所公司债券上市规则（以下简称“上市规则”）或证券交易所公司债券挂牌转

让规则（以下简称“挂牌转让规则”）、发行人与中国国际金融股份有限公司（以

下简称“中金公司”或“受托管理人”）签订的债券受托管理协议（以下简称“受

托管理协议”）及其它相关信息披露文件以及山东高速集团有限公司（以下简称

“发行人”或“公司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理

人中金公司编制。中金公司编制本报告的内容及信息均来源于山东高速集团有限

公司提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中金公司所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经中金公司书面许可，不得将本报告用作其他任何用

途。 
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第一章 受托管理的公司债券概况 

2023 年（以下简称“报告期”）度，山东高速集团有限公司发行且存续的

由中国国际金融股份有限公司担任受托管理人的债券包括：20鲁高 02、21鲁高

Y1、21鲁高 04、21鲁高 05、22鲁高 01、22鲁高 02、23鲁高 Y2（以下简称“各

期债券”），债券具体情况见下表： 

 

债券代码 175013.SH 175896.SH 188951.SH 188952.SH 

债券简称 20鲁高 02 21鲁高 Y1 21鲁高 04 21鲁高 05 

债券名称 

山东高速集团有

限公司公开发行

2020年公司债券

（第二期） 

山东高速集团有

限公司公开发行

2021年可续期公

司债券（面向专

业投资者）（第

一期）（品种一） 

山东高速集团有

限公司 2021年

面向专业投资者

公开发行公司债

券（第四期）（品

种一） 

山东高速集团

有限公司 2021

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（ 第

四期）（品种二） 

债券期限（年） 3 3+N 3+2 10 

发行规模（亿

元） 

25.00 25.00 15.00 10.00 

债券余额（亿

元） 

0.00（2023年 8

月已到期兑付并

摘牌） 

0.00（2024年 4

月已到期兑付并

摘牌） 

15.00 10.00 

发行时票面利

率 

3.55% 3.78% 3.24% 3.89% 

当期票面利率 3.55% 3.78% 3.24% 3.89% 

调整票面利率

选择权的触发

及执行情况 

不适用 2023年未触发 2023年未触发 不适用 

起息日 

2020年 8月 19

日 

2021年 4月 29

日 

2021年 10月 29

日 

2021年 10月 29

日 
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还本付息方式 

本期债券采用单

利计息，付息频

率为按年付息，

到期一次还本 

采用单利按年计

息，不计复利。

在发行人不行使

递延支付利息权

的情况下，每年

付息一次，最后

一期利息随本金

的兑付一起支

付。 

采用单利按年计

息，不计复利。

每年付息一次，

最后一期利息随

本金的兑付一起

支付。 

采用单利按年

计息，不计复

利。每年付息一

次，最后一期利

息随本金的兑

付一起支付 

报告期付息日 8月 19日 4月 29日 10月 29日 10月 29日 

是否担保 无担保 无担保 无担保 无担保 

发行时主体评

级 

AAA AAA AAA AAA 

发行时债项评

级 

AAA AAA AAA AAA 

跟踪评级情况

（主体） 

AAA AAA AAA AAA 

跟踪评级情况

（债项） 

AAA AAA AAA AAA 

 

债券代码 185690.SH 185691.SH 115276.SH 

债券简称 22鲁高 01 22鲁高 02 23鲁高 Y2 

债券名称 

山东高速集团有限公

司 2022年面向专业

投资者公开发行公司

债券（第一期）（品

种一） 

山东高速集团有限公

司 2022年面向专业

投资者公开发行公司

债券（第一期）（品

种二） 

山东高速集团有限公

司 2023年面向专业

投资者公开发行可续

期公司债券（第二期） 

债券期限（年） 3+2 10 3+N 

发行规模（亿元） 10.00 10.00 20.00 

债券余额（亿元） 10.00 10.00 20.00 
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发行时票面利率 3.10% 3.85% 3.67% 

当期票面利率 3.10% 3.85% 3.67% 

调整票面利率选择

权的触发及执行情

况 

2023年未触发 不适用 2023年未触发 

起息日 2022年 4月 20日 2022年 4月 20日 2023年 4月 19日 

还本付息方式 

本期债券采用单利计

息，付息频率为按年

付息，本期债券到期

一次性偿还本金 

采用单利按年计息，

不计复利。每年付息

一次，最后一期利息

随本金的兑付一起支

付 

每年付息一次，到期

一次还本，最后一期

利息随本金一起兑付 

报告期付息日 4月 20日 4月 20日 无 

是否担保 无担保 无担保 无担保 

发行时主体评级 AAA AAA AAA 

发行时债项评级 AAA AAA AAA 

跟踪评级情况（主

体） 

AAA AAA AAA 

跟踪评级情况（债

项） 

AAA AAA AAA 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》、上市规则或

挂牌转让规则和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托

管理协议》的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券

本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明

书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持

有人的合法权益。 

报告期内，发行人涉及需披露的重大信息披露事项。 

受托管理人相应公告临时受托管理事务报告 4次。具体情况如下： 

重大事项 基本情况 
受托管理人履职

情况 
信息披露情况 公告情况 

中国国际金融股份有

限公司关于山东高速

集团有限公司董事长

及董事发生变动的重

大事项受托管理事务

临时报告(2023-03-09) 

发行人董监

高变更 

就此事项，受托

管理人已完成披

露临时受托管理

事务报告 

已完成披露 
上海证券交

易所公告 

中国国际金融股份有

限公司关于山东高速

集团有限公司会计师

事务所发生变更的重

大事项受托管理事务

临时报告

（2023-04-28） 

发行人中介

机构变更 

就此事项，受托

管理人已完成披

露临时受托管理

事务报告 

已完成披露 
上海证券交

易所公告 

中国国际金融股份有

限公司关于山东高速

集团有限公司董事、总

经理发生变动的重大

事项受托管理事务临

时报告(2023-08-29) 

发行人董监

高变更 

就此事项，受托

管理人已完成披

露临时受托管理

事务报告 

已完成披露 
上海证券交

易所公告 

中国国际金融股份有

限公司关于山东高速

集团有限公司董事发

生变动的重大事项受

托管理事务临时报告

(2023-09-08) 

发行人董监

高变更 

就此事项，受托

管理人已完成披

露临时受托管理

事务报告 

已完成披露 
上海证券交

易所公告 
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第三章 发行人 2023年度经营和财务情况 

一、发行人基本情况 

表：发行人基本情况 

中文名称 山东高速集团有限公司 

英文名称 Shandong High-Speed Group Co., Ltd. 

法定代表人 王其峰 

成立日期 1997年 7月 2日 

注册资本（万元） 4,590,000.00 

实缴资本（万元） 4,590,000.00 

注册地址 山东省济南市历下区龙奥北路 8号 

办公地址 山东省济南市历下区龙奥北路 8号 

邮政编码 250098 

信息披露事务负责人 王其峰 

电话号码 86-531-89250122 

传真号码 86-531-89250130 

电子邮箱 sdgsjtdb@163.com 

互联网网址 http://www.sdhsg.com/ 

统一社会信用代码 913700002671781071 

所属行业 土木工程建筑业 

经营范围 高速公路、桥梁、铁路、港口、机场的建设、管理、维护、

经营、开发、收费；高速公路、桥梁、铁路沿线配套资源

的综合开发、经营；物流及相关配套服务；对金融行业的

投资与资产管理（经有关部门核准）；土木工程及通信工

程的设计、咨询、科研、施工；建筑材料销售；机电设备

租赁；广告业务；汽车拖车、救援、清障服务；招投标代

理服务；土地使用权租赁；非居住房地产租赁；机械设备

租赁；停车场服务；新型建筑材料制造（不含危险化学品）；

新兴能源技术研发；人工智能行业应用系统集成服务（依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动）；公路管理与养护；建设工程监理；通用航空服务；

各类工程建设活动（依法须经批准的项目，经有关部门批

准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准） 

二、发行人主要业务经营情况 

（一）公司业务情况 

公司的经营范围包括：高速公路、桥梁、铁路、港口、机场的建设、管理、

维护、经营、开发、收费；高速公路、桥梁、铁路沿线配套资源的综合开发、经

营；物流及相关配套服务；对金融行业的投资与资产管理（经有关部门核准）；
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土木工程及通信工程的设计、咨询、科研、施工；建筑材料销售；机电设备租赁；

广告业务；汽车拖车、求援、清障服务；招投标代理服务；土地使用权租赁；非

居住房地产租赁；机械设备租赁；停车场服务；新型建筑材料制造（不含危险化

学品）；新兴能源技术研发；人工智能行业应用系统集成服务（依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）；公路管理与养护；建设工程监理；

通用航空服务；各类工程建设活动（依法须经批准的项目，经有关部门批准后方

可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准） 

（二）经营情况分析 

（1）各业务板块收入成本情况 

表：各业务板块收入成本情况 

单位：亿元   币种：人民币 

业务板块 

本期 上年同期 

营业收

入 

营业成

本 

毛利

率（%

） 

收入占

比（%） 

营业收

入 

营业成

本 

毛利

率（%

） 

收入占

比（%） 

车辆通行费

收入（路桥收

费） 

355.86 242.30 31.91 14.76 313.29 209.72 33.06 14.64 

施工结算 798.00 695.68 12.82 33.11 788.47 690.65 12.41 36.85 

铁路运输收

入 
53.24 46.06 13.48 2.21 45.67 40.75 10.79 2.13 

商品销售 1,023.27 908.31 11.23 42.45 858.92 736.38 14.27 40.15 

其他 180.05 85.15 52.71 7.47 133.09 67.72 49.12 6.22 

合计 2,410.43 1,977.50 17.96 100.00 2,139.43 1,745.22 18.43 100.00 

 

三、发行人主要会计数据和财务指标 

表：发行人主要会计数据和财务指标 

单位：万元 币种：人民币 

 

项目 本期 上年同期 变动比例（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 

总资产 151,374,345.40 132,261,474.54  14.45   

总负债 112,791,367.29 98,577,564.77 14.42   

净资产 38,582,978.11 33,683,909.77 14.54   
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归属母公司股东的净资产 20,068,900.39 18,303,376.60 9.65   

资产负债率（%） 74.51 74.53 -0.02   

期末现金及现金等价物余

额 
3,713,344.63 4,107,834.42 -9.60   

 

单位：万元   币种：人民币 

资产项目 本期 上年同期 
变动比例（%

） 

变动比例超过

30%的，说明原因 

货币资金 5,991,852.02 5,936,581.81 0.93  

拆出资金 5,659.38 - - 
主要系增加拆放

境内银行所致 

交易性金融资产 2,193,028.82 1,656,445.23 32.39 

主要系通汇资本

结构性存款增加

100亿所致 

以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融资产 
- 163,020.94 -100.00 

主要系为统一集

团会计政策，将泰

山保险该项目重

分类至交易性金

融资产列示所致 

衍生金融资产 11,298.32 25,238.64 -55.23 

主要系建材集团

2023年将衍生金
融资产 1.97亿重
分类为其他流动

资产列示所致 

应收票据 448,539.02 51,694.61 767.67 

主要系子公司建

材集团、物资集团

、材料集团等公司

2023年客户以票
据结算增多所致 

应收账款 3,078,929.77 2,451,781.45 25.58  

应收款项融资 49,233.19 173,486.46 -71.62 

主要系能源发展

2023银行承兑汇
票到期收回款项

所致 

预付款项 1,368,059.01 1,180,822.25 15.86  

应收保费 32,775.22 36,318.88 -9.76  

应收分保账款 14,989.27 27,031.66 -44.55 

主要系泰山保险

再保险合约分入

保费以及摊回分

保赔款的大额结

算导致应收分保

账款期末余额减
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资产项目 本期 上年同期 
变动比例（%

） 

变动比例超过

30%的，说明原因 

少所致 

应收分保合同准备金 21,635.10 27,809.30 -22.20  

其他应收款 2,560,216.26 2,744,896.55 -6.73  

买入返售金融资产 1,976.70 11,024.62 -82.07 

主要系泰山保险

国债逆回购期末

其他金融资产到

期未投出资金较

上年大幅减少，申

购逆回购资金减

少所致 

存货 1,995,751.88 1,848,293.81 7.98  

合同资产 5,698,521.21 4,408,538.91 29.26  

持有待售资产 193,357.65 68,429.75 182.56 

主要系通汇资本

2023年拟处置房
产 12.49亿元所致 

一年内到期的非流动资产 1,553,843.94 734,487.53 111.55 

主要系高速集团

母公司、高速股份

、山东路桥一年内

到期的投资项目

增加 57.14亿元，
通汇资本增加 14
亿融资租赁款和

保理款所致 

其他流动资产 2,709,032.64 2,184,995.07 23.98  

发放贷款和垫款 19,390,489.43 16,815,103.69 15.32  

债权投资 11,119,541.16 10,932,552.64 1.71  

可供出售金融资产 - 75,848.56 -100.00 

主要系为统一集

团会计政策，将泰

山财险可供出售

金融资产重分类

至其他权益工具

及其他债权投资

所致 

其他债权投资 6,677,504.23 4,411,720.02 51.36 

主要系投资控股

23年新增投资项
目 55亿，威海商
行对外投资金融

债增加 198亿所
致 

持有至到期投资 - 8,280.70 -100.00 

主要系为统一集

团会计政策，将泰

山保险持有至到
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资产项目 本期 上年同期 
变动比例（%

） 

变动比例超过

30%的，说明原因 

期投资重分类至

债权投资所致 

长期应收款 5,058,426.34 4,896,952.06 3.30  

长期股权投资 3,762,152.69 3,217,646.35 16.92  

其他权益工具投资 3,512,477.33 3,155,472.44 11.31  

其他非流动金融资产 2,622,755.68 2,208,253.92 18.77  

投资性房地产 758,929.89 743,832.48 2.03  

固定资产 19,780,482.64 19,482,360.41 1.53  

在建工程 904,396.38 1,753,542.42 -48.42 

主要系山东路桥

达卡高架路项目

完工减少在建工

程 43亿；能源发
展公司 PTA项目
完工转入固定资

产减少在建工程

37亿所致 

生产性生物资产 23,269.34 46,998.81 -50.49 

主要系 2023年子
公司恩泽乳业、天

驰牧业因破产清

算不再纳入合并

范围所致 

使用权资产 526,280.19 458,682.97 14.74  

无形资产 45,391,556.24 35,689,776.94 27.18  

开发支出 5,727.01 4,874.20 17.50  

商誉 379,784.10 385,502.88 -1.48  

长期待摊费用 179,118.57 193,487.02 -7.43  

递延所得税资产 791,009.08 696,733.07 13.53  

其他非流动资产 2,561,745.69 3,352,955.50 -23.60  

 

单位：万元   币种：人民币 

负债项目 本期 上年同期 变动比例（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 

短期借款 4,394,572.53 3,270,679.87 34.36 

主要系山高控股

2023年增加 21亿
元借款投资世纪

互联项目；通汇资

本增加 20亿元借
款用于补充运营

资金；能源发展公

司增加流动资金

借款 20亿元；山
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负债项目 本期 上年同期 变动比例（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 

东农投长期借款

与短期借款置换、

施工垫资增加借

款 7.5亿元所致 

向中央银行借款 983,638.20 1,029,275.21 -4.43  

拆入资金 2,257,954.07 2,003,867.77 12.68  

衍生金融负债 2,413.38 1,189.80 102.84 

主要系威海商行

外汇衍生工具本

期减少所致 

应付票据 2,007,515.85 1,843,968.48 8.87 不适用 

应付账款 8,939,075.96 7,799,010.83 14.62 不适用 

预收款项 88,156.69 28,109.62 213.62 

主要系威海商行

子公司通达金租

2023年新开展经
营租赁业务预收

租金 1.38亿元所
致 

合同负债 737,079.56 984,374.06 -25.12  

卖出回购金融资产款 1,135,122.15 980,497.09 15.77  

吸收存款及同业存放 27,059,135.25 23,117,042.45 17.05  

应付职工薪酬 173,028.67 171,557.27 0.86  

应交税费 454,621.76 530,563.51 -14.31  

其他应付款 2,716,322.10 2,078,467.86 30.69 

主要系能源发展

子公司联合石化

与富海集团新能

源控股有限公司

的往来款增加

15.7亿元；山东路
桥押金保证金增

加 12亿元所致 

应付手续费及佣金 4,287.82 5,027.77 -14.72  

应付分保账款 11,561.47 24,849.63 -53.47 

主要系泰山保险

客户 2023年大额
结算导致应付减

少所致 

一年内到期的非流动负债 6,278,725.75 3,916,275.25 60.32 

主要系集团母公

司、高速股份、山

高控股、建管集团

等一年内到期长

期借款、应付债券

、长期应付款增加

所致 
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负债项目 本期 上年同期 变动比例（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 

其他流动负债 4,250,279.38 5,355,104.40 -20.63  

保险合同准备金 273,921.29 280,152.85 -2.22  

长期借款 38,815,825.52 
33,824,526.8

8 
14.76  

应付债券 8,756,827.85 7,748,529.24 13.01  

租赁负债 416,541.16 320,888.97 29.81  

长期应付款 1,151,888.55 1,565,220.05 -26.41  

长期应付职工薪酬 138,107.95 138,460.74 -0.25  

预计负债 141,820.84 198,167.40 -28.43  

递延收益 964,455.36 688,922.88 39.99 

主要系高速集团

新增京台高速公

路泰安至枣庄段

改扩建工程项目

补助；建管集团本

年新增荣乌高速

拆迁款、济微高速

专项拨付款；东青

公路新增东青高

速改扩建补助所

致 

递延所得税负债 464,944.69 383,216.08 21.33  

其他非流动负债 173,543.52 289,618.82 -40.08 

主要系山高控股

子公司山高新能

源开发风力发电

项目完成对第三

方项目的收购，相

应其他非流动资

产和负债净额转

入营业收入，减少

其他非流动负债

所致 

 

项目 本期 上年同期 变动比例（%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 

营业收入 24,104,300.80 21,394,339.58 12.67   

营业成本 19,774,987.97 17,452,226.95 13.31   

利润总额 1,648,247.99 1,547,601.20 6.50   

净利润 1,251,699.88 1,153,918.77 8.47   
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归属母公司股东的净利润 348,005.82 299,202.29 16.31   

经营活动产生的现金流净

额 
1,788,442.54 1,743,231.77 2.59   

投资活动产生的现金流净

额 
-10,210,565.47 -8,991,008.30 13.56   

筹资活动产生的现金流净

额 
8,019,508.01 7,137,616.69 12.36   

贷款偿还率（%） 100 100 0   

利息偿付率（%） 100 100 0   
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第四章 发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况核查

情况 

一、募集资金使用情况 

 

表：20鲁高 02募集资金使用情况 

债券代码 175013.SH 

债券简称 20鲁高 02 

发行总额（亿元） 25.00 

募集资金约定用途 本期债券发行总额不超过人民币25亿元（ 含
25亿元）,募集资金扣除发行费用后，拟用于
偿还公司到期债务。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：21鲁高 Y1募集资金使用情况 

债券代码 175896.SH 

债券简称 21鲁高 Y1 

发行总额（亿元） 25.00 

募集资金约定用途 本期债券发行总规模不超过 25亿元（ 含 25
亿元），在扣除相关发行费用后,其中不超过
5亿元拟用于补充流动资金，剩余部分用于偿
还有息债务。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：21鲁高 04募集资金使用情况 

债券代码 188951.SH 

债券简称 21鲁高 04 

发行总额（亿元） 15.00 

募集资金约定用途 本期债券的募集资金将用于偿还到期债务。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：21鲁高 05募集资金使用情况 

债券代码 188952.SH 

债券简称 21鲁高 05 

发行总额（亿元） 10.00 

募集资金约定用途 本期债券的募集资金将用于偿还到期债务。 
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募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：22鲁高 01募集资金使用情况 

债券代码 185690.SH 

债券简称 22鲁高 01 

发行总额（亿元） 10.00 

募集资金约定用途 本期债券的募集资金将用于偿还到期债务。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：22鲁高 02募集资金使用情况 

债券代码 185691.SH 

债券简称 22鲁高 02 

发行总额（亿元） 10.00 

募集资金约定用途 本期债券的募集资金将用于偿还到期债务。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

表：23鲁高 Y2募集资金使用情况 

债券代码 115276.SH 

债券简称 23鲁高 Y2 

发行总额（亿元） 20.00 

募集资金约定用途 本期债券的募集资金扣除发行费用后，拟用

于偿还到期公司债券本金。 

募集资金实际用途 与约定用途一致 

 

二、募集资金专项账户运作情况 

发行人、受托管理人与监管银行已签订三方监管协议。发行人在监管银行开

立募集资金专项账户，用于债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进

行专项管理。截至报告期末，发行人募集资金专项账户运行正常。 

三、对发行人募集资金使用情况的核查结果 

截至报告期末，各期债券募集资金使用情况、专户运作情况与发行人的定期

报告披露内容一致。 
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第五章 增信机制、偿债保障措施执行情况及有效性分析 

一、增信机制及变动情况 

各期债券未设置增信机制。 

二、偿债保障措施及变动情况 

（一）偿债保障措施 

发行人各期债券主要偿债保障措施如下： 

为了充分、有效维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿

付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、安排偿债资金、制定并严

格执行资金管理计划、做好组织协调、充分发挥债券受托管理人的作用和严格履

行信息披露义务等，形成一套确保债券安全付息、兑付的保障措施。 

（1）制定《债券持有人会议规则》 

发行人和债券受托管理人已按照《公司债券发行与交易管理办法》的要求制

定了本期债券的《债券持有人会议规则》，约定债券持有人通过债券持有人会议

行使权利的范围，债券持有人会议的召集、通知、决策机制和其他重要事项，为

保障本期债券的本息及时足额偿付做出了合理的制度安排。 

（2）制定并严格执行资金管理计划 

本期债券发行后，发行人将根据债务结构情况进一步加强公司的资产负债管

理、流动性管理、募集资金使用管理、资金管理等，并将根据债券本息未来到期

应付情况制定年度资金运用计划，保证资金按计划调度，及时、足额地准备偿债

资金用于每年的利息支付以及到期本金的兑付，以充分保障投资者的利益。 

（3）充分发挥债券受托管理人的作用 

本期债券引入了债券受托管理人制度，由债券受托管理人代表债券持有人对

公司的相关情况进行监督，并在债券本息无法按时偿付时，代表债券持有人，采

取一切必要及可行的措施，保护债券持有人的正当利益。 

发行人将严格按照债券受托管理协议的约定，配合债券受托管理人履行职

责，定期向债券受托管理人报送公司履行承诺的情况，并在可能出现债券违约时

及时通知债券受托管理人，便于债券受托管理人及时依据债券受托管理协议采取

必要的措施。 
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（4）严格履行信息披露义务 

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，按照《证券法》、《管理

办法》、《债券受托管理协议》及中国证监会、中证协及有关交易场所的有关规

定进行重大事项披露，使公司偿债能力、募集资金使用等情况受到债券持有人、

债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。发行人将按照《债券受托管理协

议》有关规定将发生事项及时通知债券受托管理人。债券受托管理人将在发生《债

券持有人会议规则》约定重大事项时及时召集债券持有人大会。发行人在发行阶

段或存续期内进行信息披露，于指定信息披露渠道的披露时间应当不晚于在境内

外其他证券交易所、媒体或其他场合披露的时间。 

（二）偿债保障措施变动情况 

报告期内，公司各公司债券的增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施与各

公司债券募集说明书中披露的内容一致，未发生变更，且均得到有效执行。 

三、偿债保障措施执行情况及有效性分析 

为了充分、有效地维护本期债券持有人的合法权益，发行人为本期债券的按

时、足额偿付制定了一系列工作计划，努力形成一套确保债券安全兑付的保障措

施。 

1、专门部门负责偿付工作 

发行人指定财务管理部牵头负责协调本期债券的偿付工作，并协调发行人其

他相关部门在每年的财务预算中落实安排本期债券本息的偿付资金，保证本息的

如期偿付，保障债券持有人的利益。 

2、设立专项账户并严格执行资金管理计划 

发行人指定专项账户进行专项管理。本期债券发行后，发行人将根据债务结

构情况进一步优化公司的资产负债管理、加强公司的流动性管理和募集资金使用

等资金管理，并将根据债券本息未来到期应付情况制定年度、月度资金运用计划，

保证资金按计划调度，及时、足额地准备偿债资金用于每年的利息支付以及到期

本金的兑付，保障投资者的利益。 

3、制定债券持有人会议规则 

发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的要求，与债券受托

管理人为本次债券制定了《债券持有人会议规则》，约定债券持有人通过债券持
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有人会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障本期公司债券本息及时

足额偿付做出了合理的制度安排。 

有关《债券持有人会议规则》的具体内容，详见各期债券募集说明书 “债券

持有人会议”。 

4、充分发挥债券受托管理人的作用 

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的要求，聘请中金公司

担任本次债券的债券受托管理人，并与中金公司订立了《债券受托管理协议》。

在本期债券存续期限内，由债券受托管理人依照协议的约定维护债券持有人的利

益。有关债券受托管理人的权利和义务，详见募集说明书第九节“债券受托管理

人”。 

5、严格信息披露 

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，按《债券受托管理协议》

及中国证监会的有关规定进行重大事项信息披露，使偿债能力、募集资金使用等

情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。 

本期债券存续期间，发行人将披露定期报告，包括年度报告、中期报告。发

行人在每一会计年度结束之日起 4个月内和每一会计年度的上半年结束之日起 2

个月内，分别向上海证券交易所提交并披露上一年度年度报告和本年度中期报

告，年度报告应当经具有从事证券服务业务资格的会计师事务所审计。 

发行人已设立专门部门负责债券偿付工作，设立专项账户并严格执行资金管

理计划，制定债券持有人会议规则并严格履行信息披露义务，同时中金公司作为

本期债券受托管理人已按照相关约定充分发挥债券受托管理人的作用。报告期

内，发行人已按照募集说明书的约定执行各项偿债保障措施。 
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第六章 债券持有人会议召开情况 

2023 年度，发行人未召开债券持有人会议，不存在应召开未召开债券持有

人会议的情况。 
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第七章 本期债券本息偿付情况 

一、本息偿付安排 

表：本息偿付安排 

 

债券代码 债券简称 还本付息方式 付息日 
债券期限

（年） 
到期日 

175013.SH 20鲁高 02 

本期债券采用单

利计息，付息频

率为按年付息，

到期一次还本 

8月 19日 3 
2023年 8月

19日 

175896.SH 21鲁高 Y1 

采用单利按年计

息，不计复利。

在发行人不行使

递延支付利息权

的情况下，每年

付息一次，最后

一期利息随本金

的兑付一起支

付。 

4月 29日 3+N 
2024年 4月

29日 

188951.SH 21鲁高 04 

采用单利按年计

息，不计复利。

每年付息一次，

最后一期利息随

本金的兑付一起

支付。 

10月 29日 3+2 
2026年 10月

29日 

188952.SH 21鲁高 05 

采用单利按年计

息，不计复利。

每年付息一次，

最后一期利息随

本金的兑付一起

支付 

10月 29日 10 
2031年 10月

29日 

185690.SH 22鲁高 01 

本期债券采用单

利计息，付息频

率为按年付息，

本期债券到期一

次性偿还本金 

4月 20日 3+2 
2027年 4月

20日 

185691.SH 22鲁高 02 

采用单利按年计

息，不计复利。

每年付息一次，

最后一期利息随

4月 20日 10 
2032年 4月

20日 
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本金的兑付一起

支付 

115276.SH 23鲁高 Y2 

每年付息一次，

到期一次还本，

最后一期利息随

本金一起兑付 

4月 19日 3+N 
2026年 4月

19日 

 

二、报告期内本息偿付情况 

表：报告期内本息偿付情况 

 

债券代码 债券简称 
报告期内付息兑付

情况 

投资者回售选择

权的触发及执行

情况 

发行人赎回选择

权的触发及执行

情况 

175013.SH 20鲁高 02 

按约定还本付息偿

付，2023年 8月已

完成兑付 

不适用 不适用 

175896.SH 21鲁高 Y1 

按约定付息，无违

约情形，2024年 4

月已完成兑付 

不适用 2023年未触发 

188951.SH 21鲁高 04 
按约定付息，无违

约情形 
不适用 2023年未触发 

188952.SH 21鲁高 05 
按约定付息，无违

约情形 
不适用 不适用 

185690.SH 22鲁高 01 
按约定付息，无违

约情形 
不适用 2023年未触发 

185691.SH 22鲁高 02 
按约定付息，无违

约情形 
不适用 不适用 

115276.SH 23鲁高 Y2 
报告期内未到付息

日，不涉及付息 
不适用 2023年未触发 
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第八章 发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人盈利能力及日常经营收益 

按照合并报表口径，2021年度、2022年度和 2023年度，发行人营业收入分

别为 18,504,678.46万元、21,394,339.58万元和 24,104,300.80万元，净利润分别

为 1,124,137.79 万元、1,153,918.77 万元和 1,251,699.88 万元。2021 年度、2022

年度和 2023 年度，发行人经营活动产生的现金流量净额分别为 1,618,716.35 万

元、1,743,231.77 万元和 1,788,442.54 万元。总体来看，发行人的经营收入与现

金流将为偿付各期债券本息提供保障。 

二、 发行人的资信状况和间接融资能力 

发行人资信情况良好，经营情况稳定，运作规范，具有广泛的融资渠道和较

强的融资能力，可通过资本市场进行债务融资。如果由于意外情况导致发行人不

能及时从预期的还款来源获得足够资金，发行人有可能凭借自身良好的资信状况

以及与金融机构良好的合作关系，通过间接融资筹措各期债券还本付息所需资

金。但由于银行授信并不构成法律意义上的债权债务关系，并不具有强制力，发

行人同样存在无法实现授信取得外部融资的风险。 

总体而言，公司的盈利能力及日常经营收益均较为良好。 
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第九章 募集说明书中约定的其他义务 

一、可续期公司债券持续跟踪事项 

报告期内，受托管理人依据相关债券项目《受托管理协议》及相关法律法规

的要求，对可续期公司债券特殊发行事项履行持续跟踪义务，持续跟踪可续期公

司债券的续期情况、利息递延情况、强制付息情况及可续期公司债券是否仍计入

权益等相关事项并督促发行人履行可续期公司债募集说明书、受托管理协议中所

约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 

报告期内，山东高速集团有限公司发行且存续的由中国国际金融股份有限公

司担任受托管理人的可续期公司债券包括： 21鲁高 Y1和 23鲁高 Y2。可续期

公司债券应当披露的其他事项具体情况如下： 

债券代码 175896.SH 

债券简称 21鲁高 Y1 

债券余额 25.00亿元 

续期情况 截至本报告出具日，发行人续期选择权已到行权期。发行人决定

不行使续期选择权，本期债券已于 2024年 4月 29日到期兑付并
摘牌。 

利率跳升情况 不涉及 

利息递延情况 不涉及 

强制付息情况 不涉及 

是否仍计入权益及相关

会计处理 

是，计入其他权益工具 

其他事项 无 

 

债券代码 115276.SH 

债券简称 23鲁高 Y2 

债券余额 20.00亿元 

续期情况 截至本报告出具日，发行人续期选择权未到行权期 

利率跳升情况 不涉及 

利息递延情况 不涉及 

强制付息情况 不涉及 

是否仍计入权益及相关

会计处理 

是，计入其他权益工具 

其他事项 无 
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第十章 重大事项 

报告期内，除前文所述重大事项外，根据发行人披露的公告，发行人不涉及

重大诉讼、仲裁或其他可能对发行人偿债能力造成负面影响的重大事项。 
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第十一章 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及

受托管理人采取的应对措施 

报告期内，除本报告前文所述重大事项外，未发生与发行人偿债能力和增信

措施有关的其他事项，受托管理人已按照受托管理协议约定履行相关职责。 

  




