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五矿证券有限公司（以下简称“五矿证券”）作为 2020年黔

西南州兴安开发投资有限公司公司债券（以下简称“本期债券”）

的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企

业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金

[2011]1765号）文件的有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息源于黔西南州兴安开发投资股份有限

公司（以下简称“发行人”）对外公布的《黔西南州兴安开发投

资股份有限公司 2023年审计报告》等相关公开信息披露文件、

第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向五矿证券提供的

其他材料。五矿证券对发行人年度履约情况和偿债能力的分析，

均不表明其对本期债券的投资价值或投资者的收益作出实质性

判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，

投资者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何

内容据以作为五矿证券所作的承诺或声明。
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一、本期债券基本要素

债券全称 2020年黔西南州兴安开发投资有限公司公司债券

债券简称
银行间债券市场： 20兴安债

上海证券交易所： 20兴安债

发行人名称 黔西南州兴安开发投资股份有限公司

债券期限

本次债券期限为 7年期，附设本金提前偿还条款，

从第三个计息年度末开始，逐年分别按照发行总

额 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还债券

本金。

发行规模 9亿
债券存量 5.4亿
担保情况 国有土地使用权抵押担保

最新信用评级

评级机构：中证鹏元资信评估股份有限公司

最新评级时间：2023-6-26
债项 AA+，主体 AA，评级展望为稳定

二、2023 年度发行人履约情况

（一）募集资金使用情况

根据本期债券募集说明书，募集资金拟用于义龙新区大数

据产业园绿色大数据南方基地三期工程建设投资。截至报告出

具日，募集资金已使用 9亿元，剩余 0亿元，募集资金扣除发

行费用后，全额用于义龙新区大数据产业园绿色大数据南方基

地三期工程建设投资。项目总投资进度已全部完成并投产，截

至目前已产生运营收入，符合预期。公司募集资金的使用流程

严格履行了公司内部审批程序。
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（二）本息兑付情况

发行人已通过债券登记托管机构按时足额支付了上一年的

应付本息。发行人不存在应付本息未付的情况。

（三）信息披露情况

发行人针对本次债券重大事项、2023年度及半年度财务报

告、本次债券 2023年度跟踪评级报告、本次债券 2023年度履

约情况及偿债能力分析报告等事项在中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）、上海证券交易所（www.sse.com.cn）

等媒体进行了披露。

三、2023 年度发行人偿债能力

发行人 2023 年的合并财务报表由中兴财光华会计师事务

所（特殊普通合伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留

意见的审计报告（中兴财光华审会字[2024]第 304290号）。以

下所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投

资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2023年度完整的

经审计的财务报告及其附注。

（一）资产负债结构

1、主要资产变动情况

单位：万元、%
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2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

流动资产：

货币资金 32,253.05 19,312.26 67.01
借款增加导

致银行存款

增加

应收账款 28,418.46 16,640.79 70.78

对贵州建工

集团有限公

司、黔西南州

工业和信息

化局等公司

应收账款增

加

预付款项 316,009.54 365,861.32 -13.63 -

其他应收款 949,075.48 513,218.98 84.93
项目工程款、

往来款、资金

拆借等增加

存货 3,302,842.36 2,990,979.06 10.43 -
其他流动资产 2,934.68 4,056.30 -27.65 -
流动资产合计 4,658,575.82 3,910,068.70 19.14 -
非流动资产：

长期股权投资 36,637.01 36,698.91 -0.17 -
固定资产 1,140.52 1,470.11 -22.42 -

在建工程 101,614.03 71,266.78 42.58 新增高标准

农田项目

无形资产 25,138.18 11,993.90 109.59 购置土地使

用权、采矿权

长期待摊费用 7,991.75 3,293.43 142.66
装修费、债券

相关费用、服

务费增加

递延所得税资产 3,876.21 2,407.41 61.01 纳税增加

其他非流动资产 17,551.70 33,349.69 -47.37 减少贵州义

龙试验区新



6

2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

农城乡消费

合作社、义龙

新区财政局

等，并扣减较

多一年内到

期的其他非

流动资产

非流动资产合计 193,949.40 160,480.23 20.86 -
资产总计 4,852,525.22 4,070,548.93 19.21 -

2、主要负债情况

单位：万元、%

2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

流动负债：

短期借款 15,795.00 10,240.00 54.25 银行借款增加

应付账款 200,464.87 145,172.72 38.09
应付工程款、

应付服务费增

加

预收款项 966.13 1,095.25 -11.79 -

合同负债 14,580.04 9,307.75 56.64 在手未履行完

毕订单增加

应付职工薪酬 192.59 735.05 -73.80

应付工资、奖

金、津贴和补

贴、社会保险

费、住房公积

金等减少

应交税费 20,528.81 31,774.37 -35.39 增值税等减少

其他应付款 966,960.90 358,789.42 169.51 工程款、代收
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2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

代付款等增加

一年内到期的

非流动负债
363,911.79 233,197.14 56.05

一年内到期的

长期借款、一

年内到期的其

他非流动负债

增加

其他流动负债 4,518.90 1,024.15 341.23 待转销项税增

加

流动负债合计 1,587,919.02 791,335.86 100.66 主要系其他应

付款大幅增加

非流动负债：

长期借款 1,040,726.37 1,041,050.18 -0.03 -
应付债券 202,837.71 240,274.45 -15.58 -
长期应付款 107,352.81 106,749.92 0.56 -

预计负债 - 250.53 -100.0
0

因工程纠纷形

成的未决诉讼

消除

其他非流动负

债
545,427.59 555,325.37 -1.78 -

非流动负债合

计
1,896,344.48 1,943,650.45 -2.43 -

负债总计 3,484,263.50 2,734,986.31 27.40 -

（二）盈利能力及现金流情况

单位：万元

项 目 2023年度 2022年度

营业收入 60,327.29 67,459.23
营业成本 27,328.51 41,243.78
利润总额 3,718.80 8,355.97
净利润 5,088.24 6,300.85
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发行人营业收入主要是土地整治及转让业务、基础设施代

建业务、大数据云服务业务和其他业务。2023年，发行人实现

营业收入 60,327.29万元，较 2022年有所下降，主要原因是土

地整治及转让业务依赖于对土地的需求及政府的统一安排，每

年的土地需求会有所波动，2022 年发行人向核工业西南勘察设

计研究院有限公司和贵州木金凝企业管理服务有限责任公司协

议转让 6 宗土地，导致 2022年度收入较高。由于 2022年交易

的两宗土地要重新拍卖，2023年该板块收入及成本需要转回，

因此为负数。2023 年，发行人归属于母公司所有者的净利润

4,826.07万元，较 2022年下降 29.38%。

2023年，经营活动产生的现金流量净额为-49,807.01万元，

经营活动产生的现金流量净额较 2022年大幅下降，主要系购买

商品、接受劳务支付的现金大幅增加所致。2023年，投资活动

产生的现金流量净额为-35,222.03万元，较 2022年大幅下降，

主要系购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金大

幅增加所致。2023 年，发行人筹资活动产生的现金流量净额

97,959.79万元，与 2022年相比大幅增加，主要系吸收投资收

到的现金及取得借款收到的现金大幅增加所致。

其中：归属于母公司所有者的净利润 4,826.07 6,834.09
经营活动产生的现金流量净额 -49,807.01 209,784.32
投资活动产生的现金流量净额 -35,222.03 -14,297.97
筹资活动产生的现金流量净额 97,959.79 -207,159.88
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（三）债券担保措施相关情况

1、抵/质押资产初始情况

发行人以其控股子公司义龙集团拥有的 30 宗国有土地使

用权为本次债券提供抵押担保。根据具有证券期货从业资格的

北京中锋资产评估有限责任公司出具的中锋评报字（2018）第

194号评估报告，以 2018 年 9月 28 日为估价基准日，用于抵

押的土地使用权评估总值为人民币 207,369.85万元。

2、抵/质押资产最新价值

报告期内担保物的评估、登记、保管等情况均与募集说明

书中约定的方式一致。根据贵州鑫黔城资产评估事务所（有限

合伙）出具的鑫黔城资评（2023）第 002号评估报告，以 2023

年 01月 12日为估价基准日，用于抵押的土地使用权评估总值

为人民币 208,065.70万元。

（四）债券偿债保障措施重大变动、有效性分析和执行情

况分析

2023年度，债券偿债保障措施运行有效，报告期内未发生

重大变化，未触发偿债保障措施相关情形。

（五）发行人有息债务及其变动情况

报告期初合并报表范围内公司有息债务总额：171.15亿元，

报告期末合并报表范围内公司有息债务总额 206.27亿元，有息
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债务同比变动 20.52%。2023年内到期或回售的有息债务总额：

35.70亿元。

报告期末合并报表范围内有息债务中，公司信用类债券余

额 24.20亿元，占有息债务余额的 11.73%；银行贷款余额 80.74

亿元，占有息债务余额的 39.14%；非银行金融机构贷款 53.54

亿元，占有息债务余额的 25.96%；其他有息债务余额 47.80亿

元，占有息债务余额的 23.17%。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）




	一、本期债券基本要素
	二、2023年度发行人履约情况
	三、2023年度发行人偿债能力
	（三）债券担保措施相关情况

