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五矿证券有限公司（以下简称“五矿证券”）作为 2020年宁

波市奉化区投资有限公司绿色债券（以下简称“本期债券”）的

主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业

债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金[2011]1765

号）文件的有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息源于宁波市奉化区投资集团有限公司

（以下简称“发行人”）对外公布的《宁波市奉化区投资集团有

限公司 2023年审计报告（中兴财光华审会字（2024）第 304224

号）》等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意

见以及发行人向五矿证券提供的其他材料。五矿证券对发行人

年度履约情况和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投

资价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，

投资者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何

内容据以作为五矿证券所作的承诺或声明。
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一、本期债券基本要素

债券全称 2020年宁波市奉化区投资有限公司绿色债券

债券简称
银行间债券市场：20奉化绿色债

上海证券交易所：G20奉化

发行人名称 宁波市奉化区投资集团有限公司

债券期限

本期债券为 7年期固定利率债券；

本期债券每年付息一次，分次还本。在债券存续

期的第 3年至第 7年，每年末按照债券发行总额

20%的比例偿还债券本金。每年还本时，本金根据

债权登记日日终在托管机构名册上登记的各债券

持有人所持债券面值占当年债券存续余额的比例

进行分配（每名债券持有人所受偿的本金金额计

算取位到人民币分位，小于分的金额忽略不计）。

提前还本年度的应付利息随当年本金的兑付一起

支付，每年付息时按债权登记日日终在托管机构

名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获

利息进行支付。年度付息款项自付息日起不另计

利息，本金自兑付日起不另计利息。

发行规模 10.00亿元

债券存量 6.00亿元

担保情况 本期债券无担保

最新信用评级

评级机构：中证鹏元资信评估股份有限公司

最新评级时间：2023年 6月 27日
债项 AA+，主体 AA+，评级展望为稳定

二、2023年度发行人履约情况

（一）募集资金使用情况

根据本期债券募集说明书，2020 年宁波市奉化区投资有限
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公司绿色债券募集资金用途为：3.31 亿元用于方桥污水管网工

程，1.93 亿元用于沿海供水二期工程，4.76 亿元用于补充营运

资金。截至本报告出具日，募集资金用于项目的部分、补充营

运资金的部分已全部提取完毕，且严格按照《募集说明书》的

约定用途使用；募集资金的存入、划转、使用符合相关政策法

规、主管机关相关规定及《募集说明书》和《募集资金专户监

管协议》等相关文件要求，不存在募集资金管理违法违规情况。

方桥污水管网工程于 2022 年 8 月完工，沿海供水二期工程

于 2020 年 12 月末完工。两个项目合法合规，持续稳定运营，

项目建设进度符合预期。

（二）本息兑付情况

发行人已于 2024年 4月 24日通过债券托管机构按时足额

支付了上一年的应付本息并按募集说明书约定按照发行总额

20%的比例偿还债券本金。发行人不存在应付本息未付的情况。

（三）信息披露情况

发行人针对本次债券重大事项、2023年度及半年度财务报

告、本次债券 2023年度跟踪评级报告、本次债券 2023年度履

约情况及偿债能力分析报告等事项在中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）、上海证券交易所（www.sse.com.cn）

等媒体进行了披露。
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三、2023年度发行人偿债能力

发行人 2023 年的合并财务报表由中兴财光华会计师事务

所（特殊普通合伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留

意见的审计报告（中兴财光华审会字（2024）第 304224号）。

以下所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。

投资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2023年度完整

的经审计的财务报告及其附注。

（一）资产负债结构

1.主要资产变动情况

单位：万元、%

2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比变

动比例

原因（同比变

动超过 30%）

流动资产：

货币资金 440,057.57 572,608.63 -23.15 -

应收票据 400.00 200.00 100.00
主要系银行

承兑汇票增

加

应收账款 90,944.41 97,034.67 -6.28 -

预付款项 9,755.45 18,528.14 -47.35

主要系已收

到对应商品

及服务，冲销

预付款项

其他应收款 1,091,338.96 1,031,550.82 5.80 -

存货 4,901,840.97 3,270,346.77 49.89 主要系开发

成本增加

其他流动资产 16,459.21 5,422.00 203.56 主要系待抵

扣进项税额
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2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比变

动比例

原因（同比变

动超过 30%）

增加

流动资产合计 6,550,796.58 4,995,691.02 31.13 主要系存货

增加

非流动资产：

长期应收款 9,820.45 21,083.74 -53.42
主要系部分

长期应收款

回款

长期股权投资 290,429.90 458,933.28 -36.72
主要系对联

营企业投资

减少

其他权益工具

投资
79,880.80 109,330.81 -26.94 -

其他非流动金

融资产 650.40 30,300.00 -97.85
主要系权益

工具投资减

少

投资性房地产 36,510.32 37,429.79 -2.46 -

固定资产 26,916.08 12,436.06 116.44
主要系机械

设备、房屋及

建筑物新增

在建工程 583,636.61 563,549.34 3.56 -
无形资产 20,075.61 21,529.78 -6.75 -

长期待摊费用 522.37 783.08 -33.29
主要系待摊

销的装修费

减少

递延所得税资

产
321.22 20.00 1,505.91

主要系可抵

扣暂时性差

异增加

其他非流动资

产
257,788.38 257,459.91 0.13 -

非流动资产合

计
1,306,552.14 1,512,855.79 -13.64 -

资产总计 7,857,348.72 6,508,546.81 20.72 -
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2.主要负债情况

单位：万元、%

2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

流动负债：

短期借款 524,522.54 356,116.63 47.29

主要系增加短

期借款获取资

金以满足日常

经营的资金需

求

应付账款 56,919.58 63,434.65 -10.27 -
预收款项 106.00 149.14 -28.93 -

合同负债 5,008.21 44,332.36 -88.70
主要系预收房

款、车位款减

少

应付职工薪酬 3,107.20 5,341.17 -41.83 主要系 2023年
度支付薪酬

应交税费 45,042.60 41,279.89 9.12 -
其他应付款 342,223.76 391,842.50 -12.66 -
一年内到期的

非流动负债
766,788.08 647,376.02 18.45 -

其他流动负债 189.17 3,717.36 -94.91 主要系待转销

项税额减少

流动负债合计 1,743,907.14 1,553,589.73 12.25 -
非流动负债：

长期借款 1,494,353.00 983,595.50 51.93

主要系通过增

加长期借款的

方式来满足业

务扩张所带来

的项目建设资

金的需求

应付债券 1,431,007.73 1,050,242.18 36.26 主要系通过发
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2023年
12月 31日

2022年
12月 31日

同比

变动

比例

原因（同比变

动超过 30%）

行公司债券以

及债务融资工

具的方式来满

足业务扩张所

带来的项目建

设资金和日常

营运资金的需

求

长期应付款 532,371.79 498,330.31 6.83 -
其它非流动负

债
99,882.12 128,616.24 -22.34 -

非流动负债合

计
3,557,614.64 2,660,784.23 33.71

主要系长期借

款及应付债券

增加

负债总计 5,301,521.78 4,214,373.95 25.80 -

（二）盈利能力及现金流情况

单位：万元

发行人营业收入主要是土地一级开发业务收入、代建业务

项 目 2023年度 2022年度

营业收入 216,066.56 370,156.80
营业成本 198,313.70 334,348.65
利润总额 25,874.80 25,955.44
净利润 22,721.69 19,662.63
其中：归属于母公司所有者的净利润 13,996.40 22,181.04
经营活动产生的现金流量净额 -1,014,238.67 -438,468.44
投资活动产生的现金流量净额 -145,353.64 -66,014.09
筹资活动产生的现金流量净额 1,024,695.02 622,412.34
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收入、房产销售业务和保安及人力服务等。2023年，发行人实

现营业收入 216,066.56万元，较 2022年有所下降，主要原因是

发行人 2023 年房产销售量下降所致。2023年，发行人归属于

母公司所有者的净利润 13,996.40万元，较 2022年下降 36.90%。

2023年，经营活动产生的现金流量净额为-1,014,238.67万

元，较 2022年大幅下降，主要系销售商品、提供劳务收到的现

金大幅减少所致。2023 年，投资活动产生的现金流量净额为

-145,353.64 万元，较 2022 年有所下降，主要系支付其他与投

资活动有关的现金增加所致。2023年，发行人筹资活动产生的

现金流量净额 1,024,695.02万元，与 2022年相比大幅上升，主

要系取得借款收到的现金增加所致。

（三）债券偿债保障措施重大变动、有效性分析和执行

情况分析

2023年度，债券偿债保障措施运行有效，报告期内未发生

重大变化，未触发偿债保障措施相关情形。

（四）发行人有息债务及其变动情况

报告期初合并报表范围内公司有息债务总额：347.97亿元，

报告期末合并报表范围内公司有息债务总额 437.64亿元，有息

债务同比变动 25.77%。

报告期末合并报表范围内有息债务中，公司信用类债券余

额 167.48 亿元，占有息债务余额的 38.27%；银行贷款余额
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227.48亿元，占有息债务余额的 51.98%；非银行金融机构贷款

38.21亿元，占有息债务余额的 8.73%；其他有息债务余额 4.47

亿元，占有息债务余额的 1.02%。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）
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