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华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合”）作为 2020年

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券（以下简称“20 咸宁债”、

“20咸宁城投债”、“本期债券”）的主承销商及债权代理人，按照

监管的有关规定出具本报告。 

本报告的内容及信息源于咸宁市城市建设投资开发有限公司（以

下简称“发行人”）对外公布的《咸宁市城市建设投资开发有限公司

2023年年度报告》等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的

专业意见以及发行人向华泰联合提供的其他材料。华泰联合对发行人

年度履约情况和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投资价值

或投资者的收益作出实质性判断或者保证。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为华泰联合所作的承诺或声明。 

一、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

咸宁市城市建设投资开发有限公司已按照 2020年咸宁市城市建设

投资开发有限公司公司债券募集说明书的约定，在发行完毕后一个月

内向有关证券交易所或其他主管部门申请上市或者交易流通。具体上

市流通信息如下： 

表 1：债券上市流通信息 

债券名称 2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 

债券简称 20咸宁债、20咸宁城投债 

债券代码 152634.SH、2080339.IB 

上市日期 2020年 11月 19日 

发行人名称 咸宁市城市建设投资开发有限公司 
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债券期限 
5年，附第三年末发行人调整票面利率选择权及投资者回售选

择权 

发行规模 2.90亿元 

债券余额 2.90亿元 

担保情况 本期债券无担保 

交易场所 上海证券交易所、银行间债券市场 

最新信用评级 

评级机构：联合资信评估股份有限公司 

最新评级时间：2024年 06月 21日 

债券 AA 

评级机构：联合资信评估股份有限公司 

最新评级时间：2024年 06月 21日 

主体 AA，评级展望为稳定 

（二）募集资金使用情况 

截至 2023年末，募集资金 2.90亿元已全部用于偿还往期企业债券

在 2020年内应支付的本金及利息。募集资金使用均履行了必要程序，

且符合募集说明书约定。 

（三）本息兑付情况 

本期债券每年付息一次，每年付息时按债权登记日日终在托管机

构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行支付；

到期一次还本，末期利息随本金一并支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，到期兑付款项自兑付日起不另计利息。 

截至本报告出具之日，发行人已按约定足额、及时支付了 20咸宁

城投债 2023年度利息。 

（四）信息披露情况 

http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=601194)
http://x/local/!CommandParam(8514,CompanyId=601194)
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发行人相关信息均在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）和

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露，截至本报告出具之日，

已披露的相关文件及时间如下： 

表 2：中国债券信息披露网文件 

文件名称 时间 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2024年跟踪评级报告 2024-06-24 

咸宁市城市建设投资开发有限公司关于审计机构发生变更的公告 2024-04-26 

华泰联合证券有限责任公司关于咸宁市城市建设投资开发有限公司审计机构发生变

更的临时受托管理事务报告 
2024-05-06 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券年度报告（2023年）及 2023年度财务报

表及审计报告 
2024-04-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券年度报告（2023年） 2024-04-28 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券发行人调整票面利率及投资人回

售选择权行使公告 
2023-10-13 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2023年付息公告 2023-11-13 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券中期报告（2023年）及 2023年半年度财

务报告 
2023-08-31 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券中期报告（2023年） 2023-08-31 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2023-06-30 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2023年度跟踪评级报告 2023-06-27 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2022年年度报告（以此为准） 2023-06-13 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年付息公告 2022-11-08 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年中期报告及 2022年半年度财务

报告及附注（以此为准） 
2022-09-09 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2021年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2022-06-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2022年跟踪评级报告 2022-06-24 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券年度报告（2021年） 2022-04-29 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2021年付息公告 2021-11-08 

https://www.chinabond.com.cn/xxpl/ywzc_fxyfxdh/fxyfxdh_zqzl/zqzl_zyz/qyz_qtggtz/202404/P020240426517468284999.pdf
https://www.chinabond.com.cn/Info/160575881
https://www.chinabond.com.cn/Info/159135208
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文件名称 时间 

咸宁市城市建设投资开发有限公司半年度报告（2021年）（以此为准） 2021-08-31 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2020年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2021-06-30 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2021年跟踪评级报告 2021-06-26 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2020年年度报告 2021-04-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2020年审计报告 2021-04-29 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券簿记建档结果公告 2020-11-12 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券交易场所选择应急申请书 2020-11-10 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券申购和配售办法说明 2020-11-10 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券应急申购书 2020-11-10 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券申购意向函 2020-11-10 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券募集说明书 2020-11-06 
 

表 3：上海证券交易所网站披露文件 

文件名称 时间 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2024年跟踪评级报告 2024-06-21 

华泰联合证券有限责任公司关于咸宁市城市建设投资开发有限公司审计机构发生变

更的临时受托管理事务报告 
2024-05-06 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2023年度财务报表及审计报告 2024-04-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券年度报告（2023年） 2024-04-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司关于审计机构发生变更的公告 2024-04-26 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2023年回售实施结果公告 2023-11-07 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司债券 2023年付息公告 2023-11-06 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券回售第三次提示性公告 2023-10-19 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券回售第二次提示性公告 2023-10-17 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券回售实施公告 2023-10-13 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券回售第一次提示性公告 2023-10-13 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2023年票面利率调整公告 2023-10-13 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2023年半年度财务报告 2023-08-31 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券中期报告（2023年） 2023-08-31 

http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-06-21/152634_20240621_G4ZP.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-06/152634_20240506_7948.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-05-06/152634_20240506_7948.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-29/152634_20240429_M187.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-29/152634_20240429_PVHG.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2024-04-26/152634_20240426_O3RH.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-11-07/152634_20231107_LIEK.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-11-06/152634_20231106_KB3T.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-10-19/152634_20231019_DGMZ.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-10-17/152634_20231017_SYL4.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-10-13/152634_20231013_9HBQ.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-10-13/152634_20231013_N23R.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-10-13/152634_20231013_Z5TQ.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-31/152634_20230831_FDKA.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-08-31/152634_20230831_Y49E.pdf
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2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2023-06-30 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2023年跟踪评级报告 2023-06-21 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2022年审计报告（更正） 2023-06-13 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2022年年度报告（更正） 2023-06-13 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年付息公告 2022-11-08 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2022年中期报告及 2022年半年度财务

报告及附注（以此为准） 
2022-09-08 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2021年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2022-06-28 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2022年跟踪评级报告 2022-06-24 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2021年年度报告 2022-04-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2021年审计报告 2022-04-29 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2021年付息公告 2021-11-08 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券半年度报告（2021年）（以此为准） 2021-08-31 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2021年半年报财务报表及附注 2021-08-30 

2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2020年度履约情况及偿债能力分

析报告 
2021-06-29 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2021年跟踪评级报告 2021-06-26 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2020年年度报告 2020-04-28 

咸宁市城市建设投资开发有限公司 2020年审计报告 2020-04-28 

咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券 2020年年度报告摘要 2020-04-28 

咸宁市城市建设投资开发有限公司关于会计师事务所变更的公告 2020-04-27 

关于 2020年咸宁市城市建设投资开发有限公司公司债券上市的公告 2020-04-23 

二、发行人偿债能力 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）依据中国企业会计准则对公

司 2023年 12月 31日的合并及母公司资产负债表、2023年度的合并及

母公司利润表、现金流量表进行了审计，并出具了标准无保留意见的

审计报告众会字（2023）第 03740号审计报告。以下所引用的财务数

http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-06-30/152634_20230630_DBGK.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-06-30/152634_20230630_DBGK.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2023-06-21/152634_20230621_P342.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-06-24/152634_20220624_1_xgXDfR0s.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152634_20220429_2_qdyyaxZw.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152634_20220429_3_ZaJZ9fBL.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2021-11-08/4337678112921415684987443.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2021-08-31/2843207194001927529766728.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2021-08-30/4277323676489499211250195.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2021-06-29/4223794409518563908839700.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2021-06-29/4223794409518563908839700.pdf
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据，非经特别说明，均引自上述审计报告。投资者在阅读以下财务信

息时，应当参照发行人 2023年度完整的经审计的财务报告及其附注。 

（一）资产负债结构以及偿债指标分析 

单位：万元 

项目 2023年末 2022年末 

资产总计 2,866,180.01 2,922,896.30 

其中：流动资产 2,591,535.57 2,693,805.90 

      非流动资产 274,644.45 229,090.40 

负债合计 1,693,071.34 1,756,350.52 

其中：流动负债 484,823.40 563,535.79 

      非流动负债 1,208,247.93 1,192,814.73 

净资产 1,173,108.67 1,166,545.78 

流动比率（倍） 5.35 4.78 

速动比率（倍） 1.75 1.50 

资产负债率 59.07% 60.09% 

注：1.流动比率=流动资产/流动负债 

2.速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

3.资产负债率=负债总额/资产总额 

1、资产负债结构 

发行人近年来资产规模比较平稳，2022年和 2023年末总资产分别

为 2,922,896.30 万元和 2,866,180.01 万元，净资产分别为 1,166,545.78

万元和 1,173,108.67万元。 

2023 年末，发行人负债合计 1,693,071.34 万元。发行人负债以非

流动负债为主，2023 年末，发行人非流动负债为 1,208,247.93 万元，

占总负债的 71.36%，较 2022年末增加 15,433.20万元。2023年末，发

行人流动负债为 484,823.40万元，占总负债的 28.64%，较 2022年末减

少 78,712.39万元。 
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2、短期偿债能力 

2022-2023年末，发行人流动比率分别为 4.78和 5.35，速动比率分

别为 1.50和 1.75。 

3、长期偿债能力 

2022-2023 年末，发行人资产负债率分别为 60.09%和 59.07%，整

体保持稳定。 

从各项偿债指标来看，发行人资产负债率、流动性以及偿债保障

较好，长短期债务实际偿付能力正常。总体来看，发行人偿债风险较

小。 

（二）盈利能力及现金流情况 

单位：万元 

1、盈利能力 

2023年度，发行人实现营业收入 149,919.04万元，较 2022年增加

35,597.41 万元。2023 年度，发行人利润总额为 18,486.92 万元，较

2022年增加 2,155.51万元；净利润为 17,943.72万元，较 2022年增加

2,149.84 万元。发行人营业收入、利润总额和净利润皆呈上升趋势，主

项目 2023年度 2022年度 

营业收入 149,919.04 114,321.63 

营业成本 126,025.92 96,449.82 

利润总额 18,486.92 16,331.41 

净利润 17,943.72 15,793.88 

其中：归属于母公司股东的净利润 18,042.52 16,012.62 

经营活动产生的现金流量净额 64,147.57 -52,090.82 

投资活动产生的现金流量净额 154.82 -6,723.99 

筹资活动产生的现金流量净额 -158,902.13 7,781.60 
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要系 2023 年发行人各项业务经营转好。总体来看，发行人盈利总体较

为稳定。 

2、现金流情况 

发行人 2023 年度经营活动产生的现金流量净额 64,147.57 万元。

2023 年度，发行人筹资活动产生的现金流量净额-158,902.13 万元，较

2022 年度降幅 2,142.02%，主要系发行人 2023 年度偿还债务支付的现

金金额较大所致。 

综上所述，发行人履约情况较好，经营状况稳定，资产负债率、

流动性等指标均正常，偿债保障程度较高。 

 

以上情况，特此公告。 

 

（以下无正文） 






