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重要声明

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”“受托管理人”）根据《中华人

民共和国证券法》《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执

业行为准则》等法律法规、自律规则等规范性文件要求，以及受托管理的杭州市

商贸旅游集团有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）存续期公司债券募集说明

书、受托管理协议等债券发行信息披露文件约定要求进行编制。

浙商证券编制本报告的内容及信息均来源于发行人对外公布的《杭州市商

贸旅游集团有限公司公司债券 2023年年度报告》及相关公开信息披露文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及发行人向浙商证券提供的其他材料。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为浙商证券所作的

承诺或声明。
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第一章 公司债券概况

一、公司债券基本情况

（一）22杭旅 01

债券全称
杭州市商贸旅游集团有限公司 2022年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）

债券简称 22杭旅 01

批准文件和规模
证监许可〔2022〕1695号
不超过人民币 40亿元（含 40亿元）

债券期限 3年期

发行规模 10亿元

债券余额 10亿元

债券利率 2.69%

起息日 2022年 10月 18日

付息日

本期债券的付息日为 2023年至 2025年间每年的 10月
18日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1
个交易日，顺延期间不另计息）

本金兑付日

本期债券的兑付日期为 2025年 10月 18日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间

不另计利息）

还本付息方式
本期债券采用单利计息，付息频率为按年付息。本期债券

到期一次性偿还本金

含权条款 无

发行方式及发行对象 面向专业投资者公开发行

担保方式 无

主承销商 浙商证券股份有限公司、国金证券股份有限公司

分销商 无

受托管理人 浙商证券股份有限公司

募集资金用途
本期公司债券募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还

到期公司债券

（二）23杭旅 01

债券全称
杭州市商贸旅游集团有限公司 2023年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）

债券简称 23杭旅 01
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批准文件和规模
证监许可〔2022〕1695号
不超过人民币 40亿元（含 40亿元）

债券期限 367天

发行规模 10亿元

债券余额 0亿元

债券利率 2.80%

起息日 2023年 4月 26日

付息日

本期债券的付息日为 2024年 4月 27日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间不另

计息）

本金兑付日

本期债券的兑付日期为 2024年 4月 27日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间不

另计利息）

还本付息方式 本期债券采用单利计息，到期一次还本付息

含权条款 无

发行方式及发行对象 面向专业投资者公开发行

担保方式 无

主承销商 浙商证券股份有限公司、国金证券股份有限公司

分销商 无

受托管理人 浙商证券股份有限公司

募集资金用途
本期公司债券募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还

到期公司债券

（三）24杭旅 01

债券全称
杭州市商贸旅游集团有限公司 2024年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）

债券简称 24杭旅 01

批准文件和规模
证监许可〔2022〕1695号
不超过人民币 40亿元（含 40亿元）

债券期限 3年期

发行规模 20亿元

债券余额 20亿元

债券利率 2.65%

起息日 2024年 3月 26日

付息日
本期债券的付息日为 2025年至 2027年间每年的 3月 26
日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个交
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易日，顺延期间不另计息）

本金兑付日

本期债券的兑付日期为 2027年 3月 26日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1个交易日，顺延期间不

另计利息）

还本付息方式
本期债券采用单利计息，付息频率为按年付息。本期债券

到期一次性偿还本金

含权条款 无

发行方式及发行对象 面向专业投资者公开发行

担保方式 无

主承销商 浙商证券股份有限公司、国金证券股份有限公司

分销商 无

受托管理人 浙商证券股份有限公司

募集资金用途
本期公司债券募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还

到期公司债券和公司有息债务

二、债券信用评级情况

（一）发行时信用评级情况

“22杭旅 01”发行时，发行人主体评级为 AAA，债项评级 AAA，评级机

构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，评级时间为 2022年 6月 17日。

“23杭旅 01”及“24杭旅 01”发行时，发行人主体评级为 AAA，债项无

评级。

（二）债券跟踪评级情况

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2023年 6月 28日公告的跟踪

评级报告，“22杭旅 01”发行人主体评级为 AAA，债项评级 AAA，评级展望

为稳定。

“23杭旅 01”和“24杭旅 01”无跟踪评级安排。
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第二章 受托管理人履行职责情况

一、受托管理协议的签订情况

2022年 4月 24日，发行人与浙商证券股份有限公司签订《债券受托管理协

议》，聘任浙商证券股份有限公司担任“22杭旅 01”及“23杭旅 01”的债券

受托管理人。

2024年 3月 15日，发行人与浙商证券股份有限公司签订《债券受托管理协

议》，聘任浙商证券股份有限公司担任“24杭旅 01”的债券受托管理人。

二、信息披露核查情况

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”发行后，债券受托管理人

每月月初向发行人送达重大事项自查表，并搜集公开数据对发行人重大事项进

行独立核查。

发行人承诺，将于每一会计年度结束之日起 4月内披露年度报告，每一会

计年度的上半年结束之日起 2个月内披露半年度报告，且年度报告和半年度报

告的内容与格式符合法律法规的规定和上交所相关定期报告编制技术规范的要

求。截至目前，2023年中期报告和年度报告已完成披露，发行人董监高已对

2023年中期报告和年度报告签署书面确认意见。

受托管理人已根据《上海证券交易所债券自律监管规则适用指引第 1号—

—公司债券持续信息披露（2023年修订）》对是否存在下列事项进行核查：

事项 是否存在

发行人董事、监事、高级管理人员未对定期报告签署书面确认意见 否

签署书面确认意见的董事、监事、高级管理人员与发行人定期报告批准日披

露的人员不一致
否

发行人董事、监事、高级管理人员无法保证定期报告内容的真实性、准确

性、完整性或者持有异议
否

发行人未准确披露董事、监事、高级管理人员对定期报告的书面确认意见 否

发行人不配合受托管理人对定期报告的核查工作 否

报告期内发行人已按规定对重大事项履行临时公告义务，详见“第十章 可

能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措施”之“四、报
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告期内发行人发生的重大事项”。受托管理人已督导发行人进行临时公告，并

披露临时受托管理报告。

2023年 1月，因发行人董事长和董事变更，发行人发布《杭州市商贸旅游

集团有限公司关于董事长和董事发生变动的公告》，受托管理人披露《浙商证

券股份有限公司关于杭州市商贸旅游集团有限公司公开发行公司债 2023年第一

次临时受托管理事务报告（关于董事长董事变动事项）》。

2023年 2月，因发行人信息披露事务负责人变更及重大资产重组，发行人

发布《杭州市商贸旅游集团有限公司关于信息披露事务负责人发生变动的公

告》及《杭州市商贸旅游集团有限公司关于重大资产重组的公告》，受托管理

人披露《浙商证券股份有限公司关于杭州市商贸旅游集团有限公司公开发行公

司债 2023年第二次临时受托管理事务报告（关于信息披露事务负责人变动及重

大资产重组事项）》。

2023年 4月，因发行人会计师事务所变更，发行人发布《杭州市商贸旅游

集团有限公司关于会计师事务所发生变更的公告》，受托管理人披露《浙商证

券股份有限公司关于杭州市商贸旅游集团有限公司公开发行公司债 2023年第三

次临时受托管理事务报告（关于会计师事务所发生变更事项）》。

2023年 7月，因发行人新增董事，发行人发布《杭州市商贸旅游集团有限

公司关于公司董事发生变动的公告》，受托管理人披露《浙商证券股份有限公

司关于杭州市商贸旅游集团有限公司公开发行公司债 2023年第四次临时受托管

理事务报告（关于新增董事事项）》。

三、募集资金核查情况

项目组于“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”募集资金使用完毕

前，每季度取得募集资金账户对账单，并对募集资金使用情况进行穿透核查，

督导发行人规范使用募集资金。募集资金使用情况具体详见“第四章 发行人募

集资金使用及专项账户运作情况与核查情况”。

四、风险排查情况

受托管理人根据交易场所关于公司债券存续期信用风险管理相关规定及公
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司内部风险管理要求，对受托管理的发行人存续期债券进行风险排查，实时监

测、动态调整，并按相关要求定期向交易场所及监管部门汇报债券风险分类情

况。

五、受托管理人现场核查情况

2023年 9月 11日，受托管理人项目组成员前往发行人现场核查，了解发行

人经营情况、募集资金使用、信息披露等情况。经现场检查，发行人日常经营

情况良好，未发现对发行人偿债能力造成重大不良影响的事项，未发现其他违

反法律法规及募集说明书约定的情况。

六、债券持有人会议召开情况

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”于 2023年度内，未召开债

券持有人会议。
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第三章 发行人的经营与财务状况

一、发行人基本情况

（一）发行人基本信息

中文名称： 杭州市商贸旅游集团有限公司

英文名称： Hangzhou Trade & Tourism Group Co., Ltd.

法定代表人： 丁永刚

注册资本： 665,378.16万元

实缴资本： 665,378.16万元

成立日期： 2012年 8月 1日

注册地址： 杭州市上城区庆春路 149-3号 5-8楼

办公地址： 杭州市上城区盛运巷 1号盛运文创中心 A座 9-14层

邮政编码： 310003

信息披露事务负责人 姚睿（财务总监）

财务负责人： 姚睿（财务总监）

公司电话： 0571-87250893

公司传真： 0571-87250893

所属行业： 零售业

经营范围：
市政府授权国有资产经营、管理，实业投资；其他无需报经审批

的一切合法项目；含下属分支结构经营范围。

（二）发行人主营业务

发行人公司本部主要从事投融资管理，具体业务由下属企业负责运营。发

行人现已形成了以百货零售、宾馆餐饮为核心，商品批发、食品销售、土地开

发等业务共同发展的经营格局。发行人业务大量布局在浙江省，旗下拥有杭州

大厦、杭州解百、黄龙饭店、知味观等区域知名品牌，品牌优势突出，其他业

务为补充的多元化业务体系。
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二、发行人 2023 年度经营情况

2022 年度及 2023 年度，发行人分别实现营业收入 1,713,563.58 万元和

1,881,847.18万元，营业收入规模有所增加。2022年度及 2023年度营业收入、

成本情况如下：

单位：万元

业务板块

2023年度 2022年度

营业收入 营业成本
毛利率

（%）

收入占

比（%
）

营业收入 营业成本
毛利率

（%）

收入占

比（%
）

宾馆餐饮 158,247.04 55,276.47 65.07 8.41 100,272.42 30,925.39 69.16 5.85

商品销售 1,149,645.22 1,011,613.64 12.01 61.09 1,154,241.27 1,014,239.99 12.13 67.36

房地产销售 88,097.67 65,354.71 25.82 4.68 33,695.70 22,894.28 32.06 1.97

食品销售 132,372.11 88,550.80 33.10 7.03 128,353.83 90,912.66 29.17 7.49

服务收入 168,499.77 140,454.67 16.64 8.95 147,544.13 126,177.03 14.48 8.61

租赁收入 60,062.16 16,251.68 72.94 3.19 42,532.64 15,125.89 64.44 2.48

旅游收入 20,322.74 15,637.80 23.05 1.08 10,275.39 11,470.89 -11.63 0.60

车辆运营 11,814.74 10,616.55 10.14 0.63 12,189.28 10,468.73 14.12 0.71

代建管理费 24,049.79 73.08 99.70 1.28 22,486.56 1,534.75 93.17 1.31

其他主营业务 4,478.63 2,204.65 50.77 0.24 1,469.01 807.01 45.06 0.09

船舶销售 - - - - 244.07 165.00 32.40 0.01

土壤修复 3,494.33 2,157.78 38.25 0.19 5,505.99 3,690.34 32.98 0.32

其他业务 60,762.98 16,169.49 73.39 3.23 54,753.28 17,239.57 68.51 3.20

宾馆餐饮 158,247.04 55,276.47 65.07 8.41 100,272.42 30,925.39 69.16 5.85

合计 1,881,847.18 1,424,361.32 24.31 100.00 1,713,563.58 1,345,651.51 21.47 100.00

（1）宾馆餐饮：2023年度，发行人宾馆餐饮业务收入较 2022年度增长

57.82%，成本较 2022年度增长 78.74%，主要系本年酒店及餐饮市场显著复

苏，仁和集团下属酒店经营收入大幅增长所致；

（2）房地产销售：2023年度，发行人房地产销售业务收入较 2022年度

增长 161.45%，成本较 2022年度增长 185.46%，主要系本年运河集团下属投发

公司夏衍二期项目、宏逸投资下属青田之心住宅项目产生销售收入所致；

（3）租赁：2023年度，发行人租赁业务收入较 2022年度增长 41.21%，
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主要系运河集团、商旅资管的租赁收入大幅增长所致；

（4）旅游：2023年度，发行人旅游业务收入较 2022年度增长 97.78%，

成本较 2022年度增长 36.33%，主要系旅游市场回暖，宏逸投资云和梯田、旅

游集散中心较上年旅游收入大幅增长所致；毛利率较 2022年度由负转正，主

要系收入增幅较大所致；

（5）代建管理费：2023年度，发行人代建管理费业务成本较 2022年度

下降 95.24%，主要系本年运河集团代建成本统一在管理费用核算所致；

（6）其他主营业务：2023年度，发行人其他主营业务较 2022年度增长

204.87%，成本较 2022年度增长 173.19%，主要系新州建设本年修缮工程收入

增加以及运河集团其他收入增加所致；

（7）船舶销售：2023年度，发行人船舶销售业务收入、成本、毛利率较

2022年度下降 100%，主要系本年度不再开展此项业务所致；

（8）土壤修复：2023年度，发行人土壤修复业务收入较 2022年度下降

36.54%，成本较 2022年度下降 41.53%，主要系本年度土壤修复业务量下降。

三、发行人 2023 年度财务状况

（一）合并资产负债表主要数据

1、主要资产项目

最近两年末，发行人总资产金额分别为 9,463,914.45万元和 10,001,685.96

万元，增幅为 5.68%，基本保持稳定。主要构成及变动情况如下表所示：

单位：万元

资产项目
2023年末余

额

2022年末余

额

变动比例

（%）

变动比例超过 30%的，说明原

因

货币资金 2,158,323.24 1,830,510.86 17.91 -

交易性金融资产 60,676.44 79,167.01 -23.36 -

应收票据 237.73 10.00 2,277.33 主要系应收银行承兑汇票增加

所致

应收账款 114,080.24 112,669.00 1.25 -

应收款项融资 40.00 554.43 -92.79 主要系应收票据融资减少所致

预付款项 125,200.26 71,760.66 74.47
主要系子公司商旅进出口、商

旅资管、杭州粮油等预付款增

加所致
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资产项目
2023年末余

额

2022年末余

额

变动比例

（%）

变动比例超过 30%的，说明原

因

其他应收款 177,832.31 270,374.57 -34.23 主要系经营性往来款收回所致

存货 384,044.04 338,244.15 13.54 -

合同资产 283.23 - - 主要系浙江杭州 20231009大豆

油轮换 01、02号项目增加所致

一年内到期的非流动

资产
236.74 1,514.20 -84.37 主要系一年内到期的长期应收

款减少所致

其他流动资产 140,641.94 135,105.13 4.10 -

长期应收款 9,416.17 19,425.87 -51.53 主要系应收融资租赁款减少所

致

长期股权投资 365,562.58 344,041.07 6.26 -

其他权益工具投资 175,327.37 117,844.36 48.78 主要系新增杭州新天地集团有

限公司股权所致

其他非流动金融资产 11,906.61 12,168.99 -2.16 -

投资性房地产 654,195.44 581,694.72 12.46 -

固定资产 589,232.06 649,481.81 -9.28 -

在建工程 48,886.24 70,500.26 -30.66 主要系知味观品牌系列食品生

产线项目等转入固定资产所致

生产性生物资产 11.00 17.89 -38.51 主要系种植业类资产减少所致

使用权资产 119,121.24 120,723.57 -1.33 -

无形资产 266,782.77 273,534.94 -2.47 -

开发支出 165.82 22.04 652.20 主要系新品种选育内部开发支

出增加所致

商誉 404.11 404.11 - -

长期待摊费用 52,157.11 49,782.79 4.77 -

递延所得税资产 23,776.12 20,167.00 17.90 -

其他非流动资产 4,523,145.17 4,364,195.01 3.64 -

2、主要负债项目

最近两年末，发行人总负债规模分别为 5,694,892.57万元和 6,081,502.13

万元，负债规模有所增加。主要构成及变动情况如下表所示：

单位：万元

负债项目 2023年末余额 2022年末余额 变动比例（%）
变动比例超过30%的，说明原

因

短期借款 227,928.68 179,488.50 26.99 -

应付票据 198,458.67 74,558.20 166.18 主要系应付银行承兑汇票增

加所致
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应付账款 211,511.04 198,727.40 6.43 -

预收款项 42,508.26 19,983.98 112.71 主要系运河集团下属共有产

权房本年预收房款所致

合同负债 128,610.55 131,675.33 -2.33 -

应付职工薪酬 42,242.55 41,417.98 1.99 -

应交税费 45,405.67 25,431.61 78.54 主要系应交增值税、企业所

得税增加所致

其他应付款 412,603.87 305,202.31 35.19 主要系非经营性往来款增加

所致

一年内到期的

非流动负债
608,654.85 452,755.06 34.43 主要系一年内到期的应付债

券增加所致

其他流动负债 213,812.61 112,088.77 90.75 主要系短期应付债券增加所

致

长期借款 923,393.96 789,780.54 16.92 -

应付债券 829,831.28 1,146,787.36 -27.64 -

租赁负债 93,564.38 83,165.75 12.50 -

长期应付款 2,055,569.25 2,083,755.11 -1.35 -

预计负债 962.00 962.00 - -

递延收益 30,372.53 32,080.17 -5.32 -

递延所得税负债 14,059.41 13,203.11 6.49 -

其他非流动负债 2,012.56 3,829.38 -47.44 主要系预收的长期房租等减

少所致

（二）合并利润表主要数据

最近两年末，发行人营业收入分别为 1,713,563.58万元和 1,881,847.18万

元，营业收入规模有所增加；净利润分别为 150,726.93万元和 163,209.78万

元，净利润有所增加。主要构成及变动情况如下表所示：

单位：万元

项目 2023年度 2022年度 增减变动(%)

营业收入 1,881,847.18 1,713,563.58 9.82

营业成本 1,424,361.32 1,345,651.51 5.85

营业利润 207,317.76 191,734.87 8.13

利润总额 210,306.91 194,881.95 7.92

净利润 163,209.78 150,726.93 8.28

归属于母公司所有者的净利润 92,048.04 97,133.99 -5.24
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（三）合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目 2023年度 2022年度 增减变动(%)

经营活动现金流入 3,477,824.08 3,189,872.34 9.03

经营活动现金流出 3,000,456.65 2,871,003.81 4.51

经营活动产生的现金流量净额 477,367.43 318,868.54 49.71

投资活动现金流入 524,424.42 721,456.44 -27.31

投资活动现金流出 781,453.87 979,722.25 -20.24

投资活动产生的现金流量净额 -257,029.45 -258,265.81 -0.48

筹资活动现金流入 2,041,256.06 2,022,289.96 0.94

筹资活动现金流出 2,137,360.97 1,893,050.07 12.91

筹资活动产生的现金流量净额 -96,104.91 129,239.89 -174.36

最近两年，发行人经营活动产生的现金流量净额增长 49.71%，经营活动

现金流量较为充裕。最近两年，发行人投资活动产生的现金流量净额呈现净流

出状态，总体规模保持平稳。最近两年，发行人现金流对筹资活动不存在依赖

情况。发行人现金流情况总体良好，具备可持续性。

四、发行人授信情况

截至 2023 年 12 月 31 日，公司共计获得授信 640.15 亿元，其中已使用

124.87亿元，剩余可使用授信余额为 515.28亿元，公司整体授信规模较大。发

行人资信状况良好，与相关商业银行建立了长期稳定的信贷业务关系，具有较

强的间接融资能力。
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第四章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情

况

一、债券募集资金基本情况

（一）募集资金监管协议签订情况及专户设立情况

发行人在 22杭旅 01发行完成后，与杭州银行股份有限公司营业部、浙商

银行股份有限公司杭州分行、兴业银行股份有限公司杭州分行和受托管理人浙

商证券股份有限公司签订募集资金监管协议，设立募集资金监管户及偿债保障

专户。本次债券受托管理人应对专项账户内资金的使用情况进行持续监督和定

期检查。发行人按照约定提取账户资金。

发行人在 23杭旅 01发行完成后，与杭州银行股份有限公司营业部、中国

工商银行股份有限公司杭州庆春路支行和受托管理人浙商证券股份有限公司签

订募集资金监管协议，设立募集资金监管户及偿债保障专户。本次债券受托管

理人应对专项账户内资金的使用情况进行持续监督和定期检查。发行人按照约

定提取账户资金。

发行人在 24杭旅 01发行完成后，与杭州银行股份有限公司营业部、江苏

银行股份有限公司杭州分行、招商银行股份有限公司杭州分行、兴业银行股份

有限公司杭州分行签订募集资金监管协议，设立募集资金监管户及偿债保障专

户。本次债券受托管理人应对专项账户内资金的使用情况进行持续监督和定期

检查。发行人按照约定提取账户资金。

（二）募集说明书约定的用途及使用计划

“22杭旅 01”募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还到期公司债券。

“23杭旅 01”募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还到期公司债券。

“24杭旅 01”募集资金扣除发行费用后，拟全部用于偿还到期公司债券和

公司有息债务。

（三）报告期内是否发生用途变更或使用计划调整
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2023年 1月 1日至本报告出具日，“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭

旅 01”未发生募集资金用途变更或使用计划调整事项。

二、债券募集资金实际使用情况、专项账户运作情况及信息披

露情况

1、22杭旅 01

“22杭旅 01”发行规模 10亿元，根据募集说明书约定，全部用于偿还到

期公司债券。

截至 2022年末，发行人“22杭旅 01”募集资金已使用完毕，用于偿还到

期公司债券，募集资金用途符合募集说明书的约定，募集资金打款审批单据流

程完整，募集资金的使用已按照发行人财务制度的要求，完成了必要的审批程

序。

本次核查结果与发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用

途一致，发行人专项账户运作情况正常。。

2、23杭旅 01

“23杭旅 01”发行规模 10亿元，根据募集说明书约定，全部用于偿还到

期公司债券。

截至 2023年末，发行人“23杭旅 01”募集资金已使用完毕，用于偿还到

期公司债券，募集资金用途符合募集说明书的约定，募集资金打款审批单据流

程完整，募集资金的使用已按照发行人财务制度的要求，完成了必要的审批程

序。

本次核查结果与发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用

途一致，发行人专项账户运作情况正常。

3、24杭旅 01

“24杭旅 01”发行规模 20亿元，根据募集说明书约定，用于偿还到期公

司债券和公司有息债务。

报告期内，“24杭旅 01”不涉及募集资金使用情况。截至本报告出具日，

发行人“24杭旅 01”募集资金已使用完毕，用于偿还到期公司债券和公司有息

债务，募集资金用途符合募集说明书的约定，募集资金打款审批单据流程完
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整，募集资金的使用已按照发行人财务制度的要求，完成了必要的审批程序。

本次核查结果与发行人定期报告披露内容一致，与披露的募集资金使用用

途一致，发行人专项账户运作情况正常。

三、对发行人报告期内募集资金使用及专项账户运作的核查情况

（一）报告期内是否发生募集资金使用或专项账户运作不规范的情况

“22杭旅 01”“23杭旅 01”报告期内未发生募集资金使用不规范或专项

账户运作不规范的情况。

（二）对前述问题的相应整改措施

不适用。



19

第五章 内外部增信机制、偿债保障措施的有效性分析

一、内外部增信机制情况

（一）外部增信机制情况

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”为无担保债券。

（二）内部增信机制情况

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”偿债保障措施包括：1、设

立偿债专户，用于兑息、兑付资金的归集和管理；2、专门部门负责偿付工作；

3、制定债券持有人会议规则；4、引入债券受托管理人制度；5、严格的信息披

露；6、制定并严格执行资金管理计划。

（三）增信机制及偿债保障措施报告期内是否发生重大变化

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”偿债保障措施未发生重大变

化。

二、增信机制及偿债保障措施的有效性分析

2023年度内，“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”偿债计划及其

他偿债保障措施未发生变更，正常执行，与募集说明书的相关承诺一致。发行

人建立了一系列工作机制，包括设立募集资金与偿债保障金专项账户、组建偿

付工作小组、建立发行人与债券受托管理人的长效沟通机制、健全风险监管和

预警机制及加强信息披露等，形成一套完整的确保债券本息按约定偿付的保障

体系。
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第六章 债券本息偿付情况以及发行人偿债保障措施的执行情况

一、债券本息偿付情况

“22杭旅 01”于 2022年 10月 18日正式起息，2023年 10月 18日，发行

人已完成本期债券付息工作。

“23杭旅 01”于 2023年 4月 26日正式起息，2024年 4月 29日，发行人

已完成本期债券还本付息工作。

“24杭旅 01”于 2024年 3月 26日正式起息，截止本报告出具日，本期债

券尚未到付息期。

二、偿债保障措施的执行情况

报告期内，发行人通过募集资金与偿债保障金专项账户，严格依照约定使

用募集资金。同时，发行人已按《债券管理办法》《债券受托管理协议》及其

他法律、法规和规范性文件的有关规定进行了重大事项信息披露，使公司偿债

能力、募集资金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和监管银行的监

督，防范偿债风险，充分保障了债券持有人的权益。
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第七章 发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况

发行人在“22杭旅 01”“23杭旅 01”募集说明书中承诺：

发行人承诺将严格按照募集说明书约定的用途使用本期债券的募集资金，

不用于弥补亏损和非生产性支出。发行人及本期债券符合地方政府性债务管理

相关规定。发行人承诺本期债券不涉及新增地方政府债务，不用于偿还地方政

府债务或违规用于公益性项目建设，并声明地方政府对本期债券不承担任何偿

债责任。发行人承诺所偿还的存量债务不涉及地方政府隐性债务。发行人承诺

本期债券募集资金不直接或间接用于购置土地。发行人承诺，如在存续期间变

更募集资金用途，将及时披露有关信息。

经查，发行人在 2023年度内已按上述承诺执行。“24杭旅 01”在 2023年

度内不涉及承诺执行情况。
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第八章 债券持有人会议的召开情况

2023年度，“22杭旅 01”“23杭旅 01”未召开债券持有人大会。
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第九章 发行人偿债意愿和能力分析

一、发行人偿债意愿情况

报告期内，发行人未出现兑付兑息违约的情况，偿债意愿正常。

二、发行人偿债能力分析

（一）实际控制人和控股股东情况

截至 2023年 12月 31日，发行人控股股东为杭州市人民政府国有资产监督

管理委员会，实际控制人为杭州市人民政府。报告期内，发行人控股股东、实

际控制人未变更。

（二）主营业务及生产经营状况

2023年度，发行人主营业务及主要财务数据详见本受托管理事务报告“第

三章发行人的经营与财务状况”。

报告期内，发行人主营业务及生产经营状况正常。

最近两年末，发行人与偿债能力相关的指标情况如下：

项目 2023年 12月 31日 2022年 12月 31日

流动比率 1.48 1.84

速动比率 1.30 1.62

资产负债率 60.80% 60.30%

截至 2023年 12月 31日，公司流动比率、速动比率较上年同期有所下降，

但仍处于较高水平。发行人资产负债率基本保持稳定，处于合理水平，反映出

发行人具备相对稳健的长期偿债能力。

（三）总体债务规模

截至 2023年 12月 31日，公司总负债规模为 608.15亿元，其中流动负债和

非流动负债分别为 213.17亿元和 394.98亿元，占总负债的比重分别为 35.05%

和 64.95%。流动负债占比较小，短期偿债压力较小。

在总负债规模中，有息负债规模为 276.95 亿元，占总负债的比重为
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45.54%，有息负债主要由应付债券、长期借款、短期借款和一年内到期的非流

动负债等构成。具体情况如下表所示：

单位：亿元币种：人民币

有息债务类别

到期时间

金额合计

金额占

有息债

务的占

比
已逾期

6个月以

内

（含）

6个月

（不含）

至 1年
（含）

超过 1年
（不含）

公司信用类债券 - 41.82 20.16 49.58 111.55 40.28%

银行贷款 - 15.84 13.47 54.04 83.35 30.10%

非银行金融机构

贷款
- 0.02 - 12.53 12.55 4.53%

其他有息债务 - 11.11 0.09 58.30 69.50 25.09%

（四）受限资产情况

截至 2023年末，公司受限资产账面价值合计 495,695.65万元，占净资产比

例为 12.64%，发行人受限资产主要为货币资金、存货、应收账款、无形资产、

投资性房地产和固定资产等。具体情况如下表所示：

单位：万元 币种：人民币

受限资产类别 账面价值
受限部分账

面价值

资产受限金额占该
类别资产账面价值
的比例（%）

受限原因

货币资金 2,158,323.24 137,866.54 6.39

银行承兑汇票保证金、单
用途商业预付卡预收资金
监管、用于担保的定期存
款或通知存款、房改售房
款和住房维修基金、保函
保证金及其他保证金、其

他

应收账款 114,080.24 1,052.28 0.92 借款质押

固定资产 589,232.06 56,307.66 9.56 借款抵押

无形资产 266,782.77 30,544.07 11.45 借款抵押

投资性房地产 654,195.44 190,616.31 29.14 借款抵押

存货 384,044.04 79,308.80 20.65 借款抵押

合计 4,166,657.78 495,695.65 — -

（五）报告期内债券市场融资情况

截至本报告出具日，发行人合并范围存量债券具体情况如下：

单位：亿元、%、年
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序

号
债券简称 发行主体 发行日期

回售日期

（如有）
到期日期

债券

期限

发行

规模

票

面

利

率

余额

1 24杭旅 01 杭商旅 2024-03-22 - 2027-03-26 3 20 2.65 20

2 22杭旅 01 杭商旅 2022-10-14 - 2025-10-18 3 10 2.69 10

3 22杭运 01 运河集团 2022-01-12 - 2025-01-14 3 10 3.25 10

公司债券小计 40 - 40

4 24杭商贸 SCP003 杭商旅 2024-03-18 - 2024-09-13 0.4904 10 2.12 10

5 24杭商贸 SCP002 杭商旅 2024-02-26 - 2024-08-25 0.4932 10 2.10 10

6 24杭商贸 SCP001 杭商旅 2024-01-23 - 2024-07-22 0.4918 10 2.35 10

7 23杭商贸 SCP003 杭商旅 2023-11-22 - 2024-08-19 0.7377 10 2.57 10

8 21杭商贸MTN001 杭商旅 2021-10-13 - 2024-10-15 3 10 3.40 10

9 22杭运开发 PPN002 运河集团 2022-05-27 - 2025-05-31 3 8 3.14 8

10 22杭州运河 PPN001 运河集团 2022-01-21 - 2025-01-25 3 12 3.28 12

债务融资工具小计 70 - 70

11 21杭运河债 01 运河集团 2021-12-23 2024-12-27 2028-12-27 7 9.60 3.25 9.60

企业债券小计 9.60 - 9.60

合计 119.60 - 119.60

除上述债券外，发行人未发行其他公司债券，无对已发行的公司债券或其

他债务有违约或延迟支付本息的事实。

（六）其他影响发行人偿债能力的情况

具体详见“第十章 可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采

取的应对措施”

综上所述，经自查，发行人负债结构较为合理，资产负债率处于合理水

平，外部融资渠道顺畅，发行人偿债能力较强，公司债券不存在兑付兑息风

险。
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第十章 可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人

采取的应对措施

一、涉及的重大未决诉讼或仲裁事项

截至本报告出具日，发行人不存在对自身财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生实质影响的重大未决诉讼或仲裁事项。

二、对外担保事项

截至 2023年末，发行人对外担保余额 12.71亿元，占 2023年末净资产的比

例为 3.24%，较 2022年末减少 4.53亿元，对外担保中为控股股东、实际控制人

和其他关联方提供担保的金额为 0亿元。截至 2023年末，公司尚未履行及未履

行完毕的对外单笔担保金额或者对同一对象的担保金额未超过报告期末净资产

10%。

三、报告期内是否存在重大市场不利传闻及负面舆情情况

报告期内，发行人不存在重大市场不利传闻及负面舆情。

四、报告期内发行人发生的重大事项

2023年以来至本报告出具日，发行人发生以下重大事项如下：

序号 重大事项明细 临时公告披露时间
对发行人经营情况

和偿债能力的影响

1 董事长和董事变更 2023年 1月 9日 无重大不利影响

2 重大资产重组 2023年 2月 24日 无重大不利影响

3 信息披露事务负责人变更 2023年 2月 24日 无重大不利影响

4 会计师事务所变更 2023年 4月 24日 无重大不利影响

5 董事变更 2023年 7月 5日 无重大不利影响

6 公司董事长、董事和总经理发生变动 2024年 1月 22日 无重大不利影响

7 会计师事务所发生变更 2024年 4月 16日 无重大不利影响
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综上所述，经自查，不存在影响发行人偿债能力的重大未决诉讼或仲裁事

项、对外担保事项、重大市场不利传闻及负面舆情情况及重大事项。

五、受托管理人采取的应对措施及相应成效

针对上述可能影响发行人偿债能力的重大事项，受托管理人采取了增进持

续关注、加强联系、及时做好信披、增加日常监测和风险排查等应对措施安

排。
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第十一章 其他事项

一、报告期内主要中介机构是否发生变动

“22杭旅 01”“23杭旅 01”及“24杭旅 01”受托管理人、信用评级机构

在报告期内未发生变动。

报告期内，发行人审计机构发生变动，具体情况如下：

中介机构

类型

原中介机构

名称

变更后中介机

构名称
变更时间 变更原因

履行的程

序

对投资

者利益

的影响

会计师事

务所

天健会计师

事务所（特

殊普通合伙

）

北京兴华会计

师事务所（特

殊普通合伙）

2023年 4
月 24日

考虑公司

业务发展

和未来审

计的需要

，进行变

更

内部审批

无显著

不利影

响

二、信息披露负责人、财务负责人是否发生变动

2023年度内，发行人信息披露事务负责人由余敏红变更为姚睿。2023年度

内，发行人财务负责人未变更。

三、其他事项

无。

四、债券受托管理人联系方式

名称：浙商证券股份有限公司

办公地址：杭州市上城区五星路明珠国际商务中心 5号楼 19楼

联系人：王俊

联系电话：18757189672

（以下无正文，为《浙商证券股份有限公司关于杭州市商贸旅游集团有限

公司公司债券受托管理事务报告（2023年度）》盖章页）
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（此页无正文，为《浙商证券股份有限公司关于杭州市商贸旅游集团有限公司

公司债券受托管理事务报告（2023年度）》盖章页）

浙商证券股份有限公司

2024年 6月 日
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