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声明

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安证券”）作为

2022年第一期河南投资集团有限公司公司债券（以下简称“22河投01”、

“22豫投债01”或“本期债券”）的主承销商及债权代理人，按照主

管部门有关文件的规定，对河南投资集团有限公司（以下简称“发行

人”或“公司”） 2023年度履约情况及偿债能力进行了跟踪和分析，并出

具本报告。

本报告的内容及信息源于河南投资集团有限公司（以下简称“发

行人”或“公司”）对外公布的《河南投资集团有限公司公司债券年度

报告（2023年）》等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的

专业意见以及发行人向国泰君安证券提供的其他材料。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为

国泰君安证券所作的承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在

任何情况下，投资者不能将本报告作为投资行为依据。



3

一、发行人基本情况

（一）公司名称：河南投资集团有限公司

（二）公司法定代表人：闫万鹏

（三）公司信息披露事务负责人：张秋云

联系地址：河南省郑州市金水区金融岛外环路4号

电话：0371-69158009

传真：0371-69158099

（四）公司地址：

注册地址：郑州市农业路东41号投资大厦

办公地址：河南省郑州市金水区金融岛外环路4号

二、本期债券基本要素

债券名称：2022年第一期河南投资集团有限公司公司债券

债券简称：22河投01（184585）、22豫投债01（2280422）

发行规模：10.00亿元

债券期限：3年期

还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年

付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

发行首日：2022年9月26日

起息日：2022年9月27日

到期日：2025年9月27日

债券余额：10.00亿元

票面利率：本期债券为固定利率债券，票面年利率2.68%。

信用等级：经联合资信评估股份有限公司综合评定，发行人主

体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。

担保方式：本期债券无担保；
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上市交易所：上海证券交易所、银行间债券市场；

主承销商：国泰君安证券股份有限公司、中信建投证券股份有

限公司、中信证券股份有限公司。

三、发行人履约情况

（一）办理上市或交易流通情况

河南投资集团有限公司于2022年9月26日发行本期债券，按照募

集说明书约定，在发行完毕后向有关证券交易场所或其他主管部门

申请债券上市或交易流通。本期债券于2022年10月13日在上海证券

交易所上市，简称“20河投01”，证券代码为184585；于2022年9月28

日在银行间市场上市流通，简称“22豫投债01”，证券代码为2280422，

目前债券余额为10.00亿元。

（二）募集资金使用情况

本期债券募集资金10亿元人民币，用于补充营运资金，满足公

司在实际营运过程中对流动资金的需求。截至目前，募集资金已全

部使用完毕，募集资金使用与募集说明书约定一致。

（三）2023年度付息情况

本期债券付息日为2023年至2025年每年的9月27日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日），本期债券已按时兑

付2023年度利息。

（四）分期偿还本金情况

本期债券无分期还本条款，目前本期债券余额为10亿元。

（五）发行人信息披露情况

1、发行人于2023年3月2日在上海证券交易所、中国货币网、中

国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于董事发生变动的

公告》，国泰君安于2023年3月13日披露了《国泰君安证券股份有限
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公司关于河南投资集团有限公司董事发生变动之临时债券代理报

告》；

2、发行人于2023年4月28日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司公司债券2022年年

度报告》、《河南投资集团有限公司2023年一季度财务报表》；

3、发行人于2023年5月5日在上海证券交易所、中国货币网、中

国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于变更信息披露事

务负责人的公告》；国泰君安于2023年5月10日披露了《国泰君安证

券股份有限公司关于河南投资集团有限公司关于变更信息披露事务

负责人之临时债券代理报告》；

4、发行人于2023年8月31日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司公司债券中期报告》

（2023年）、《河南投资集团有限公司2023年半年度财务报告及附

注》；

5、发行人于2023年9月26日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司董事长及高级管理

人员发生变动的公告》；国泰君安于2023年10月8日出具了《国泰君

安证券股份有限公司关于河南投资集团有限公司变更董事长及高级

管理人员之临时债权代理事务报告》；

6、发行人于2023年10月30日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于财务负责人发

生变动的公告》；国泰君安于2023年11月3日出具了《国泰君安证券

股份有限公司关于河南投资集团有限公司变更财务负责人之临时债

权代理事务报告》；

7、发行人于2023年10月31日在上海证券交易所、中国货币网、
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中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司2023年第三季度合

并及母公司财务报表》；

8、发行人于2023年11月27日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于总经理发生变

动的公告》；国泰君安于2023年11月30日出具了《国泰君安证券股

份有限公司关于河南投资集团有限公司变更总经理之临时债权代理

事务报告》；

9、发行人于2023年12月5日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于承接河南省补

充中小银行资本专项债券资金的公告》；国泰君安于2023年12月11

日出具了《国泰君安证券股份有限公司关于河南投资集团有限公司 

承接河南省补充中小银行资本专项债券资金之临时债权代理事务报

告》；

10、发行人于2023年12月12日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司关于境外信用评级

发生调整的公告》；国泰君安于2023年12月15日出具了《国泰君安

证券股份有限公司关于河南投资集团有限公司境外信用评级发生调

整之临时债权代理事务报告》；

11、发行人于2024年4月30日在上海证券交易所、中国货币网、

中国债券信息网披露了《河南投资集团有限公司公司债券年度报告

（2023年）》、《河南投资集团有限公司2024年一季度财务报表》。

（六）发行人偿债保障措施或投资者权益保护措施的执行情况

针对本期债券，发行人制定了偿债计划和偿债保障性制度安排，

具体如下：

1、本期债券的偿债计划
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（1）偿债计划的人员安排

发行人指定发展计划部牵头负责协调本期债券的偿付工作，并

协调公司其他相关部门在每年的财务预算中安排本期债券本息的偿

付资金，保证本息的如期偿付，保障债券持有人的利益。

（2）偿债计划的财务安排

针对公司未来的财务状况、本期债券自身的特征以及募集资金

用途的特点，公司将建立一个多层次、互为补充的财务安排，以提

供充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际情况进行调整。

同时，公司在正常经营的基础上，将发挥整体的盈利能力、融

资能力及通过其他特定渠道筹集还本付息资金，具体包括：其一，

充分调动公司自有资金，以及变现各类资产筹集资金；其二，通过

银行贷款等间接融资手段融入外部资金。

2、偿债保障制度性安排

（1）聘请债权代理人，制定《债券持有人会议规则》

为切实保护债券持有人的合法权益，发行人已聘请国泰君安证

券股份有限公司为本期债券的债权代理人，并与之签署《债权代理

协议》，共同制定《债券持有人会议规则》。

（2）聘请账户及资金监管人

为了保证募集资金合理使用，以及按时足额还本付息，发行人

已聘请账户及资金监管人，并签署《募集资金使用专项账户及偿债

专项账户资金监管协议》。发行人将于账户及资金监管人处开立本

期债券的募集资金使用专户和偿债资金专户，并按照《募集资金使

用专项账户及偿债专项账户资金监管协议》的约定使用上述专户，

接收、存储及划转相关资金，并接受账户及资金监管人的监管。

2023年度，发行人按时付息，未发生须召开债券持有人会议的
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事项，偿债保障措施执行情况良好。

四、发行人偿债能力

中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人2023年度的

财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告（勤信

审字【2024】第2228号）。以下所引用的财务数据均引自上述审计

报告。

（一）2023年度经营概况

发行人主营业务范围为：投资管理、建设项目的投资、建设项

目所需工业生产资料和机械设备、投资项目分的产品原材料的销售

（国家专项规定的除外）；房屋租赁（以上范围凡需审批的，未获

批准前不得经营）。2023年度，发行人主营业务收入5,254,385.74万

元，随着发行人电力板块等新建项目的逐步投产，产能逐步释放以

及现代金融业投资力度加大，加上对下属子公司的持续整合，发行

人主营业务收入呈增长趋势。2023年度，发行人经营情况整体较为

稳定。

单位：万元

项目 2023 年收入 2023 年占比 项目 2022 年收入 2022 年占比

综合能源 1,379,541.68 26.26 电力 1,487,729.59 32.25
浆纸物流  1,024,123.55 19.49 造纸 729,630.21 15.82
环保产业  1,030,857.75 19.62 基础设施 828,491.47 17.96
金融基金  333,251.02 6.34 金融 393,334.98 8.53
科技民生  45,503.94 0.87 健康生活 26,154.09 0.57
燃气产业  371,412.26 7.07 燃气 467,075.64 10.13
科技投资  568,455.34 10.82 科技投资 475,527.05 10.31
其他  501,240.19 9.54 其他 204,500.85 4.43
合计  5,254,385.74 100.00 合计 4,612,443.88 100.00

（二）2023年度财务情况

截至 2023年末，发行人总资产 34,620,262.93万元，总负债

20,564,366.12万元，净资产14,055,896.80万元，呈现增长态势。2023
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年度，发行人实现营业总收入5,373,252.87万元，同比增长13.68%，

发行人实现营业利润363,734.99万元，实现净利润295,693.05万元，

同比增长3.29%，发行人财务情况良好。

表：发行人2022-2023年财务指标

单位：万元

项目 2023年度/末 2022年度/末 增减变动情况

（%）

流动资产合计 10,146,808.74 8,878,867.07 14.28
非流动资产合计 24,473,454.18 20,335,765.19 20.35
资产总计 34,620,262.93 29,214,632.26 18.50
流动负债合计 8,587,121.45 7,622,847.16 12.65
非流动负债合计 11,977,244.67 10,822,960.46 10.67
负债合计 20,564,366.12 18,445,807.61 11.49
所有者权益合计 14,055,896.80 10,768,824.65 30.52
营业收入 5,373,252.87 4,726,574.20 13.68
营业利润 363,734.99 362,367.37 0.38
利润总额 375,999.68 363,924.19 3.32
净利润 295,693.05 286,261.19 3.29

（三）发行人盈利情况

表：发行人2022-2023年盈利情况

单位：万元

项目 2023年度/末 2022年度/末 增减变动情况

（%）

营业收入 5,373,252.87 4,726,574.20 13.68
营业利润 363,734.99 362,367.37 0.38
利润总额 375,999.68 363,924.19 3.32
净利润 295,693.05 286,261.19 3.29

2023年度，发行人实现营业总收入5,373,252.87万元，同比增长

13.68% ，发行人实现营业利润 363,734.99 万元，实现净利润

295,693.05万元，同比增长3.29%，发行人盈利情况良好。

（四）发行人现金流情况

表：发行人2022-2023年现金流情况

单位：万元
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项目 2023年度/末 2022年度/末 增减变动情况

（%）

经营活动产生的现

金流量净额
250,042.75 701,339.76 -64.35

投资活动产生的现

金流量净额
-4,818,914.31 -3,380,441.77 -42.55

筹资活动产生的现

金流量净额
4,391,545.11 2,351,501.06 86.75

现金及现金等价物

净增加额
-177,912.94 -327,046.43 45.60

2023年，发行人经营活动产生的现金流量净额为250,042.75万元，

同比下降23.96%，主要系受下属子公司中原证券佣金、手续费、回

购、融资融券等资本中介业务波动影响所致。2023年，发行人投资

活动产生的现金净流量为-4,818,914.31万元，持续为负，主要系2023

年发行人承接政府专项债向信用社和农村商业银行注资计入投资活

动现金流出所致。2023年，发行人筹资活动产生的现金流量净额为

4,391,545.11万元，同比增加86.75%，主要系发行人承接政府专项债，

专项债流入计入筹资活动流入所致。

（五）偿债能力

表：发行人偿债能力指标

单位：万元

项目 2023年度/末 2022年度/末 增减变动情况

（%）

EBITDA利息保障

倍数
2.72 2.79 -2.51

资产负债率（%） 59.40 63.14 -5.92
流动比率 1.18 1.16 1.72
速动比率 1.14 1.11 2.70

2023年末，发行人流动比率为1.18，速动比率1.14，同比均有上

升。总体来看，公司流动资产对流动负债的覆盖能力较强，短期偿

债能力较好。2023年末，发行人资产负债率为59.40%，同比下降

5.92%，主要系发行人2023年接受地方政府专项债所致。发行人负债

率处于同类企业较低水平，具有较好的长期偿债能力。
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（三）发行人已发行尚未兑付债券对其偿债能力的影响

截止本报告出具之日，发行人已发行尚未兑付的境内债券情况

如下表所示，发行人已发行的债券及其他债务融资工具不存在处于

违约或者延迟支付本息的状况。

表：发行人已发行尚未兑付的境内债券情况

证券简称 发行日期

剩余期

限

（年）

发行期限

（年）
到期日期

行权

日

票面利率

（%）

当前余

额(亿元)

发行规

模(亿
元)

23 河南投资
MTN003 2023-12-20 2.4891 3 2026-12-22 2.99 20.00 20.00

23 豫投 02 2023-08-23 9.1639 10 2033-08-25 3.40 10.00 10.00
23 豫投 01 2023-07-03 9.0246 10 2033-07-05 3.55 10.00 10.00

23 河南投资
MTN002 2023-04-11 1.7973 3 2026-04-13 3.22 15.00 15.00

23 豫投资 MTN001 2023-02-22 1.6639 3 2026-02-24 3.30 15.00 15.00
22 豫投债 01 2022-09-23 1.2541 3 2025-09-27 2.68 10.00 10.00

22 豫投资 MTN002 2022-08-17 1.1475 3 2025-08-19 2.69 10.00 10.00
22 豫投 01 2022-07-07 8.0410 10 2032-07-11 3.98 10.00 10.00

22 豫投资 MTN001 2022-05-06 2.8712 5 2027-05-10 3.40 15.00 15.00
21 豫投 01 2021-12-06 7.4508 10 2031-12-08 3.90 15.00 15.00
19 豫投 02 2019-12-05 5.4536 10 2029-12-09 4.54 12.00 12.00

19 豫投债 01 2019-09-10 0.2110 5 2024-09-11 3.85 10.00 10.00
19 豫投 01 2019-08-16 0.1507 5 2024-08-20 3.74 10.00 10.00
07 豫投债 2 2007-05-17 2.8904 20 2027-05-17 4.62 15.00 15.00
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表：发行人已发行尚在存续期债券各年需偿还的债券本息

单位：万元

时间

23 河南

投资
MTN00

3

23 豫投
02

23 豫投
01

23 河南

投资
MTN00

2

23 豫投

资
MTN00

1

22 豫投

债 01

22 豫投

资
MTN00

2

22 豫投
01

22 豫投

资
MTN00

1

21 豫投
01

19 豫投
02

19 豫投债
01 19 豫投 01 07 豫投债

2
本息偿付

合计

2024 年 5,980 3,400 3,550 4,830 4,950 2,680 2,690 3,980 5,100 5,850 5,448 103,850 103,740 6,930 262,978

2025 年 5,980 3,400 3,550 4,830 4,950 102,680 102,690 3,980 5,100 5,850 5,448 6,930 255,388

2026 年 205,980 3,400 3,550 154,830 154,950 3,980 5,100 5,850 5,448 6,930 550,018

2027 年 3,400 3,550 3,980 155,100 5,850 5,448 156,930 334,258

2028 年 3,400 3,550 3,980 5,850 5,448 22,228

2029 年 3,400 3,550 3,980 5,850 125,448 142,228

2030 年 3,400 3,550 3,980 5,850 16,780

2031 年 3,400 3,550 3,980 155,850 166,780

2032 年 3,400 3,550 103,980 110,930

2033 年 103,400 103,550 206,950

合计 217,940 134,000 135,500 164,490 164,850 105,360 105,380 135,820 170,400 196,800 152,688 103,850 103,740 177,720 2,068,538



五、担保人经营情况

22河投01（184585）、22豫投债01(2280422)无担保人。

六、总结

报告期内，发行人盈利能力、资产负债结构、融资能力和现金

流基本稳定，未发生影响偿债能力的重大不利变化。总体来看，发

行人经营情况稳定，运作规范，偿债意愿及能力未发生重大不利变

化。



（此页无正文，为《2022年第一期河南投资集团有限公司公司

债券2023年度发行人履约情况及偿债能力分析报告》之盖章页）

国泰君安证券股份有限公司

2024年6月   日


