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中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）作为 2020年乐

清市国有投资有限公司公司债券（第一期）及 2020 年乐清市国有投资

有限公司公司债券（第二期）的主承销商，按照《国家发展改革委办公

厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办

财金[2011]1765号）文件的有关规定出具本报告。 

中信建投编制本报告所引用的财务数据，引自经中兴财光华会计师

事务所（特殊普通合伙）审计的 2023 年度审计报告和乐清市国有投资

有限公司（以下简称“发行人”）出具的 2023 年度公司债券年度报告，

本报告其他内容及信息均来源于发行人提供的资料或说明。中信建投对

发行人年度履约情况和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投资

价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中

信建投所作的承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投书面许可，不

得将本报告用作其他任何用途。 
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一、发行人基本情况 

发行人名称 乐清市国有投资有限公司 

成立日期 2002-5-27 

住所 乐清市城东街道伯乐东路 501号 

法定代表人 金加强 

注册资本 28,000万元 

经营范围 

一般项目：以自有资金从事投资活动；自有资金投资

的资产管理服务；成品油批发（不含危险化学品）；

机动车充电销售；机动车修理和维护；广告发布（非

广播电台、电视台、报刊出版单位）；住房租赁；石

油制品销售（不含危险化学品）；润滑油销售；汽车

零配件零售；化工产品销售（不含许可类化工产品）；

洗车服务；机械设备租赁；保健用品（非食品）销售；

日用化学产品销售；日用品销售；五金产品零售；化

妆品零售；体育用品及器材零售；文具用品零售；食

用农产品零售；新鲜蔬菜零售；新鲜水果零售；医用

口罩零售；日用口罩（非医用）销售；劳动保护用品

销售；日用百货销售；个人卫生用品销售；卫生用品

和一次性使用医疗用品销售；汽车装饰用品销售；新

能源汽车电附件销售；日用家电零售；日用杂品销

售；家用电器销售；服装服饰零售；宠物食品及用品

零售；电子元器件零售；产业用纺织制成品销售；金

属包装容器及材料销售；日用玻璃制品销售(除依法

须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动)。许可项目：成品油零售（不含危险化学品）；

成品油零售（限危险化学品）；成品油批发（限危险

化学品）；食品经营（销售预包装食品）；食品经营（销

售散装食品）；烟草制品零售；住宿服务；餐饮服务；

保健食品销售(依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果

为准)。 
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控股股东 
乐清市财政局（乐清市政府国有资产监督管理办公

室） 

实际控制人 
乐清市财政局（乐清市政府国有资产监督管理办公

室） 

 

二、债券基本要素 

债券全称 
2020 年乐清市国有投资有限

公司公司债券(第一期) 

2020 年乐清市国有投资有限

公司公司债券(第二期) 

债券简称 
银行间债券市场：20乐清债 01 

上海证券交易所：20乐清 01 

银行间债券市场：20乐清债 02 

上海证券交易所：20乐清 02 

债券代码 
银行间债券市场：2080218.IB 

上海证券交易所：152547.SH 

银行间债券市场：2080326.IB 

上海证券交易所：152623.SH 

债券期限 
7 年，附第五年末回售选择权及

票面利率调整选择权 

7 年，附第五年末回售选择权及

票面利率调整选择权 

发行规模 8亿元 5亿元 

债券存量 8亿元 5亿元 

担保情况 无 无 

最新信用评级 

评级机构：上海新世纪 

最新评级时间：2023-6-30 

债项 AA+，主体 AA+，评级展

望为稳定 

评级机构：上海新世纪 

最新评级时间：2023-6-30 

债项 AA+，主体 AA+，评级展

望为稳定 

 

三、2023 年度发行人履约情况 

（一）本息兑付情况 

发行人已通过债券登记托管机构按时足额支付了上一年的应付利

息，发行人不存在应付本息未付的情况。 

（二）选择权行使情况 

发行人 2023年度无行使选择权情况。 

（三）发行人信息披露情况 
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发行人与企业债券相关信息已在均在中国债券信息网和上海证券

交易所网站披露。 

（四）募集资金使用情况 

根据募集说明书约定，20 乐清 01 债券募集资金用途为 4.8 亿元用

于乐清湾港区临港产业创业园建设工程项目建设，3.2 亿元用于补充流

动资金。20 乐清 02 债券募集资金用途为 3.1 亿元用于乐清湾港区临港

产业创业园建设工程项目建设，1.9亿元用于补充流动资金。 

2023年，以上两只债券不涉及募集资金使用。 

（五）持有人会议召开情况 

2023年度，发行人召开了债券持有人会议。 

为实现温州市水务平台整合，优化国有企业股权架构，更好地促进

资源利用效率最大化，应温州市人民政府要求，需要对发行人下属子公

司股权无偿划转，就该事项于 2023年 4月 21日召开乐清市国有投资有

限公司公司债券（第一期）及乐清市国有投资有限公司公司债券（第二

期）2023年第一次债券持有人会议。于 2023年 6月 12日召开乐清市国

有投资有限公司公司债券（第一期）及乐清市国有投资有限公司公司债

券（第二期）2023年第二次债券持有人会议。相关事项经持有人会议审

议通过。 

四、发行人偿债能力情况 

发行人 2023 年的合并财务报表由中兴财光华会计师事务所（特殊

普通合伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（中

兴财光华审会字（2024）第 318129号）。以下所引用的财务数据，非经

特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参

照发行人 2023年度完整的经审计的财务报告及其附注。 
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（一）资产负债结构以及偿债指标分析 

单位：万元 

项目 2023年末 2022年末 

资产总计 10,359,981.98 9,203,773.82 

其中：流动资产 5.710,404.82 5,386,054.81 

非流动资产 4,649,577.16 3,817,719.01 

负债合计 6,379,245.38 5,325,264.17 

其中：流动负债 1,984,663.89 1,275,270.89 

非流动负债 4,394,581.50 4,049,993.29 

股东权益合计 3.980,736.60 3,878,509.65 

其中：归属于母公司所有者的权益 3.974,951.17 3,875,016.46 

流动比率（倍） 2.88 4.22 

速动比率（倍） 0.35 0.70 

资产负债率 61.58% 57.86% 

EBITDA利息保障倍数 2.33 1.82 

注：1、流动比率=流动资产/流动负债 

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

3、资产负债率=负债总额/资产总额 

4、EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/利息支出＝EBITDA/（计入财务费用的利息支出＋资本化

利息）； 

（二）盈利能力及现金流情况 

单位：万元 

项目 2023年度 2022年度 

营业收入 292,306.74 251,518.73 

营业成本 374,636.54 241,544.99 

利润总额 16,679.04 17,005.03 

净利润 13,731.56 14,055.97 

其中：归属于母公司所有者的净利润 13,412.76 13,974.49 

经营活动产生的现金流量净额 208,035.15 -853,110.60 

投资活动产生的现金流量净额 -1,208,850.11 -806,372.32 
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（三）发行人偿债能力分析 

1、业务经营情况 

发行人近两年业务经营情况如下： 

单位：万元、% 

业务板块 
2023 年 2022 年 

营业收入 营业成本 毛利率 收入占比 营业收入 营业成本 毛利率 收入占比 

保安服务 35,521.38 30,837.62 13.19 12.17 38,366.46 35,945.05 6.31 15.28 

水、电销售 18,384.43 17,305.23 5.87 6.30 36,883.28 20,857.66 43.45 14.69 

劳务派遣 18,273.52 17,992.96 1.54 6.26 15,364.48 15,107.51 1.67 6.12 

车用燃油销售 17,922.71 16,755.85 6.51 6.14 20,229.77 17,488.63 13.55 8.06 

房产销售 8,489.61 7,721.55 9.05 2.91 19,943.30 19,372.69 2.86 7.95 

保障房销售 77,720.61 76,124.76 2.05 26.63 18,718.26 19,823.31 -5.90 7.46 

运输业务 9,326.61 21,943.84 -135.28 3.20 11,491.36 30,913.51 -169.02 4.58 

粮油销售 11,693.47 11,414.37 2.39 4.01 11,187.09 10,950.22 2.12 4.46 

租赁业务 13,513.31 8,108.39 40.00 4.63 9,581.62 3,988.79 58.37 3.82 

管道安装 6,352.33 5,468.75 13.91 2.18 8,503.51 6,465.54 23.97 3.39 

污水处理 5,898.70 3,027.10 48.68 2.02 6,291.82 16,608.43 -163.97 2.51 

其他 5,719.47 3,362.81 41.20 1.96 6,029.93 3,013.49 50.02 2.40 

通行费 6,522.83 2,395.88 63.27 2.24 5,607.31 2,041.59 63.59 2.23 

报刊发行 2,458.71 2,091.95 14.92 0.84 2,748.45 2,653.92 3.44 1.09 

汽车修理 820.70 1,496.81 -82.38 0.28 1,685.91 1,627.29 3.48 0.67 

驾驶员培训 473.62 397.69 16.03 0.16 525.49 354.89 32.46 0.21 

材料商品销售 33,266.39 31,617.23 4.96 11.40 27,438.06 24,481.21 10.78 10.93 

工会疗休养 5,578.60 5,578.60 - 1.91 6,413.96 6,413.96 - 2.56 

垃圾处置 3,588.83 2,073.51 42.22 1.23 2,300.56 2,166.15 5.84 0.92 

物业管理 2,418.96 1,846.85 23.65 0.83 1,183.72 896.18 24.29 0.47 

餐饮服务 191.75 140.85 26.54 0.07 419.63 374.98 10.64 0.17 

车辆停放业务 2,179.71 5,088.71 -133.46 0.75 - - - - 

工程施工 1,698.25 1,842.08 -8.47 0.58 - - - - 

委托运营 314.31 70.72 77.50 0.11 99.41 - 100.00 0.04 

环卫一体化 3,007.34 3,493.21 -16.16 1.03 - - - - 

渔船业务 492.00 428.50 12.91 0.17 - - - - 

合计 291,828.15 278,625.80 4.52 100.00 251,013.38 241,544.99 3.77 100.00 

发行人业务范围涵盖乐清市水务及电力经营、客货运输、燃料销售、

保障房销售、高速公路通行、粮食收储、土地平整开发等投资开发运营。

发行人营业收入及毛利润主要来源于上述业务产生的保障房销售收入、

筹资活动产生的现金流量净额 823,405.78 1,796,782.89 

现金及现金等价物净增加额 -177,376.69 137,299.97 
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供水供电收入、客货运输收入、燃料销售收入等板块。近两年，发行人

主营业务保持了较为稳定的态势，经营情况正常，可以为发行人的偿债

提供较为稳定的收入及现金流。 

2、盈利情况 

发行人近两年盈利情况如下： 

单位：万元 

近两年，发行人净利润分别为 14,055.97万元及 13,731.56万元，较

为稳定。随着发行人主营业务的不断扩大，预计未来发行人的营业收入

将保持较为稳健的态势，可以为发行人的偿债提供较好的保障。 

3、股东支持 

发行人控股股东为乐清市财政局。发行人作为乐清地区最重要的投

资开发主体，经营领域涵盖了土地开发整理、水务电力供应等重点行业，

在业务及政府补贴等方面得到了当地政府的有力支持。 

（四）发行人已发行未兑付的债券和其他债务融资工具 

截止本报告出具日，发行人（不含合并范围内子公司）已发行尚未

兑付的债券信息如下表所示： 

单位：年、亿元 

证券名称 证券类别 发行日期 
发行

期限 

发行

利率 

当前

余额 

发行

规模 

24 乐清国投 MTN003 一般中期票据 2024-03-20 5 2.7500 2.3500 2.3500 

24 乐清国投 MTN002 一般中期票据 2024-03-19 3 2.7000 5.0000 5.0000 

项目 2023年度 2022年度 

营业收入 292,306.74 251,518.73 

营业成本 374,636.54 241,544.99 

利润总额 16,679.04 17,005.03 

净利润 13,731.56 14,055.97 

其中：归属于母公司所有者的净利润 13,412.76 13,974.49 
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24 乐清国投 MTN001 一般中期票据 2024-01-10 3 2.9400 7.5800 7.5800 

21 乐清国投 MTN002 一般中期票据 2021-12-20 5 3.8700 3.0000 3.0000 

23 乐清 01 私募债 2023-03-09 3 3.8000 7.0000 7.0000 

20 乐清债 02 一般企业债 2020-10-26 7 4.4200 5.0000 5.0000 

20 乐清债 01 一般企业债 2020-08-19 7 4.3000 8.0000 8.0000 

22 乐清 02 私募债 2022-04-15 5 3.3800 6.0000 6.0000 

22 乐清 01 私募债 2022-02-25 3 3.3000 6.0000 6.0000 

20 乐清国投 MTN001 一般中期票据 2020-01-16 5 4.1100 6.0000 6.0000 

17 乐清停车场债 01 一般企业债 2017-12-13 7 6.7900 1.8000 9.0000 

23 乐清国投 CP002 一般短期融资券 2023-11-14 1 2.7900 4.0000 4.0000 

23 乐清国投 CP001 一般短期融资券 2023-09-13 1 2.7900 2.0000 2.0000 

21 乐清国投 MTN001 一般中期票据 2021-08-13 3 3.3800 7.5000 7.5000 

注：上表统计范围包含企业债券、公司债券、中期票据、短期融资券/超短期融资券及非公开定向

债务融资工具等。 

 

 

 

以上情况，特此公告。 

 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《2020年乐清市国有投资有限公司公司债券（第一期）、

2020 年乐清市国有投资有限公司公司债券（第二期）之 2023 年度发行

人履约情况及偿债能力分析报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

2024 年 6 月   日 


