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ZAITAEEW S HAKBBT IR SEMHEE MBEERZF T 5K,
ATRRRITIL A “BRE W 2EHEY “B08 BARESRE Kikdl” . RITAXKR
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BUR; (2) ZRRFHRTE BT HET B FEEREREIEER, FEMGTHE
HEBRROHRIZRFREIRAE, REFEFHENY; (3) XRAFEMBREY
RIEREZFMEE, M2, BEFES (XTMEMAERFEe&E KEEE
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SREFEEEER, BEER (HiSiFrAEERM) S=+=FME; (8) &
RBRMBEFH~RERRT (FMRrER) FHAEH “WE” =m, WEITA
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1. ARFERI H B SRR TAT WL etk T, R KA G
PRALEMITETE, 2T H BrEEH BEIRIH 2 & ZR

MR (583 Re s 2 o S ALEL B0 7 22 ) ORISR (2021) 1310 5
FIRE, “TEASCiE T Re AW . %8 (AR, BfElD ZYIseman g
RO AR BRUE Y e K M I H 1T R ER A, 5 AR HE X e FEXUS H bR LT
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T H e B IR SRR PR AL A e

ARAE DY) 1148 K R AN 2% o R (O T4 /N T REIR AR (A4 ¢
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Cr [E B4 i 23 A bR 2022 ARAESRE DA st e S0 M BeFE 1 A
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BNFRBSHRFEZR, TERTRRYUAFFE, ARFRIE MK R
TR NS5 B W7

(1) A REFHBIR B EB7= 5 8 5 & BRIE 52
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20 | 2024 4F 1-3 A 2023 4 2022 4 2021 4
o
AL 2 472.36 233090 | 240557 | 2.364.03
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iRy g N AP R 21.54% | 21.78% 23.21%
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AH] P R W4 H A5 EARERIR
[zl g ER#F WRBEEREE . BRAIN T K
7 6 e ER#F WRBEEREE . BRAIN T K
E??);ﬁ(ﬂiﬁt%&l Ekbr T%EX??%%{(\ FEFEER o
5 H ) BE

L 3 P PN G K A8 i /ARSI ESE % @I RE Iy Ell= PRI (= (411 | 42222 N e RS
Z5t. SFRA PRy “SRBURARER” M “IEBEEREE 7, RinsE RIS
AR BRI AL “SREUEARER 7, FERMAr s U BT AR R 0 A 3 1 7 i
FIRAE 7\ “ IR PEEREE " B “BRAIN T,

(2) BAF=IT TR HI BRI 2R KX - #r

BREE A A P01 2] Loy Y SR B 4R BRAUA G ERBE P TT, D 1 it m)
e, BANREBREE ™ AR % I 1T BEAT 3R 0, HRAE W AT PERIE T4 A AR S
B LA DTk I B A R B AR IR

- - - PRI S
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e L R AR AR IR SR B 1 B0 5 AP AR BRI A T IS B R BE R B AR R, B
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2. IEEREE N BTN AR SAREE P O AR R], 3 R AN B R A P T I B B WARR R
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TR PR RACK P2 K. AR AR H 2RO SRR R U BB A4
PR, AFE SRR 0 R A T T A, R R T A .
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REN 5 JIM/ARE, HAEE T2 X SMSUW 2= BT AT e JE AT PR 2 7] AU
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T WERRAE | BRaE | Bk NEST
WE | BEER | ppsemnn | o | Gemh | SF | asy

LEEDAZ ey

HUFE | SEINAEARE | SR EAL A s 0
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IR )

PR O 2 | FRAREAAL | FRARPAALAK
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JRARRLER | BOmEGE | B0 sRA A
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BN AT A
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v AT RAASER IR BE FR G AREEE, AREIEBRRRAT AR 7.5 W@ 1 8 E
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AT 12 W pE U BIEE AL LR A AR 5,800KWH/MEK, 34 N 547 25 & FLFE
950KWH/Mi%k, “FIHM N 0.37 J6/KWH, I INEAL A 351.50 J0/0;

2. MRIEEZRE ZUEFATI I R, AR B I RARER 0 205 208 70%-80%, A&
RERTE P 0 JURATIAR] 85% A 4. AR KT NRAMZESNFME~ TG
PRI 0 ZRN T5% (RISC 12 WA fE U BUFEBA 7 5 0 RN 60%, RFIKE), 8
WRIA 25%7 7 PR S 2 Jrr s, ONE TS, BERIAR 25%38 2
I L0 S AR RTS8 BN A T B2 1,500 T/

3. FHEE TSRS, b S AR T 1 18] i DY S AL BRI 3 N2 10% R 4R T #E
. BT e A R B &AL VRN s ST PR 2, (RS R P A 2 N Ll
A [al AR R AT N TR SR F 0 2 SR AN s S Ak b 47 A8 7= BN R Ee38 o 50%, T s
R A G N2 5%

RS ER BT LAE A0 RS0 H R A 5 5 400t T 2R AU AR e L2
PLIE, WEFZEDH T 0.57%. 1.57%H 1.15%, RN 3.33%. AIKEE
PRI H SR BUEARER B R ZR 36.75%, WioE 18 R R IAH IR B, 2 33.43%,
H 5 A 4 F 0 BRI RAR R 2 2023 45 1-6 A FJEFIZR 31.62%58 R

60,446.90 | 39,178.68 | 35.18% | -1.57%

61,946.90 | 39,889.55 | 35.61% | -1.15%

2B 60,446.90 | 40,241.05 | 33.43% | -3.33%

5 FE R A IR ST H e R T e n SR, B Ja R, i T2
LA TAL A AT, BRI ER ™ B A R TR R B A S B

2) BERERTRERRETRTLAR, FERREFNITIHREERDH
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[iiF=g SRS IEBEEREE . BRAIN T 34.41%
21 - 25.90%
ENVE = = 1SR B 19.99%

WEBEEREE AR I LI AR N IR o ARSI H 10 LIRS OG5
e, NOFEEMINT, METRATWAR, LS, FER S w8 H R
T Y ERGE P it E— 25 I OB & S ARtk A o IR, SERI00H I 5 Bk B o1
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Y
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BRMEE
s RENE o R R B B
T+14F T+2 4 Ek
1 BT 304,951.50 | 372,718.50 | 677,670.00 94.12%
1.1 W E P 143,541.96 | 244,409.28 | 387,951.24 53.89%
1.2 R TR 89,530.99 59,687.33 | 149,218.32 20.72%
1.3 2% T AR 5 H 23,495.88 40,006.50 63,502.38 8.82%
1.4 HAh w2 A 34,169.88 8,542.47 42,712.35 5.93%
1.5 BT B 14,212.79 20,072.92 34,285.71 4.76%
2 ERHIA 5,133.33 17,966.67 23,100.00 3.21%
3 RSN 55 4 19,230.00 19,230.00 2.67%
4 TiH B8 310,084.83 | 409,915.17 |  720,000.00 100.00%

T T RRUH ITHREBERL .

(Z) BREELTERERIE. FitFeENE
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s
A Jio
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VE: TREYIB R AR N TR H R BY5t, MRS, REEERR 3 MEE TR

ERISIERIERIE Sa s N L L
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1. AR E B IHTHRF L
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e [E] % B 7= SR A Rt AR B % Bt =K m A E
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Bhr: it

TiH T+14F T+24F T+34F T+4 4 T+5 4F T+6 4F T+7 4 T+8 4F T+9 4F T+10 4
1. AHRITIH PR
ARSI ?f”ﬁ IF - - 51,465.24 | 51,465.24 51,465.24 51,465.24 51,465.24 | 51,465.24 51,465.24 51,465.24
Imﬁﬁ@ﬂ%ﬁ R IH 7S 1, 664. 55 4,723.46 4,723.46 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20
/A\ﬁ"mﬁaﬁf; (‘C)% Gl 19,021.53 18,702.18 18,411.65 12,800.65 8,416.76 7,214.92 6,881.78 6,723.85 6,342.47 5,652.42
i3 0SS (d=a+b+c) 20, 686. 08 23,425.64 74,600.35 69,334.09 64,950.20 63,748.36 63,415.22 63,257.29 62,875.91 62,185.86
2. SRR
TATELA ((j@%&yﬁ R 185,599.70 185,599.70 | 185,599.70 | 185599.70 | 185,599.70 185,599.70 | 185,599.70 | 185,599.70 | 185,599.70 185,599.70
SR H O E O () - - | 455,100.80 | 568,876.00 | 568,876.00 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 568,876.00
%J@M&(]g:éf)%wﬁ H) 185,599.70 185,599.70 | 640,700.50 | 754,475.70 | 754,475.70 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 754,475.70
BUARAT IR 5 AL 0. 90% 2.54% 8.77% 7.49% 7.49% 7.49% 7.49% 7.49% 7.49% 7.49%
EbE (h= (atb) /g)
HrIE Eﬂzj d’;g;%ktlﬁz)\ﬁﬁ HE 11.15% 12.62% 11.64% 9.19% 8.61% 8.45% 8.41% 8.38% 8.33% 8.24%
3. XHEFRIE IR
TATFAH ((T;@%&Iﬁ H) 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63
SERIE B RNE (o 65,787.80 | 179,563.00 | 179,563.00 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 179,563.00
miﬂﬁujﬁﬁ(’?&m H) 93,626.63 93,626.63 | 159,414.43 | 273,189.63 | 273,189.63 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 273,189.63
R IEPE] m B v AR AL 1.78% 5.04% 35.25% 20.69% 20.69% 20.69% 20.69% 20.69% 20.69% 20.69%

B (m= (atb) /D
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WiH T+1 4 T+2 4 T+3 4 T+4 T+5 4 T+6 T+7 £ T+8 4 T+9 £ T+10 4F
HrIE s ‘E?D:;Z;i% L 22.09% 25.02% 46.80% 25.38% 23.77% 23.33% 23.21% 23.16% 23.02% 22.76%
(5:3%)
iH T+11 £ T+12 £ T+13 £ T+14 £ T+15 £ T+16 ££ T+17 &£ T+18 £ T+19 & T+20 £
1. RIS
AR ?iﬁiﬁaﬂ*ﬁ It 51,465.24 51,465.24 8,577.15 8,577.15 8,577.15 8,577.15 8,577.15 8,577.15 8,577.15 8,577.15
Imﬁ&@ﬁﬁfb%ﬁ”ﬁ IR 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20 5,068.20
/A\ﬁ"mﬁaﬁfj (‘C )35% BT 4,352.24 4,074.56 3,974.27 3,931.27 3,897.02 3,400.57 3,330.31 3,247.77 3,222.19 2,668.52
Tt AR (d=a+b+c) 60,885.68 60,608.00 17,619.62 17,576.62 17,542.37 17,045.92 16,975.66 16,893.12 16,867.54 16,313.87
NS ON: ) -2
A EALBN (<;F§%&LID€ B> 185,599.70 185,599.70 | 185,599.70 | 185599.70 | 185,599.70 185,599.70 | 185,599.70 | 185599.70 | 185,599.70 | 185,599.70
SRR H B E. (D 568,876.00 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00 | 568,876.00
mﬁr%w&(};éﬁ%wﬁ HD 754,475.70 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70 | 754,475.70
FRYTIFAEE B B 7.49% 7.49% 1.81% 1.81% 1.81% 1.81% 1.81% 1.81% 1.81% 1.81%
tbE (h= (at+h) /g)
IrIFHERS ﬁ”jg d/ﬁg%wl&c)\ﬂﬁ HE 8.07% 8.03% 2.34% 2.33% 2.33% 2.26% 2.25% 2.24% 2.24% 2.16%
3. XERIE IR
A A <$§%&LIEE> 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63 93,626.63
SR H B AN (kO 179,563.00 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00 | 179,563.00
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(n=d/l)

BH T+11 4 T+12 4 T+13 4E T+14 4 T+15 4F T+16 £F T+17 4 T+18 4F T+19 4F T+20 4
e S (A T
T)‘ﬁ{%ﬂg:iﬁfk)%&h H) 273,189.63 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63 | 273,189.63
™ Sy i i
MY AR o T 9 A 20.69% 20.69% 4.99% 4.99% 4.99% 4.99% 4.99% 4.99% 4.99% 4.99%
H (m= (a+h) /D
N EE S I
BrIRRRH o I 1 AR 22.29% 22.19% 6.45% 6.43% 6.42% 6.24% 6.21% 6.18% 6.17% 5.97%

e 1 BB RN 2023 ARG, FEBRERR R,

HE AN

WA CHE . TR ITIHPEE (NS ARRSERTH) %18 2024 4F 3

2. TRVFSERIUH P AERUSON « IS 7 2 R D A U S5 BT H A8 I AR b T4 7 2 RSN AT R 5
3. IR EE A AT B ST NI S i A K
4. BRI ARSI AT IH B X 2 m R ORGE Sz, AMURA TR UG R AR LA, AR AR DU FEAE
TR OL SRS AT . BEBEE AR IREAT IS RS, B H R M AT BB R A RN, A~ R AR DT
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TR A S5 350000 F AEAT £ S ARG 3T IH A 5 2 S A R B (o
BUR, AT 0.90%-8.77%I[X [8]; S350 H ANILA 78 2 TRSHr G I IHHERH & 3
AL E (m) B AR SR 20T FEEYS, R4E BRI, T &
SERJE S HIG T IR 5 PO AE R B (mD MXTECR, 8 35.25%, 1H
W S50 H 7 BEIR DRI, SR H T AL B W RE IS Oy 78 00 B o
AR SF BN A FIG AT IH . P RA, S0 H R s o 7 B B e . &2
TR 7K, TG B3 IH AR o m) 2278 OR RS2 M SZ 0, AT H i
SERE S AR R A 20.69% I ETH B SE R 5 R N R 4.99%.

ZR PR, ARSI H G B T A 20 2w @ g kS5 A B A
G

J\s BIREFBIUE “HE X HERT By ReIE 7 “HUBkRABRT R IR 8 B e
BiH” Bk, BRIKERREEHHEZRRCHER, AR RER
i B SeitaiE S5 A FIR

(—) BIRERE “HEX HERT £y REIA 7 “HLekmESRAT 18 I 48 2t
B E” CERssE, ERETREEREE SR EEMRER O HRE

A 2024 £ 3 H 31 H, ARSI H ot e Bl k-

AL JioG
= BEVL K BE 202443 | BE20245F3 | EWHIFHE | &3WE
B REREHE [ A3LBHERIHE | B3LBERH | &BWeEW | WA

’ ANEB BNGEE A5 R B TR) ]
YUEKTL R $2 5 27,286.72
A I H
V| Cashviak | asessio |, B0TES8 | qgoony | 2022712 | 202311
PeTE S (ERBEKA H =i
eI RGBT A
%)
X B Bk 47,350.32
Y REIIE (&4 2022 412 | 202347
2| pa g | 59527.02 127670 | 10000% H A
FeahiE 4 (EREEKA
TR LD
3 HREERE 9,853.83 9,853.83 NG|
it 105,238.95 105,238.95

PUERRES R UG A O H L X R B se Tl A BE LT 2022 4F

12 758 TIHIERITUE AT PR o X AR By el H 221 2023 42 7
A58 LHFRBIHUE Al i FPRES , PUBRHEERE ™ 38 T3 B O H & F 2023 47 11 A
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SE LIFE B HUE A8 AIRES o I AT IR S50 H SE I 1 ZE P 240 T

1. BEE 2 )L AR BRSSO H SR SR BEAT IR BN L ot A 2 Kl
ARG ARG, 2 w0 AR S BON H i s Rt AT 7L, Oy 7 AEANT
P, RN BEORIEA B, RT3 BE R R,
NEIR BRI 5 2R AR 1 B s R K

2. ANFEIERIH RAEMA AL E AT e, 2020-2021 £, 2R
M TR _ BT, AR T 7 R I H s, AR RET
W P s ORMIEN, S0 B d Rk A AT IR .

3. S PRI, SR B A AR TR BB . B
FHAENN JE BIBLG, B0 w5 A A et 02 5 A #1045 A2 A Jil 1 52 2

AR

4. PUERHLBRY R T R il H B A TRE R K, JF AR R A 77 2k Bt AT
Bk, Bt i K. AN, A BTN, T T L2k
AT B IR AT k58, AR AR SRR (RIS T S 1 B I RCR . 9 TR
WER SR RARFGAC N L7 77, o R 30 H 8 7> et J7 A i s e A AT 140
AR R, o 7 I R

O FV LR 32 5 8 RCE 2ot H i B A S Y 2 R A O 2 mIAR SR I AT
DLARE 1 it DM a5, IRE ROy o =) R B R i s 7 RORHIE N i gz 1 35T H
B RE, PAK T S sl BR )5 3000 H v Tk AN B S AS R 2 2 . it
A LB REL A 3 o7 1 R0t et A s SiE YD 2 R TR A

1. BRI L2, Bk, ARG R & K32 LU A BURLIR
AL, PEUEEExs AR R P B s T 2T 7ttt Itibfa it TZ
ZLTRFAPTREE, BOEBE L a mx Uy S ATl w6, e 9N )G Mo H i
a2 6 N H .

2. AR TR T, AR REOR TR R A AL, M
L) BE 5 1 R IR R AR R R A o 8 R RLTF R 1 — kAL T [ Py AMSE KT 3
Fe o AIEBIN S HLIE R 5 Bt A BR A 7] ) e b L sm e L 25 22 A m)
K22 (1 RO LA R AR & W) B R B BN 0 G o 5 » AR B & A A T
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PRRR o N F) HEAT U P MR FORIG A, 16 2R IR 8] 3 R H 22 BEi 5 4 8 4
Ho

3. B IR TR, BT LEMksRE, o FPREE TS
F, Hos Rk B EEER 10 ) EAE, REMES. SHKE
TR AERORAR L, BN R 2 2 S H s sttt AR A
PILRRE I Ta) 29 14 H s @ BRE NI RLE LAy, Nl Eos, BiE
BOMERE R, A RIEAT 2 RO E S ot U8, BnTa2) 2 4
Ao B, AR TR 7 S8 2t (Al il H @ s R e 20 5 S H o

IR PR B (R (8] 2 A7 4 LB, o R LB RE R B B S B A i B R
HIZRE LN 12 D H

HI RSB H R3] 3 2R 2w AR T S 800 H FoAR KT 5 & i fT s sk
OREE AL PR AU R D S i s PR AR S i) B B AL ¢ B SR o BEAT ARG R B, H
A F] AT RSO0 H S B se B

(=) ERETRERI B R EZR A A IRFERINE S R
SERAHIR M

AR SEREI H 290380 H  BH08 B B AR KT RIARE 2% T W — 2 4 39 1] 52
B FN, HARAECIEEAE BT, IH S Qi E A afa—
SE B [ 9R o AR SEBCIH i Az 7 2k, AR IR AR & s, B
ARG I H S A NPT, A AR 78 2 BRI TRIBEAT B KT A i 46 AR e 5
RIS, IR RS CIEE AR RIS seah, P sLiish R Sk, &
HBE R AL H A

LR BRI, 3 AT R ST HE PR T PR B AN SR AR SR H S it i
JRSI R AN R o

Jus AT BB AR R

N CAESFEEYIIAS “ BERFIHRR 7 M ST AR UCRAT ARG KU
I TE I e BB A A T

1. ZHRI% B 7 Be ToIRTH A B SE R AN 1K TR Y XU
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“AR RGBSt 2 i i L T T S AR B R, T S v
—IBHR AT SIS ), IREAFEAGES, RIEAFRRSRERE. AF X
SEPRON H BT IS 0 AT YERAE, El T R AR K. ReERAER, &
JREFVBER . TR P ay . SEGHRR R AT I BLE KA A4, Bl
BLA TP SRR EAS KU 77 it A T 37y B A B P BRI 2% T R FEAN [
TR 2 BRIE A ) R SRANE e 25 8 w7 T IR RE A A2 3 BUR B BUPE Bl
FIPE = REXL RIS NG L, SATAEA IR S FBT 3 7= BE O 58 e T AL I KU s e 4,
ARG B IS R AT R EF R R B WANBORSE A A M K
TR, DA AE S5 B0 S Bt R ANTE T AR U o

HU e I IRAETT 5, A RESIRE B s T SRR, .
e MO MR BRyr s VM B h S5 2 U ) 2 i . P 37 57000 B 191 i e
BEATHEE R R AU 7™ i AR IR SR T /5 2B AT 7 i B e Ak, ot 4o
W HEAT P IR AIE s AT AUR A S A A, B AR SRS R n 5 R Sk
BUHE I QP et . o FPRHEREAT ™ dh T R B TR AR AR e 2 7 O s AR,
DA RCTES 9 Rl v i e SR I 1 57 N 1O ) ST A W ST L VDTN sy v €
SRR R RS AR SCIAE. (E2, BUH MRS, A s
SR N P AU 58 o R A A 1 AR R Bl RIS 2 = 1 AR HE N B N AR R L
BENZ P BERLBEAR R VI TRl AEE AN EVE, 2 FIANHRRR AT REAFAE 7 i 55 T 7 B E
BRUGUE . 2 U UE A S R A SR AN E U

U T AN I S, ARSI W BO8 stk B ATA = AR A
PEARIRESINA P i R, AR REAT RN IR . ARSI H
SEHERT, 2~ 7 S OVERRE D S VR ERRE ™, DT 0 D9 [ YRR AR ok A e 4
AR R BR A TR Al 55, 11 AR S 3500 H AR ) B PR B AR i A
Ak, HBAE T AE R AT A, B A R BT 5 R 55 U AT T
Z5t. BT SRH M ALE R BUYIE], AR ERE. ML SR R
MR BT, HAR MRS %8S A AR s A T #. A,
ARG H 1A R RN 2% Pt B LI AT, W & EHed 5% H%n . Bk
A FCAE N R PN RO A FIEAT VRO XU IE AT SZ AR R R, L2 it
TeRR P, BRI AR PIEERE . AR
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SEREATR, AINE RN, eI EE O 1A . Bk, eS8 A ]
ANBEINERIEAT B & 1A R VORI 2RI, SR P @b 1E
KA B il A I SR AN I SE, AR Al R AE R O R =
TR IERAS YT R o

ARSI T BT 6 3R SR G BE 177 RE, 77 i 35 [m) YRR
APE AN . PR T T RRE , RAEh A (4R Dl b2 ki
ol , 2018 FF 2 2023 F, WEBAE S E 8 5.7 I, 6.9 JIHE, 9.4
JiW, 12.4 JiWE, 14.5 JIWERT 14.8 JiNl, R GHKFRILF] 21.03%, ki
ZAEE G ERIE, Wit 2027 IR E M Ot S B A 3 31.8 S, HTEKR
MINL L ZE S, Er=id R i i b 28K, B DL 2 700%-80%il 5, JUI 75
1H 2027 R EER (G4 FERTR RS ERKIAR] 39.7-45.4 J3mil, T Ji iy LA
PGB E G = Re i e A AL, U A RT3 5 A 2608 13.23%-15.12%,
JE 2] 75y i KM ) B ZR K &2 30%, P i i A ST HIRVE R . el A )&
PUOFRIE . %P RSO, 2w n] gesfE LA B Lk iidg S a3, f71E
FERETCIE A IR R o A S T S R 45 KT, AR A 7 In A bl 4 385 SR
LR 1 PR BE B AR IR BENE g JEURL A P BRbE TR BB (1 1 B R oM A
PRI T AR 5 DA RCEREE AR P 7 o A AT AR AR K P32 25 s A3 43 ALk (i AR
AR, FRIE R ARV A A IS4G, A ShEREE )P 52 T AR
g g T &k 2 8dE, 2021 £2 2023 4F, FIE B s A =4
MR EE = A T2 Ao 12,1 J3mfiy 14.5 J3WRD 15.1 J3m, 47 8K EE 1 7= fg e
=R KA. QAT S, AR & T 7 Rk 2w nUs TR, 502
A7V TR H IR B AR A T BT Y 75 SRRk 5, TR EGRAT b R i T, H
SRS R AT TESEEA . PR TR SERITH TN, i S Bk
VRGP H A7 A5 72 R 0 T Ak B it RS AN IE U A R o 7

2. BT E LRI AR

CRUGFEIE ARy E B R, AR, I R A
PUSACARAE 77 AR ARAE P RS AL P S A T AR B BREE 7 i, IRl A= AN
B IE A SCIL R . Horh, ARV AR P EA T 32 B N AR SR R FLP A T BASE
it DU SR A 77 R 43 AR A 7 A1 3 AR o AR s 3 A EOR L BRE R 2%



THEORAN 2 VERE AR BEEOR, 456 B BT AT UL . A B R e A ax tatl
R, R T SR AR SRRIAAN O e Ja 7 ASE Bt BREEZE 34710 32 2@ il 4
SR VAR JPFT EB 506 T LA . RIS, &AM I 7R S B A R A
PN S, ULORRERAE S TARMM S . 8 A RSB H St b A
BRI A B, AHARSEESINA I BB i TR, AR R & ER
ANA R 58 5 2w DU PR Rade b S5 A AE 22 57, o v 3 BEE N N A 2%
PR ZERAAAL, 25 2 FlAE BRI BB R . A A s A e, B
#IE L SR RRIEAERAN Ty, 1A P A S (8] 3 K A ) 8, AT e 3
AN IR G H T e e i s B (0 AU 7

3. BRI A Lt B0 S RRAL KR

AR GEREIE SEHRT, A F] PR RCOAERE D RIS, 2021 4
2022 4. 2023 7 A1 2024 4F 1-3 H B SS W73 1) 0y 229,050.49 75 76.198,112.18
JiJt. 184,488.09 JiuAl 44,302.26 Jit, fiENUKARIELE] R 99.44%.
99.26%. 99.40%#11 99.46%. ASRZXINH LM LLJG, AFHFEE R (&
& MBS PR BAS T, 45 G5 A RSB B w AT YRR ST S F A | 2023
TEIE R BRI, ARG E AE 2023 2 C& 7 IFIAH] 100%:iH
FEIRAS, MR (4 MPEHON BN 1 81.72%, BRREH FIEL Rk kG
RO 5 EEAS B TR, P AR, BRI R

AL JIT6. %
5E SR H LR HHOE LG
& )4 & i b

ER=AIE I ON 184,488.09 99.40 |  694,998.44 99.84
Hre: & (&4 tk - - | 568,876.00 81.72
ERKEH™ 114,924.57 61.92 56,558.92 8.12
PR 69,563.52 37.48 69,563.52 9.99
HoAhE S YN 1,111.61 0.60 1,111.61 0.16
At 185,599.70 100.00 |  696,110.06 |  100.00

PR AT A A W5 . B S AR E R, W
TR BAE T h SR L I S IR HARTE 56 7 BT I IR S 7
S PIFRAE T AL TS AR, T Rt A7) R LR 55 2 FE
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A I I 524500 H U G IR SE D RS E SO B, 7
4 FHIR H LS EE P SRAL I RUE

AR GBI SEHHT, 2 7] 2T SOV ERR AT ER RS B, I
T E AR AR A A AL AR R R R BN BR Aol 5%, FEAE 7 it ot A s B
BRI, AR e SN MR 1) 3 2 20w 5 - SRR E 1Y)
BYERAR, T AR P IRIENEEM % . HAT, 25 B LRk
R 7 it SR 1) 28 2 ) Bl LA s O B B A m BN T A EN
R B, JFEH RS RS H T e ARSI H st )a, ARk
B PR AL Ak, AR AVAE TR EEAN, EE A FBLH
MV SFERKEAT 7 it B 25 7 ANZR A0 55 AT Pl 22 5, DRI AS IR 53 15000 H S e )i 2
m AR, IS EUA 7] 2% e R AR . [FIR, DR 4 i AL
e, 2 mI T A 28 v e ) LR A A A LR B BT, Se ks B A
B G A R RS

SEL ARSI E A AT R A A R 2023 S R B HARE, R
VARSI H TE 2023 4212 L= IRk 3 100% 30 P IRAS . B 7= 5T & S0
BRIy 25.04 73 R ERFEHF 24 4% 0y 2,330.90 Jo/m, T &) )% 7 gk
MRS I AN b BBk $12 81.72%, B & U S EE R . ) 2023
AR R — P DR AT LB % I DL R

BA: JiTt %
AREHINH AT | ARERI A L )E
B 7= B 2023 R
e g b HEEM gl

%%%Eﬂ%vﬂﬁ@ﬁ PUER BN 26,347.04 | 14.20 26,347.04 3.78

éﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁmﬁa PR 2447124 | 13.18 24,471.24 3.52
HNERI AR A - 24,184.89 | 13.03 11,902.34 1.71
ii%gﬁ%ﬁﬁﬁﬂﬁ ERKED 24,184.89 | 13.03 11,902.34 1.71
TERTL T [ Bk F A IR A 7 KRS 18,780.42 | 10.12 9,242.59 1.33
TR G A BR A =) ERREH™ 17,696.39 | 9.53 8,709.10 1.25

AN
oM A= I Al B

111,479.98 | 60.06 80,672.30 11.59

B (H4)

\ 568,876.00 |  81.72
AL
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ARG LR | ARSFHRIE L5
g)ﬁ F’:ﬁ:ﬁ 2023 q;)gﬁq .
Ry b | SHEEM i
it 111,479.98 60.06 649,548.30 93.31

e ARG MG, AT ERREY R, BRI RS2 8 & ik
NFEAH R BBl s AU AN 23 )0 ASRANE B B A, B AR ok SR, BB
ABAR AT RO, B E IR AT I RIS AR I, AR ARG T

B GERAAS A A S L 0 ISR BN Ve B A S
IR R BRI w ARE AN SE R T RE . BT K RE
PR SE IR, B G T R A B A E SR R BRI . 7

5. FEINE T REAEFE R P ik R B XU

“RUGEHIHFEN I, 27 ReIC & i 4k e s, T H 45 851
ONVT REAALE TC 278 1 AR ST IF R SV 55 9 P 45 A 2 FH IR RIS 8000 B A8
WL B SR L TC AR B AR o AR AR S 5000 H TAT PRI Fe e S B, A
REEFE T H SELRE NN 183,234.40 F5G, B~ EIRN 32.21%H

SIS T

T H &8 (i
AR SFET E 5 A BN 183,234.40
UG E W E N 568,876.00
b 32.21%

WRAE 2 R ARG B B AR T M08, ARSI H TR 5 1 1-2
FEANEIEA . ET TN RAFENE, I T A LT,
AR GBI A W] BEAFAEFL I N A B A S .

6 FHEIN A LHE-FBCA T BA A TR KR

“2021 42022 £, 2023 41 2024 4F 1-3 H, A FHIEFIZE 558 74.50%-
70.75%. 66.59%7 66.66%, iFH|Z 535K 62.44%. 54.85%. 50.45%7F 51.70%.
ARG H F 2= O EE, SIUE SR RS = AR TE 2 57 o AR
FATIER iy, ARG H BRI AR 253 73] 9 48.68%1 31.56%, Ik
T A HUA ORI AR BRRE B 7= 1) B R 26 R4 R 26 o DR, AR KSR H i
HE, AT ENLONFIS RN A SRR, H A R (B 2 015 F)
FAFAE R ARG o AR SCASEALLIN B 1% 5

169



BAr: it

WH REREY | ARERT | AR | ERDBE LS | AR
Kkl % H 7 A1 WED R
ERIALON 185,599.70 | 568,876.00 -58,365.65 696,110.06 275.06%
A 62,006.53 | 291,952.00 -58,365.65 295,592.88 376.71%
1R 93,626.63 | 179,563.00 273,189.63 191.79%
FEF| % 66.59% 48.68% 57.54% -9.05%
EE 50.45% 31.56% - 39.25% -11.20%
T R LA ] 2023 5 B SR AR B TR, FREOR AR RS H 2023 £ 2RI
15 31| 100%3 P IR 2 BTG 7= 5 BT s BN 82 FH A4 25.04 T30 SR RS B> 24 4% A 2,330.90

Tl AT AT 2 7 AR ARANE AT, AR SO SR, B5TH AR AT
BB RS, O AR AT BB R FOE RN, A R ARSI 5.

BRIEZ A, A RSB H S5 23 7 R4 & BB 5587 bt B i A B IR
B AFRBA S ERIEAE - EET . & ERRIT R S IRER, A
REAFFE BRI it B B B0 A G I Ty 3 90 Jee 28 FH APRGE G 5 T 37 IR 1 00, ARG
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	问题1
	一、本次募投项目及发行人主营业务不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中淘汰类、限制类产业，不属于落后产能，符合国家产业政策
	（一）本次募投项目不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中淘汰类、限制类产业，不属于落后产能，符合国家产业政策
	1、本次募投项目不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中淘汰类、限制类产业，属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》鼓励类产业
	2、本次募投项目不属于落后产能
	3、本次募投项目符合国家产业政策

	（二）发行人主营业务及所属行业情况，不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中淘汰类、限制类产业，不属于落后产能，符合国家产业政策
	1、发行人主营业务及所属行业
	2、发行人主营业务及相关产品不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中淘汰类、限制类产业，属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》鼓励类产业
	3、发行人主营业务及相关产品不属于落后产能
	4、发行人主营业务及相关产品符合国家产业政策


	二、本次募投项目、发行人已建和在建项目满足项目所在地能源消费双控要求，已取得节能审查意见
	（一）本次募投项目满足项目所在地能源消费双控要求，已取得节能审查意见
	1、本次募投项目单位产品综合能耗指标处于行业先进水平，未涉及被缓批限批的情形，满足项目所在地能源消费双控要求
	2、本次募投项目已按规定取得节能审查意见

	（二）发行人已建和在建项目（不包含本次募投项目）满足项目所在地能源消费双控要求，已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	1、发行人已建和在建项目（不包含本次募投项目）满足项目所在地能源消费双控要求
	2、发行人已建和在建项目（不包含本次募投项目）已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见


	三、本次募投项目不涉及新建自备燃煤电厂，不涉及违反《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新建/新扩自备电厂项目”的要求的情形
	四、本次募投项目已按照相关规定的要求，完成主管部门备案程序；本次募投项目已按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得了相应级别生态环境部门环境影响评价批复
	（一）本次募投项目已按照相关规定的要求，完成主管部门备案程序
	（二）本次募投项目已按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得了相应级别生态环境部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目不属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，且不涉及《大气污染防治法》第九十条的规定中“国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或减量替代”的要求的情形
	六、本次募投项目不处于攀枝花市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，不存在在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	（一）本次募投项目不处于攀枝花市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内
	（二）本次募投项目不存在在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料

	七、本次募投项目需取得排污许可证。由于本次募投项目处于建设阶段，暂无需取得排污许可证，后续取得预计不存在法律障碍，亦未违反《排污许可管理条例》第三十三条规定
	（一）本次募投项目需取得排污许可证
	（二）本次募投项目处于建设阶段，暂无需取得排污许可证，后续取得预计不存在法律障碍
	（三）本次募投项目未违反《排污许可管理条例》第三十三条规定

	八、本次募投项目生产的产品不属于《环保名录》中规定的“双高”产品
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（二）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	1、本次募投项目所采取环保措施及相应的资金来源和金额
	2、本次募投项目所采取的主要处理设施及处理能力，能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配


	十、发行人最近36个月不存在受到环保领域行政处罚的情况，不存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合公司所处行业发展情况、主要产品毛利率波动情况、成本费用变化情况、同行业可比公司业绩等，说明导致最近一年及一期扣非归母净利润、毛利率下滑的具体因素，公司已采取或拟采取的应对措施及有效性，相关影响因素已缓解，不会对公司生产经营及募投项目实施造成重大不利影响
	（一）结合公司所处行业发展情况、主要产品毛利率波动情况、成本费用变化情况、同行业可比公司业绩等，说明导致最近一年及一期扣非归母净利润、毛利率下滑的具体因素
	1、最近一年，各产品的销售数量及销售单价变化导致营业收入减少；最近一期，营业收入小幅增长
	（1）钛精矿的销售数量下降，销售单价波动，钛精矿营业收入同比下降。相关变化系行业发展情况及公司业务开展情况共同影响所致
	1）钛精矿的销售数量下降，销售单价波动，钛精矿营业收入同比下降
	2）钛精矿销售单价及销售数量的变化系行业发展情况及公司业务开展情况共同影响所致
	①钛白粉的市场供需情况
	②钛白粉及钛精矿的价格走势
	③最近一期，环保部门对攀枝花市进行例行督查，公司配合督查致使产品发货计划放缓，导致钛精矿销售数量有所下降


	（2）最近一年，钒钛铁精矿销售数量有所下降，使得钒钛铁精矿营业收入同比下降；最近一期，钒钛铁精矿销售单价有所上涨，使得钒钛铁精矿营业收入同比增长。相关变化系行业发展情况及公司业务开展情况共同影响所致
	1）最近一年，钒钛铁精矿销售数量有所下降，使得钒钛铁精矿营业收入同比下降；最近一期，钒钛铁精矿销售单价有所上涨，使得钒钛铁精矿营业收入同比增长
	2）钒钛铁精矿销售单价及销售数量的变化系行业发展情况及公司业务开展情况共同影响所致
	①钢铁行业的市场供需情况
	②铁矿石的价格走势
	③2023年四季度公司开采区域变化、废石剥离量增加导致产量阶段性有所下降，2024年一季度环保部门对攀枝花市进行例行督查，公司配合督查致使产品发货计划放缓所致


	（3）最近一年，期间费用有所增加，期间费用率较小且变化不大，并非导致扣非归母净利润下滑的重要因素；最近一期，期间费用有所增加，扣非归母净利润未出现下降情况

	2、最近一年产品的单位成本变化导致主营业务毛利率下降；最近一期，主营业务毛利率小幅增长
	（1）2023年及2024年1-3月钛精矿的单位成本有所增加，导致毛利率下降
	1）2023年钛精矿单位成本变动情况
	2）2024年1-3月钛精矿单位成本变动情况

	（2）2023年钒钛铁精矿的单位成本增加导致毛利率下滑
	1）2023年钒钛铁精矿单位成本变动情况
	2）2024年1-3月钒钛铁精矿单位成本变动情况


	3、最近一年，公司与同行业可比公司业绩变化趋势无较大差异；最近一期，公司营业收入和净利润增长速度低于同行业可比公司，毛利率与可比公司变动趋势无较大差异

	（二）公司已采取或拟采取的应对措施及有效性，相关影响因素已缓解，不会对公司生产经营及募投项目实施造成重大不利影响
	1、公司已采取或拟采取的应对措施及有效性
	2、相关影响因素已缓解，预计不会对公司生产经营及募投项目实施造成重大不利影响


	二、结合投资绿色低碳产业基金后新取得的行业资源或新增客户、订单，报告期内公司与被投资企业主要合作情况等，相关投资基金设立的具体进展和协议主要内容，协议已明确的基金投资方向和公司主营业务及战略发展方向相关，但基于谨慎性原则认定相关基金属于财务性投资，已在本次募集资金中扣除，符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	（一）绿色低碳产业基金于2023年设立，目前已完成基金登记备案但尚未开展实质性经营，因此公司投资绿色低碳产业基金后暂未取得行业资源或新增客户、订单，暂未与被投资企业进行合作。协议已明确的基金投资方向和公司主营业务及战略发展方向相关，但基于谨慎性原则认定相关基金属于财务性投资
	1、公司投资绿色低碳产业基金的基本情况
	2、绿色低碳产业基金尚未进行项目投资，公司尚未取得行业资源或新增客户、订单，报告期内公司暂未与被投资企业进行合作
	3、绿色低碳产业基金已完成设立及基金登记备案。根据协议主要内容，协议已明确的基金投资方向和公司主营业务及战略发展方向相关
	4、基于谨慎性原则考虑，公司认定相关基金属于财务性投资

	（二）绿色低碳产业基金属于财务性投资，已在本次募集资金中扣除，符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定

	三、发行人未将钛网互联、西昌矿业认定为财务性投资的原因及合理性，通过投资钛网互联、西昌矿业，发行人可以有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，并非仅为获取财务性收益
	（一）发行人未将钛网互联、西昌矿业认定为财务性投资的原因及合理性
	（二）通过投资钛网互联、西昌矿业，发行人可以有效协同行业上下游资源以达到战略整合或拓展主业的目的，并非仅为获取财务性收益
	1、公司投资钛网互联旨在参股钒钛产业数字化平台，以获取下游客户渠道资源和信息资源，并非仅为获取财务性收益
	（1）公司投资钛网互联的背景
	（2）钛网互联的业务开展模式
	（3）报告期内公司与钛网互联的主要合作情况
	（4）公司投资钛网互联是基于协同下游资源考虑，并非仅为获取财务性收益

	2、公司投资西昌矿业旨在整合矿产资源并与西昌矿业发挥协同效应，也并非仅为获取财务性收益
	（1）公司投资西昌矿业的背景
	（2）西昌矿业的业务开展模式
	（3）报告期内公司与西昌矿业的主要合作情况
	（4）公司投资西昌矿业是基于发展战略及业务合作考虑，并非仅为获取财务性收益



	四、结合相关财务报表科目的具体情况，公司最近一期末未持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司存在新投入或拟投入财务性投资的，已在本次募集资金总额中扣除，公司不存在新投入或拟投入类金融业务的情形
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，公司最近一期末未持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、其他应收款
	2、其他流动资产
	3、长期股权投资
	4、其他权益工具投资
	（1）攀枝花农商行
	（2）四川银行
	（3）钛网互联
	（4）西昌矿业
	（5）绿色低碳产业基金

	5、其他非流动资产

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司存在新投入或拟投入的财务性投资的，已在本次募集资金总额中扣除,公司不存在新投入或拟投入类金融业务的情形

	五、米易嘉园所持不动产为自持不动产，目前及报告期内未从事房地产开发业务；收购米易嘉园获取其持有的不动产作为办公场所具有必要性、合理性，获取的不动产全部用于自用；收购完成后人均办公面积较公司当前相比小幅增长，未超出必要所需，不会用于出租或出售；相关收购已完成；公司及控股、参股子公司未从事房地产业务，能够确保本次募集资金不变相投向房地产相关业务，拟采取的措施具有有效性
	（一）米易嘉园所持不动产为自持不动产，目前及报告期内未从事房地产开发业务
	1、米易嘉园的基本情况
	2、米易嘉园持有的不动产全部为自持，根据土地使用权出让合同约定不能对外销售或转让
	3、米易嘉园目前及报告期内未从事房地产开发业务

	（二）收购米易嘉园获取其持有的不动产作为办公场所具有必要性、合理性，获取的不动产全部用于自用
	1、经营规模扩大和战略规划发展导致员工数量有所增长
	2、公司目前人均办公面积（不考虑米易嘉园办公场所）较小，较难满足办公需要
	3、收购米易嘉园持有的房产可有效补充公司的办公面积，将全部用于自用
	4、米易嘉园所持房地产不能对外销售或转让，公司通过收购股权获取不动产具有必要性和合理性

	（三）收购完成后人均办公面积较公司当前相比小幅增长，未超出必要所需，不会用于出租或出售
	（四）相关收购进展及后续安排
	1、相关收购进展
	2、后续安排

	（五）公司及控股、参股子公司未从事房地产业务
	1、公司及控股、参股子公司经营范围不涉及房地产业务
	2、公司及控股、参股子公司均不具备房地产开发经营相关业务资质，也未开展房地产开发经营等业务

	（六）公司能够确保本次募集资金不变相投向房地产相关业务，拟采取的措施具有有效性

	六、公司补充披露相关风险
	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、结合调整后的本次发行方案及公司目前股价，公司无法募足资金的可能性较小。本次相关发行方案的确定是谨慎和可行的，融资规模的确定是谨慎和合理的。经过谨慎测算，募投项目缺口资金可通过自筹资金予以解决，无法足额筹集资金导致募投项目无法按计划实施或存在变更的风险较小
	（一）公司调整了本次发行募集资金金额
	（二）结合近期公司股价水平，无法募足资金的可能性较小
	（三）公司根据现行法律法规要求和过往股价走势等因素综合考虑确定本次相关发行方案，本次相关发行方案的确定是谨慎和可行的
	1、发行股数符合现行法律法规的要求
	2、公司结合董事会决议日前一年的平均市值测算募集资金规模，测算规模高于发行方案调整后的发行规模

	（四）公司结合本次相关发行方案、募投项目总投资规模和现行法律法规要求确定本次融资规模，本次融资规模的确定是谨慎和合理的
	1、本次募投项目是公司矿材一体化战略的重要举措，要保障其顺利实施
	2、项目投资规模经有权发改部门备案，投资规模具有合理性
	3、本次募投项目融资规模符合现行法律法规的要求

	（五）经过谨慎测算，募投项目缺口资金可由自筹资金补足，无法足额筹集资金导致募投项目无法按计划实施或存在变更的风险较小
	1、自有资金
	2、经营积累
	3、债务融资


	二、结合寰宇合伙的出资人结构、出资背景、出资计划等因素，本次募投项目以新设主体并引入寰宇合伙实施具有必要性；与其他股东寰宇合伙合作有利于保障本次募投项目的实施、寰宇合伙具有相应出资实力和专业实力，具有商业合理性。寰宇合伙属于关联方，双方出资或增资金额及比例确定具有明确依据，相关资金已实缴到账，不存在损害上市公司利益的情形
	（一）寰宇合伙的出资人结构、出资背景、出资计划
	1、寰宇合伙的出资人结构
	2、寰宇合伙的出资背景
	3、寰宇合伙的出资计划

	（二）新设主体实施本次募投项目有利于公司充分利用产业集群优势和资源优势，有利于公司实现专业化运营，具有必要性
	1、新设主体有利于公司充分利用产业集群优势和资源优势
	2、新设主体有利于公司实现专业化运营

	（三）与其他股东寰宇合伙合作有利于保障本次募投项目高效实施，引入寰宇合伙实施本次募投项目具有必要性和商业合理性，寰宇合伙具备相应的出资实力和专业实力
	1、引入寰宇合伙有利于保障本次募投项目高效实施，具有必要性和商业合理性
	2、寰宇合伙具备相应的出资实力和专业实力

	（四）其他股东寰宇合伙属于关联方
	（五）双方出资或增资金额及比例的确定系结合安宁钛材资金需求规模及其经营所处阶段为依据，相关资金已实缴到账，不存在损害上市公司利益的情形
	1、双方出资或增资金额系根据募投项目建设资金需求统筹确定，结合其处于初始运营期，双方出资或增资比例以1元/注册资本为基础确定
	2、相关资金已实缴到账
	3、不存在损害上市公司利益的情形


	三、本次募投项目拓展业务符合公司发展战略，具有良好市场前景。公司募投项目业务与现有业务将同步发展并进行有效协同。本次募投项目建成之后的营运模式、盈利模式，较现有业务不存在较大变化，不需要持续的大额资金投入。公司已储备本次募投项目所需的具体技术、人员等实质性资源。项目可能存在短期内无法盈利的风险，无法同时多地开工建设的风险较小
	（一）本次募投项目是公司“纵向延伸产业链”战略的具体实施。本次募投项目具有良好的市场前景，实施本次募投项目将有利于丰富公司业务结构，提升盈利能力、增强抗风险能力
	1、公司制定了横向并购、纵向延伸产业链的发展战略，本次募投项目是公司“纵向延伸产业链”战略的具体实施
	（1）稳固基础，加强内部挖潜
	（2）横向并购资源
	（3）纵向延伸产业链
	（4）强化安全环保，实现绿色可持续发展

	2、本次募投项目属于国家鼓励的发展方向，有效助力攀枝花市打造世界级钛金属生产基地和世界级钛材工业基地，并已列为四川省加快推进的重点项目
	（1）新材料产业是制造业转型提升的核心领域，本次募投项目服务国家战略
	（2）攀西国家级战略资源创新开发试验区已设立，各级政府支持钛产业快速发展

	3、下游应用市场持续发展，本次募投项目具有良好的市场前景
	（1）化工、航空航天等下游应用领域快速发展推动钛材市场需求不断增加
	（2）市场需求催生我国钛材生产规模不断提升，但市场全产业链、规模化生产的供应商较少
	（3）下游行业的发展促使钛材市场前景良好，发行人逐步构建全面的钛产业链业务将展现有力的竞争优势


	（二）本次募投项目系公司现有业务的下游，公司现有业务将为其提供原材料，剩余产品则将继续按现有业务模式对外销售
	（三）本次募投项目建成之后的营运模式、盈利模式，较现有业务不存在较大变化，不需要持续的大额资金投入
	1、本次募投项目建成之后的营运模式
	2、本次募投项目建成之后的盈利模式
	3、本次募投项目建成之后无需持续的大额资金投入

	（四）公司已储备开展本次募投项目所需的具体技术、人员等实质性资源
	（五）项目可能存在短期内无法盈利的风险，无法同时多地开工建设的风险较小
	1、项目可能存在短期内无法盈利的风险
	2、公司无法同时多地开工建设的风险较小
	（1）公司积累了丰富的管理和技术人才及项目建设经验
	（2）公司具有相应的资金实力，可有效推进项目建设
	（3）公司通过不同实施主体及时间错配的方式进行，统筹推进项目建设



	四、安宁钛材与PDUS公司、中国恩菲签署协议的定价具有公允性，技术权属不具有排他性、合同已明确约定分阶段付款安排，相关工艺包、技术专利权属、对技术包进行转化设计等约定清晰，不存在争议，违约、侵权等风险较小。目前该等协议履约正常，后续将继续按照相关约定实施，工艺包、相关技术专利的取得、后续转化设计不存在重大不确定性。PDUS公司、中国恩菲的相关技术在行业中存在成功应用案例，PDUS公司相关技术工艺包属于行业成熟技术，但不属于通用技术，中国恩菲提供的工程设计服务属于行业成熟通用技术；相关技术无法实现大...
	（一）安宁钛材与PDUS公司、中国恩菲签署协议的定价具有公允性，技术权属不具有排他性、合同已明确约定分阶段付款安排，相关工艺包、技术专利权属、对技术包进行转化设计等约定清晰、不存在争议，违约、侵权等风险较小
	1、PDUS公司和中国恩菲的基本情况
	2、安宁钛材与PDUS公司签署合同的主要条款情况
	（1）定价具有公允性
	（2）技术工艺包不具有排他性
	（3）合同明确约定了分阶段付款安排
	（4）相关技术工艺包的权属约定清晰，不存在争议
	（5）合同双方发生违约的风险较低，安宁钛材的侵权风险较低

	3、安宁钛材与中国恩菲签署合同的主要条款情况
	（1）定价具有公允性
	（2）中国恩菲向安宁钛材提供设计服务，不涉及技术权属排他性
	（3）合同明确约定了分阶段付款安排
	（4）对技术工艺包进行转化设计约定清晰，不存在争议
	（5）合同双方发生违约的风险较低，安宁钛材的侵权风险较低


	（二）该等协议目前履约正常，后续将继续按照相关约定实施。工艺包、相关技术专利的取得、后续转化设计不存在重大不确定性
	1、该等协议的进展及后续安排
	2、工艺技术包的取得、后续转化设计不存在重大不确定性

	（三）PDUS公司、中国恩菲的相关技术在行业中存在成功应用案例，PDUS公司相关技术工艺包属于行业成熟技术，但不属于通用技术，中国恩菲提供的工程设计服务属于行业成熟通用技术；相关技术无法实现大批量生产的风险较小
	1、PDUS公司的相关技术在行业中存在成功应用案例，PDUS公司相关技术工艺包属于行业成熟技术，但不属于通用技术
	2、中国恩菲提供的建设工程设计服务在行业中存在成功应用案例，相关技术属于行业通用成熟技术
	3、相关技术无法实现大批量生产的风险较小

	（四）安宁钛材引进技术符合进出口相关政策
	1、本次募投项目引进技术符合中国进出口相关政策
	2、本次募投项目引进技术符合美国进出口相关政策

	（五）本次募投项目实施不存在实质性障碍，不会对公司生产经营、本次募投项目造成实质影响，公司拟采取的应对措施具有有效性
	1、加强合同履行管理，稳步推进募投项目实施
	2、持续通过内部培养和外部引进方式完善技术团队，提高技术实力


	五、本次募投项目所处行业发展情况良好，公司产品具有竞争优势，已有一定的潜在客户基础并将进行客户的持续开发，公司建立了相应的产品开发及销售模式，新产品销售对公司现有业务收入、净利润结构将产生积极影响，本次募投项目大量扩产新品具有合理性。相关原材料需求与公司现有产品产能匹配，能够充分实现自供。量产前尚需开展项目建设及投产运营等步骤和流程，需要一定时间。除航空航天领域要求进行产品验证外，其他领域通常无需验证，募投项目产品试生产产出样品后将尽快启动航空航天领域验证工作。因本次募投项目尚处在项目建设过程中，...
	（一）本次募投项目所处行业发展情况良好，公司产品具有竞争优势，已有一定的潜在客户基础并将进行客户的持续开发，公司建立了相应的产品开发及销售模式，新产品销售对公司现有业务收入、净利润结构将产生积极影响，本次募投项目大量扩产新品具有合理性
	1、募投项目所处行业发展情况
	（1）国家和地方产业政策大力支持钛行业的发展
	（2）持续增长的下游应用领域和产品需求推动钛行业快速发展
	（3）钛（合金）材料的工艺技术日趋成熟，高端钛材将成为行业发展高地

	2、公司产品竞争优势
	3、公司现有及潜在客户开发进展
	4、公司产品开发及销售模式
	5、新产品销售对公司现有业务收入、净利润结构的具体影响

	（二）本次募投项目产能消化预计不存在实质性障碍，大量扩产新品具有合理性
	1、公司具有原料资源优势，能够为下游客户保量保供、提高供应稳定性
	2、公司具有产品成本优势，有效保障公司产品销售竞争力
	（1）领先工艺技术的成本优势
	（2）规模化生产的成本优势
	（3）募投项目所在区位的成本优势

	3、产品品质优势可有效提升公司产品市场竞争力，拓宽产品市场销售空间
	（1）海绵钛品质优势
	（2）钛锭、钛粉产品品质优势

	4、下游多个应用领域需求持续增长，但全产业链、规模化生产的供应商较少
	（1）下游多个应用领域需求持续增长，产品具有良好市场需求空间
	（2）市场全产业链、规模化生产的供应商较少

	5、公司积累了丰富的行业经验和人才储备，并有效加强团队激励
	6、本次募投项目经济效益较好，符合公司和股东利益

	（三）相关原材料需求与公司现有产品产能匹配，能够充分实现自供
	（四）量产前尚需开展的各项步骤、流程及所需时间
	1、项目建设阶段
	2、产品量产阶段

	（五）除航空航天领域要求进行产品验证外，其他领域通常无需验证。募投项目产品试生产产出样品后亦将尽快启动航空航天领域验证工作
	（六）本次募投项目存在的相关风险
	1、与产品开发进度相关的风险
	2、与产品待市场或主要客户验证、客户验证周期及结果不确定相关的风险
	3、与客户开发进度相关的风险
	4、本次募投项目短期内不存在技术路线变更的风险

	（七）公司拟采取的风险应对措施及有效性
	1、加快募投项目建设，推动和保障募投项目顺利实施
	2、把握产品市场空间扩大、应用领域拓宽的发展趋势，强化产品竞争优势
	3、加强营销体系建设，培育募投项目下游领域优质客户
	4、持续研发和创新，加强工艺及技术水平研发和创新力度


	六、本次募投项目相关产品的单位价格、单位成本、毛利率等关键参数与现有业务关键参数存在差异，主要系产品类型不同所致。就相关关键参数变动对效益预测的影响进行敏感性分析，并结合同行业上市公司可比项目情况，本次募投项目毛利率高于同行业毛利率具有合理性，效益测算是谨慎和合理的
	（一）本次募投项目相关产品的单位价格、单位成本、毛利率等关键参数与现有业务关键参数存在差异，主要系产品类型不同所致。已对相关关键参数变动对效益预测的影响进行敏感性分析
	1、本次募投项目相关产品的单位价格、单位成本、毛利率等关键参数与现有业务关键参数存在差异，主要系产品类型不同所致，本次募投项目相关产品系公司现有业务的下游产品
	（1）本次募投项目主要产品为钛扁锭及钛圆锭
	（2）本次募投项目主要产品的关键参数
	（3）现有业务产品的单位价格、单位成本、毛利率等关键参数
	（4）募投项目主要产品关键参数与现有业务的差异主要系产品类型不同所致

	2、本次募投项目关键参数变动对效益预测影响的敏感性分析
	（1）单位价格变动对效益预测结果的敏感性分析
	（2）单位成本变动对效益预测结果的敏感性分析
	（3）毛利率变动对效益预测结果的敏感性分析，毛利率最为敏感


	（二）结合同行业上市公司的对比分析，本次募投项目毛利率高于同行业毛利率具有合理性，效益测算是谨慎和合理的
	1、与同行业上市公司的经营情况的对比
	2、本次募投项目毛利率高于同行业毛利率具有合理性，效益测算是谨慎和合理的
	（1）生产环节存在差异
	（2）各生产环节贡献的毛利率及对比分析



	七、结合公司本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策等，对相关折旧摊销对公司未来经营业绩的影响进行了量化分析，本次募投项目新增折旧摊销预计不会对公司经营业绩产生重大不利影响
	（一）本次募投项目的固定资产、无形资产等投资进度安排
	（二）现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	（三）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况
	1、公司固定资产折旧计提情况
	2、公司无形资产摊销计提情况

	（四）公司现有固定资产和无形资产折旧摊销政策
	1、公司固定资产折旧政策
	2、无形资产摊销政策

	（五）量化分析相关折旧摊销对公司未来经营业绩的影响

	八、前次募投项目“潘家田铁矿技改扩能项目”“钒钛磁铁矿提质增效技改项目”已建设完毕，造成前次募投项目延期的主要因素已消除，不会对本次募投项目实施造成实质不利影响
	（一）前次募投项目“潘家田铁矿技改扩能项目”“钒钛磁铁矿提质增效技改项目”已建设完毕，造成前次募投项目延期的主要相关因素已消除
	（二）造成前次募投项目延期的主要因素将不会对本次募投项目实施造成实质不利影响

	九、公司补充披露相关风险
	十、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	针对上述事项（1），保荐人及会计师履行了如下核查程序：
	针对上述事项（2），保荐人及律师履行了如下核查程序：
	针对上述事项（3），保荐人履行了如下核查程序：
	针对上述事项（4），保荐人及律师履行了如下核查程序：
	针对上述事项（5），保荐人履行了如下核查程序：
	针对上述事项（6），保荐人及会计师履行了如下核查程序：
	针对上述事项（7），保荐人及会计师履行了如下核查程序：
	针对上述事项（8），保荐人及会计师履行了如下核查程序：

	（二）核查意见
	经核查上述事项（1），保荐人及会计师认为：
	经核查上述事项（2），保荐人及律师认为：
	经核查上述事项（3），保荐人认为：
	经核查上述事项（4），保荐人及律师认为：
	经核查上述事项（5），保荐人认为：
	经核查上述事项（6），保荐人及会计师认为：
	经核查上述事项（7），保荐人及会计师认为：
	经核查上述事项（8），保荐人及会计师认为：



	其他事项说明
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	（一）公司说明
	（二）保荐人核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见




