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i H XN
KIKFLEK HE =4 HE =]-4 HE =4
IMW L 680. 09 1.53% 866.17 235% |  5.353.87 22.17%
IMW-5MW 4, 366. 57 9.81% | 9.312.06 2523% | 16,255.44 67.32%
f SMW-6MW 11,205.08 | 25.18% | 11,438.19 30.99% | 1,880.89 7.79%
=]
% | 6MW-TMW | 18MW™®® | 19,860.00 | 44.64% | 12.872.36 34.88% ; -
TMW-10MW 6,570.56 | 14.77% | 2.081.47 5.64% 656.06 2.72%
10MW bl I 1,809. 58 4.07% 335.66 0.91% - -
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‘g SMW-6MW 3,638.13 | 53.77% | 6,021.70 81.47% |  7.232.75 99.77%
7 | 6MW-TMW | 6MW 18.90 0. 28% 115.49 1.56% 7.07 0.10%
£
TMW-10MW - - - ; ; -
10MW B I - - - - - -
AN 6,766.22 | 100.00% | 7,391.55 | 100.00% | 7,249.52 | 100.00%
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LRI 2R, MAERA R EGEPY R, HL2ERERA XL
EREERHBLEHRERE, RTASHIZRERALSFSEAREAHLEG L
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FtEB, RATASTEBNALENBEETERNE, HETEALRK.

4. WEHIN, AT NEEE XA R AR L HI R I B AR 7 SR B
TR, AH IR AR B ER I [R)AT MK AT B 2 W85 A0 SR I KR B < AR AR AL A O
2022 £ L 2023 R, KAT NEHMEEBNGBAE N B E R 2 MR
FE IR i 3 B BB AN R I 7 SR BOPE IR s AT ANHUBMOIN 7 fig 52 BRI
FE— R L A8 ) 58 N ORIE B B B B I LT 5 e ka2 4

5. AN, SRR XN TSR R R IR, AT N ER 9
AR XE R A A St A T L BRG], R IR AR X A
FeA A S T TR EE AR BRI 5 BTSR[] e X (1 S R S
P T R TSR R RO IAEE s AT A BN R ) SR B A 1 R A
PR IREL, BRI, R RAT NSNS T R RN, Ik, RAT A
S H RO EONENRE . TEE A S B

6. WHERN, FRIER P OV SR S H I, AT N2
JHRT HAVE SN BN 5, AR I o e T SIS SR B AN 1
Uz

7. WEWIN, KT NER T REN LSRR, AU % SO = T
o L B A 1 B IR R AL, ASTRAT SRR R 5 i PR AT SR (0 LA
RVHEEAT & & R AA RS (bt A RE .
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B]RR 2.5 TR Wy K {H R 7

RIBEAREEISHR: (1) AREBREER. BRNEAEN, REEERE
KN R S A 22 R M58 P R TI X A PR IR AN PR A AR O B2, ER TSR AN IR
WM ERFE—ERREaMYE, AEAREE~AIIED, STEEEE KFE N
HOfERLEG, MMBRRESRA; (2) £ mERAERFIAE St~
WERIERR—EFM, 2021 FATREWNSBHRTIAREEEZ SELER 2020 £5
Fried, EMe, EFaFTHRRRBEREERD; Q) ZRITARRAEE
HWENMRE (BBE. 98k, ETKLT. BENF) HNEMNEXERL. NMEARM
%; (4) BOIMMENEXZITARNRZ S S SIMIT BN LGB 50%;
(5) ZITAERISHREEAILLHIANMIE S MIMAIN T IR RIS

ERITAR: (1) SERENFPERSRNONBES . REHISH
G R WA R E S RN S IBERGTIR R E R RN 8 £ 8K E N1
BFAIRAE, MENRRERAFEERE, EXOTIREHAARGE R
EM525%M%; (2) 2021 FERNSEHRTIRESESZRMNIYEME~R
FHRERYRPAENNRER SN, REPRZHENSEBRTNERES
EERMNTEXR; Q) TEHIMNEERNEERBR, MEQRM;
(4) SEZME ARESIES R, #—PURMAXLITABAN SELERSHISMET
FHERFER, EEARITARBMNIRSHNERLEEY, 51TARXKEK
AREGEXRBKXARELEMREER; (S GEALEHIANBE—L R
SMA IR TR A et

HREFNE. BRSITHDRAZREKRE. 318, ALARABZEEL.
B % -
CRAT N8 ]
— GEREHNSMEXRSRNOMBER. MEHBWELKESRNOREE
BRVaH - WHGKIRIGE KRN EGRERWN SIEBRFHIIRAER . W
RIEREFRAFRR, BUSITIREHARER N BER S S5
O O F R AR R S BB, BN B R LA ) PR A R Bk
IR B B AL BRI S EER 53—, 2020 R E 2023 SRR,
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JRANSE B F MBS I BN, 2021 FREAR BRI AR G KA, S B kR N
MEAFT R, ARSI T ARG BN, HIn 1 AR 157
R RN LG, B AERARAE P2 A . DRI, 4 I 2 ) SR I IR AN B AT
B GEE, BRI T

(—) MEMFPERSRNONBER . E%RSRNKRGE S REH
By BB R B KRGO i

N TR AE BB S AT 4.20%-4.50%/ 47, B 1 WEAERER & 24 0.042-
0.045 Wlis JRANBR S EAE 0.30%-0.45%/ 47, BN 1 WA S &4 0.003-0.0045
Wi SRS — RN 98% A, BT 1 MR B & A 0.98 M. I T
A AP BRI S EA 3.60%-3.70%, 1A 7 KR AE Sl & B,
TIN5 B B 35N 1) AN TR BE K 0 ik 2 v 2 B IR B & 20K, DR A AR
T AN ELAT 0 B

PRV ERUE, A AR BT R AN A AL 5 B8 P PR AN 5 6 e ) 2y ] LA 77 Y
R R BT 2 A LR R AR BN RN B 22 B A 8 A A 7 R AT
PP AR IR, AR R P R AR AT R AN L BT A 8 BRI, AT B
TR A

HARMT S, AEA P A% rh 3 I w51 FH s 2 772 A R 2R 7 JAS F 52 i 4
BUE: (1) SRS S, RGBT BEAT 2 e e RE R ok et
(], AT IR R TR B A (2D SRR N &= o5 oK & 1 L3 7t
2 FEARBR A B MRS, AT S SO A A 77 A BT, S BRI B oK
MRS RS2 AR -

WHFIBAR S L BoK iR
0.00%-0.20% 95%
0.20%-0.50% 90%
0.50%-0.70% 85%
0.70%-1.00% 80%
1.00%-1.50% 75%

TE: R RGBT N BT ML R A IR R 28 24 mIAR I A 7 SE PR DU A 22 55
fE.

FEANZE FEAR 70 3 I 52 000 LA S G BRI N B K IR SR 2w (R s D0 T
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185 S8 T R S 2R g 80% Y C RIS S 184 B 77 N & o5 K B EL A 0.70%-
1.00%) , [RIEAEZRK AN 1 I3 R 7 AT 38 0105k 2 & 0.98%80%=0.784 i,

IR b 24 1 R R AW AN B B ) 5 AR AR B, (e A 1 MR x i3 ik 741 AT
B iR, A EEN 4.20%, EWNREEN 0.30%, NEHRNR 10
PRENAD x SRR B A A B 1 AR R S R, A% T

0.003+0.784%x=0.042

fiftfg x=0.050, BPfERT 1 MiRMEBARAER, FHEFIMEANL 0.05 Mg,

1. Rag
2020 A E 2023 £, AT TRAFIE BRI ¥ AN T 0 4 1
BLUTR
AL o/
. A8k JZW )il
RIEH#& T R+ T RIGM &
20204 1 A 3,144.20 2,787.61 2,750.48 2,397.06 3,242.07
20202 H - 2,779.65 2,750.59 2,385.50
2020 %3 H 3,018.60 2,755.43 2,728.79 2,330.91 3,604.91
2020 4 A 2,845.33 2,629.93 2,519.23 2,120.00 3,186.46
2020 5 A 2,715.62 2,624.59 2,532.30 2,285.26 2,894.92
2020 4 6 H 2,699.12 2,713.86 2,616.47 2,341.90 3,120.54
20204 7 A - 2,749.52 2,663.75 2,393.48 2,844.28
2020 % 8 H 2,938.05 2,761.90 2,677.16 2,430.95 3,120.07
20209 A 2,946.30 2,895.34 2,714.93 2,453.48 3,181.31
2020 4 10 A 3,061.74 2,943.78 2,745.16 2,429.41 3,128.00
2020 4F 11 H 3,051.77 2,978.93 2,822.96 2,517.62 3,641.58
2020 4F 12 A 3,064.20 3,173.14 2,966.39 2,628.26 3,894.63
2021 %1 H 3,290.77 3,489.82 3,268.56 2,799.50 3,960.37
2021 FE2 A 3,629.05 3,662.16 3,351.84 2,727.65 4,247.05
20213 H 3,794.82 3,696.04 3,440.08 2,882.17 4,645.07
2021 4 H 3,745.30 3,726.47 3,505.04 2,949.55 4,561.81

LN RN B K B — AL T 0.20%-1.00% X [], 2021 4F A= 2 A s 45 e B S B R HS N
i R K e B ] — AL T 0.70%-1.00% X [7], - [RIHAR s 1 a7 e 22 9 80%
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2021 45 H 3,825.40 4,374.48 3,756.16 3,242.63 4,704.80
202146 H 4,293.00 4,190.90 3,690.91 3,193.33 4,871.36
202147 H 4,296.98 4,204.34 3,825.64 3,255.45 4,779.12
2021 % 8 H 4,153.26 4,170.96 3,803.27 3,224.55 4,767.84
2021 %9 H 4,025.33 4,121.88 3,761.73 3,252.73 4,808.39
2021 410 H 4,265.28 4,146.28 3,797.65 3,291.76 5,005.84
2021 4F 11 H 3,948.20 3,881.74 3,464.35 2,912.27 5,643.44
20214 12 H 3,780.41 3,678.34 3,447.65 3,022.61 5,562.66
20224 1 H 3,768.19 3,782.55 3,697.55 3,192.86 5,486.73
2022 42 3,955.29 3,879.98 3,732.56 3,181.25 5,796.46
2022 43 J 3,927.32 3,941.90 3,732.61 3,215.65 5,929.38
20224 4 H 3,954.35 4,075.01 3,916.36 3,367.62 7,079.65
202245 F 4,170.69 3,973.45 3,901.88 3,325.00 7,345.16
20224 6 H 3,914.43 3,843.24 3,731.69 3,105.24 7,286.18
2022 47 H 3,526.10 3,418.46 3,240.44 2,478.57 6,991.15
202248 H 3,254.06 3,285.88 3,057.89 2,657.39 6,726.43
202249 H 3,408.94 3,181.63 3,106.42 2,664.76 6,592.89
20224 10 H 3,421.78 3,218.78 2,972.89 2,493.33 6,696.18
2022 % 11 H 3,303.83 3,123.09 2,817.93 2,428.18 6,725.66
20224 12 H 3,401.23 3,334.67 3,047.39 2,625.91 6,696.14
202341 H 3,407.08 3,349.70 3,180.64 2,787.33 6,696.17
2023 42 H 3,459.75 3,377.69 3,202.36 2,825.22 6,150.44
202343 H 3,453.45 3,405.37 3,170.47 2,840.14 6,073.04
2023 % 4 H 3,252.21 3,203.54 3,047.84 2,696.17 5,416.12
2023 45 H 3,001.50 2,968.60 2,806.01 2,486.15 4,831.95
2023 4 6 H 2,922.42 2,967.26 2,814.62 2,552.80 4,601.95
2023 %7 A 2,987. 21 3, 000. 00 2,854.73 2,512.52 4,535.43
2023 %8 A 2,998.56 3,039.37 2,841. 66 2,555.17 4, 380. 53
2023 %9 A 3,052.30 3,051.25 2,830.18 2,558.92 4, 380. 53
2023 410 A 3,104. 57 3,082. 44 2,787.24 2,512.95 4,225. 67
2023 %11 A 3,145.28 3,116.25 2,803. 23 2,528.23 4, 085. 55
2023 %12 A 3,297.29 3,198. 48 2,871.48 2,596.19 3,893.74

VE 1. B3R 2020 4 2 A4S SERRFIRIENRS, 2020 4 7 A RAEPRIEINHE, R

A TCAR R JF A BRI B s

2 AR RNTISEEERIET Wind, AR RIMEIIEERAITT AT TS .
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nERATR, 2021 SRR, RANTI A AR RIA WRIG M A s DU bk, 7
FMEAFY KR 2022 Fi2, A8 RNTTIAM A AL 7RG b Bk 2R %
ks, BN A A

WNRTHTIE, FEATE RS T0 3R I RE IR LA B B 7145 N 580 B 7K R AL 8 52
REIL R, BUE AR 80%, (HH 1 MM B ARA L, FHERIIMEAN
0.05 WEMERRF . Rk, FERTRZME T, HW B4 — AN b T — R AR
15 0.05 WlHE BRI A% 2 RIS, BRI SR G M 22 53 (<A Bk A K- IR B A1 A -
0.05* BEBRFANHE ) >0 B, 23] B8 24t FH PR 4RIV 384 B 751 5 A QAR kAT A 7= T LA
(AR A, PRARSR T B o P AR AR R T S B LUl s 2 RGN A 22 57 <0
I, A 2 A P AR BRIEAT A 7 T AR AR P2 A, TR SR o5 2 A0 AN A
SR B LA ARG

2020 R E 2023 A, A RIEBGRW EAT 5N 3,326.90 Jo/m
4,741.98 JT/Mi. 6,656.15 TR 4,897.36 /v, RN 2R R M
ZEFIERR AN A AL A AF BT

W o/

200.00

— R 2 e PRI T o 14 50 10,05

2020 S F 2 2023 £, A FHEHFRIEN S IE T T 3,000 J6/ME-7,000 T/
W, ORI 2 AR AR PR AN S I 25 K F 150 J0/0E-350 J6/Mf, 23 &) 55 224 1 R AN Al 1
TS AR AR AT AR 72 AT DABRAR AR 72 AR
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2. XE%E

2020 4% E 2023 5B, )RR RANFBE BRI SR .

AL T
JREARIG ' 54
£R AR R BRNRIEEL B
H

20204 1 H 3,681.72 1,089.06 22.83% 44.84
2020 42 F - 393.18 / -
2020 3 H 3,647.39 1,741.36 32.31% 19.94
2020 4 4 H 5,187.14 2,402.85 31.66% 59.94
2020 4E 5 H 2,715.25 1,900.12 41.17% 49.87
2020 4 6 H 4,208.80 2,289.05 35.23% 79.79
2020 ££ 7 H - 2,258.58 / 39.83
2020 4 8 H 763.43 2,066.65 73.02% 39.96
2020 49 H 4,826.92 2,317.75 32.44% 79.86
2020 4 10 H 2,366.39 2,454.42 50.91% 59.82
2020 4 11 A 3,664.38 2,673.71 42.18% 69.94
2020 ££ 12 H 3,203.48 3,189.14 49.89% 129.80
2021 £ 1 H 5,370.16 3,483.08 39.34% 79.88
2021 4E 2 H 1,818.67 2,589.23 58.74% 128.55
2021 4E 3 H 4,546.58 2,925.70 39.15% 89.03
2021 %4 H 4,038.13 3,136.18 43.71% 99.96
2021 £ 5 F 3,201.91 2,273.98 41.53% 59.48
2021 46 H 1,789.96 1,987.58 52.62% 90.10
2021 47 A 987.31 1,870.08 65.45% 29.97
202148 H 741.87 2,674.20 78.28% 90.13
2021 %9 H 2,549.43 1,841.38 41.94% 59.97
2021 410 H 3,770.07 1,979.14 34.42% 60.04
2021 4 11 A 1,065.28 2,595.68 70.90% 69.69
2021 4 12 H 3,179.17 2,246.66 41.41% 69.65
202241 H 5,580.85 1,654.38 22.87% 29.87
202242 H 3,722.99 1,135.40 23.37% 10.00
20223 H 3,761.16 1,375.22 26.77% 29.99
2022 4F 4 F 3.215.14 1,704.25 34.64% 20.00
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202245 A 4,968.42 1,671.33 25.17% 29.99
20224 6 H 3,428.40 1,400.26 29.00% 29.99
202247 H 4,588.02 1,577.90 25.59% 29.91
2022 4 8 F 4,680.77 1,517.30 24.48% 30.03
202249 F 5,114.94 2,115.40 29.26% 60.14
2022 410 H 4,162.46 2,198.72 34.56% 59.92
2022 4F 11 A 5,999.37 2,433.60 28.86% 59.96
2022 4 12 H 4,515.19 1,827.38 28.81% 60.03
202341 F 2,480.01 1,279.56 34.03% 59.98
202342 A 4,861.88 2,186.03 31.02% 20.00
202343 A 3,637.12 2,242.69 38.14% 80.00
2023 4F 4 H 2,999.67 2,433.00 44.78% 49.96
2023 %5 H 4,968.53 2,215.10 30.84% 74.94
2023 £ 6 H 3,247.02 1,292.16 28.47% 29.94
2023 %7 A 2,479.94 1,173.56 32.12% 19.99
2023 ¥ 8 A 2,233. 67 1,073.12 32. 45% 49.95
2023 %9 A 2,822.73 1, 358.55 32. 49% 39. 40
2023 %10 A 3,267.28 1, 756. 35 34. 96% 39.94
2023 %11 A 3,258.58 2, 144. 69 39. 69% 59.92
2023 %12 A 4,404.19 3,313. 84 42. 94% 109. 90
7.000.00 140.00
6.000.00 120.00

5.000.00 100.00
4.000.00 80.00
3.000.00 _ A 60.00
2.000.00 | ' v 40.00
1.000.00 ’ \/ 20.00

01
03
05/
07
09

20204703
20204
2022111

Ber R M (i — R (D PR R A e (i)

bR, BTSN, 2020 X E 2023 F RN S AR MEE AR
HAEY: ABLTF 2020 4, & F 2021 F AN RE B, 2021 2 F]AHXT
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DT HEBRIR G R, TN T A BRI R e AT 2021 4, BT
2022 FRAZNETHEREER K, A3 2022 542 2023 SFAa3t#h T £ 569K
WME, MRS T RRAFEEFNGRKEE; MILT 2022 F, &-F 2023 F4 4.
BRNMTERE ZFRE ), REERMETEBERK, A& 2023 F4axt
B TELNRABE, RO T RAFERINGORBE, %4655 2023 F
S ALK MERT 2022 F2FHF 2021 4F, 2023 FEAFREEFNRUWES T
2022 {244 F 2021 4.

() EBERPARLMEHERIFIBRANER XA BAAEF= A
1. AEZ RN RSB E
2020 4% £ 2023 SR B, AR RN IRAIBANEFRL T

e T

3 A B EASANE | g | RO
2020 4E 1 H 2,168.86 1,196.24 35.55% 18.96 0.0158
2020 4E 2 H 690.30 459.60 39.97% 9.88 0.0215
2020 4% 3 H 2,704.14 1,781.36 39.71% 43.94 0.0247
2020 £E 4 H 2,735.09 2,272.85 45.38% 55.94 0.0246
2020 4 5 A 2,115.25 1,852.73 46.69% 55.87 0.0302
2020 4 6 A 2,035.30 2,203.80 51.99% 56.79 0.0258
2020 4E 7 H 3,073.50 2,310.44 42.91% 54.83 0.0237
2020 4 8 H 3,865.43 2,181.43 36.08% 49.96 0.0229
2020 4£ 9 H 3,856.92 2,315.43 37.51% 58.86 0.0254
2020 4 10 H 2,916.39 2,336.16 44.48% 65.82 0.0282
2020 4 11 A 3,467.89 2,673.26 43.53% 71.94 0.0269
2020 4 12 H 4,115.17 3,382.34 45.11% 113.80 0.0336
20214 1 H 2,368.76 2,826.91 54.41% 87.88 0.0311
2021 4E 2 H 3,246.88 3,136.27 49.13% 113.55 0.0362
2021 £ 3 A 2,604.10 2,823.92 52.02% 93.33 0.0330
2021 4E 4 H 3,386.62 3,300.92 49.36% 112.67 0.0341
2021 4E 5 H 1,981.43 2,047.57 50.82% 66.50 0.0325
2021 4 6 H 3,124.90 2,163.44 40.91% 62.92 0.0291
2021 4E 7 H 2,552.57 1,930.60 43.06% 66.00 0.0342
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5 % B mRgAp | wmn | RO
2021 4 8 A 3,535.15 2,554.23 41.95% 72.98 0.0286
202149 A 2,012.03 1,842.74 47.92% 64.90 0.0351
2021 4£ 10 H 2,391.20 2,117.28 47.02% 62.79 0.0296
2021 4 11 A 3,476.26 2,541.26 42.23% 71.85 0.0283
2021 4 12 H 3,329.90 2,171.94 39.65% 65.39 0.0299
20224 1 H 4,055.61 1,437.72 26.42% 23.07 0.0158
2022 4E 2 F 3,154.20 1,105.30 26.33% 21.50 0.0191
202243 A 4,788.28 1,687.61 26.06% 25.18 0.0149
2022 £ 4 H 4,085.84 1,483.00 26.88% 26.01 0.0173
2022 4E 5 H 4,303.13 1,445.59 25.28% 26.49 0.0182
2022 4E 6 H 4,095.43 1,669.72 29.16% 32.30 0.0192
2022 4E 7 H 4,485.32 1,649.41 27.06% 29.93 0.0180
2022 4 8 A 4,933.74 1,634.08 24.93% 30.00 0.0183
2022 £ 9 H 4,370.38 1,963.99 31.20% 46.28 0.0234
2022 410 H 4,707.94 2,321.76 33.18% 61.80 0.0264
2022 4 11 A 5,010.16 2,377.78 32.29% 67.54 0.0283
2022 4E 12 H 4,653.62 1,890.34 29.03% 47.93 0.0252
2023 4E 1 A 2,446.18 1,152.86 32.19% 35.98 0.0310
2023 £ 2 H 3,934.05 2,063.88 34.56% 58.30 0.0281
2023 4E 3 H 4,303.40 2,390.59 35.84% 69.20 0.0288
2023 4 4 H 4,324.90 2,426.51 36.08% 62.96 0.0258
2023 ££ 5 4,490.15 2,206.84 33.03% 63.94 0.0289
202346 H 3,819.83 1,478.31 28.08% 34.56 0.0232
2023 %7 A 2,191.80 1,081.22 33. 20% 32.87 0. 0302
2023 %8 A 2,327.96 1,175.06 33.71% 36.95 0.0312
202349 A 2, 886. 61 1, 334.20 31.73% 36.50 0. 0272
2023 4510 A 3,293. 32 1, 623. 84 33. 20% 44.94 0. 0275
2023411 A 3,351.78 2,242. 82 40. 09% 65.90 0. 0294
2023 %12 A 4,083. 86 3, 310. 62 44. 85% 107. 23 0.0323

E: ARARWN G RRBANEERUZ N EHEELAR NS RRBANE 5 HEEH
ARBAZTERRXA, LATERMBAZLHGmaBALETRMGRRALE, LRt
RN BB RRBANC Ao K R Fo R MBI FRBE R RRBAEH QLT L
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o [ } (o ] o1 o~ ~1 (o] [ | o1 [ } o~ o™ o~ o1 o~ o1 o~ ~1 o~ 1 [} ~ o™ o~

e SR BEN L] (i) e SR PPN (i) e (AR EE N LA CH D

VL BRI B BN R RN RN

Vi 2: BRARERNLLBI=BRAN N RSN B BRI D)

VE 3 HABRFURR BN L=t RN B R AN R

wn ERTR, ARAES. RN BB ES SRR, AF
kS SN R L E SN R Y A = S /NI B S B s B N o i
{RFFAE 0.020 & 0.035 MIXIAIN, 24 2021 SEIRRFFIPN LGB R A, 3557 AN
RN L R, EE R — 7T, ARORIRR SR T A F B S
PR PN /NS b IRaY - I e i B AN R I K T R =R ETE S N
— ST BN, DRI 2 T 2 A P 8 R A A AR RN, R AN R A N
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1. EEFEFRM BN
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2023 &
o HEME A Bpr BRI AR S
PR AL () (/) BRI
KHL UG A & FH SR 24,964.12 4,071.76 32.29%
FEIBHLIE K& HER A 6,144. 71 3,949.15 11. 70%
2022 FEFF
o HEME A Bapr BB A .
e () (/) BRI
KLU 5 6 T FH 3 29,460.57 4,980.09 31.60%
FEIBHLIE K& HER A 8,136.42 4,837.68 13.33%
2021 4EBF
o HEME A R VA= 2 %) 857 .
e CFE) (/) BRI
KLU 5 6 T FH 3 22,943.10 4,573.69 39.82%
FEIBHLIE K& HER A 9,286.26 4,665.39 17.25%
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WA, O] L E AR RS AR B DU B R R B BAR R T .

5 ERIZRTTER L
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2023 BT 2022 R FF
KR AR A BB AT -6.21% 6. 90% 0. 69%
RS KL A -13. 06% 11. 43% —1. 63%
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2022 S 2 ] K AR AR A FIARAE BRI EL 2021 28R B 8.22%, H R
MBS S E1F BRI TS 2.98%; 2023 F B A& AR KGR T 4 ER
I 2022 FE ETE 0. 69%, HAEAMEHM R ARSEREA R LT 6.90%. Ak,
2w PR IAT R A L P AR AR IR RN RS A2 Bl B AR BT e i, XL A
i R A R AR S ) B A 2K, e R FR R A% TR B AR 1
NEERA R,

2022 L mEENUE R E R B AR 2021 4R T R 3.92%, HAr R
PERMI A R B A BRI IS 2.21%; 2023 4 & A "l EHLE KL H#14EF
B 2022 FEJETF M 1. 63%, o M EMM SR Z) 1S BRI 2 BT 11, 43%, R,
AN FVEIBNURE KL AR A RN R A S B AR BT — e, A ENLE
RE I B AW E IR E R, Hh AR BT BRI
TR R IE R R
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10.00%, 2~ &) X U 58 A FH SR8 B4R B R 00 el 2D 5038 - 1. 25%~1.38%-
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1D KGR % F

Bfr. it
TEEH . AR #5822 3 R B
B -10.00% | -5.00% | 5.00% | 10.00%
e o2\ T B 0 4 4 1,006.77 | 503.38 | -503.38 | -1,006.77
Xt 2021 4F B B H| K 5200 1.47% 0.74% | -0.74% -1.47%
X 78 MU B 1R 52 4 00 742.31 371.15 | -371.15 -742.31
RN
> 2]
Xt 2021 4 & B K 5200 1.08% 0.54% | -0.54% -1.08%
Ay | XPENLERI KR S A 1,749.08 |  874.54 | -874.54 | -1,749.08
WEW | w2021 EEEFIEREH 256% | 1.28% | -1.28% | -2.56%

AU AT AT DU B, G S T 3B R AR AR S T e T
BN 5.00%. 10.00%, A7) 2021 552 X R 48 & 3 B R A 1H b
BN 1.28% 2.56%.

2) R KL A Et

AL St
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el 10.00% | -5.00% | 5.00% | 10.00%
pag=a\ B SV R libE A R 405.57 | 202.78 | -202.78 | -405.57
5 XF 2021 4 B B 500 2.61% 1.30% | -1.30% -2.61%
‘ X 7 MY T £ S i) <5 4 306.97 | 153.49 | -153.49 | -306.97
e XF 2021 4 BB F 50 1.98% 0.99% | -0.99% -1.98%
AegkAnps | XPE LB BRI S 712.54 | 356.27 | -356.27 | -712.54
WAET | 342021 EEBFIRHN 458% | 229% | -2.29% | -4.58%

IR EUBAE TR PUE H, an R A | 3 R AR AR AR T s s T
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BN 2.29%. 4.58%.
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Ak | W ENL BRI S 2,155.47 | 1,077.74 | -1,077.74 | -2,155.47
B | 32022 EEEREEM 277% | 1.38% | -1.38% | -2.77%

IR BUENE T LR, R ') R AE B R AN T A s T
B R FE 5.00%. 10.00%, A7) 2022 4 X R E R & H S4B A 208K A 1 b
BN 1.38% 2.77%.
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LSl 10.00% | -5.00% | 5.00% | 10.00%
ok Xt B B 52 4 0 434.16 | 217.08 | -217.08 -434.16
X 2022 H B 520 3.32% 1.66% | -1.66% -3.32%
i o 3\ R 1 B 4 4T 165.46 82.73 -82.73 |  -165.46

X

X 2022 4F B B K 5200 1.27% 0.63% | -0.63% -1.27%
Ay | XPENLER RIR S AT 599.62 | 299.81 | -299.81 | -599.62
WEW | 3t 2022 EEEFIRYH 4.59% | 2.29% | -2.29% | -4.59%

RO MR AR Y, R T 3B R AR AR R A R AN T I 0 A T
B R FE 5.00%. 10.00%, A#] 2022 5B SEHLE K& H AR B A 2K A - Rb
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HAr: Fio
FEEH S AR A& 2 Bl 1R B

B 10.00% | -5.00% | 5.00% | 10.00%
Xof 7 Ml T R S Ve <5 1,338.72 | 669.36 | —-669.36 | -1,338.72
H XF 2023 F B EF 250 1.76% | 0.88% -0. 88% -1. 76%
‘ X MV T R R R e <5 571.49 | 285.74 | -285.74| -571.49
. Xf 2023 4 B B F R 0.75% | 0.38% -0. 38% -0. 75%
AegkAnps | XPENLER BRSNS 1,910.20 | 955.10 | —955.10 | —1,910. 21
WET | 342023 4 & BFIRBH 2.51% | 1.25% | —1.25% | -2.51%

RO MR DA Y, G R T 32 AR AR R A R AN T I 0 B T
B R 5.00%- 10.00%, A+ 2023 5 B X 5 48 T 34 BRI 2 S 1>
BN 1. 25%. 2. 51%.

2) JEEHLUERL B

L STt

FEFEMH R JERTBHA AR SR

el 10.00% | -5.00% | 5.00% | 10.00%

Xof b B A A R M <2 A 316.69 | 158.35 | -158.35 | -316.69
H X} 2023 4 & B 2. 96% 1.48% | -1.48% | —2.96%
‘ X E M B A B 0 2 157.13 | 78.56 | -78.56 | -157.13
. X} 2023 S B B 1. 47% 0.73% | -0.73% | —1.47%
Aeerigs | TEMLERI IR & 473.82 | 236.91 | -236.91 | -473.82
B | 342023 £ R BRIEEW 4.43% | 2.22% | -2.22% | -4.43%

IR T AT LUE Y, an R A | 3 B R AR R AR R T s R T
2R BE 5.00%- 10.00%, & 2023 S B EHLE KL BRI RS TR D
B 2. 22%. 4. 43%.
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WA, AR KR KRR T R N AMA B & RS DU BRI R A2 S
REFZMRZR, BN &5 H BT BRI 2R LT B IR .
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s JIG
2023 &
=R A mH & =14 S=vilES
P 64,102. 45 84. 17% 31. 40%
DR D5 AR L F B b 12, 058. 55 15. 83% 37.02%
&1 76,161.00 100. 00% 32.29%
P94 10, 693. 78 100. 00% 11.70%
TR RE L | HMA - - =
At 10, 693. 78 100. 00% 11.70%
2022 4E R
7= mRA mH & G H FFIE
P94 62,080.82 79.71% 29.94%
KR A e A BB AT S 15,802.21 20.29% 38.15%
At 77,883.03 100.00% 31.60%
P4 13,070.39 100.00% 13.33%
TEEHUERE M | AME
At 13,070.39 100.00% 13.33%
2021 4B
e i mH & =14 EvilES
P4 50,839.28 74.30% 37.78%
LA R A L BB AT b 17,585.60 25.70% 45.73%
At 68,424.88 100.00% 39.82%
P 15,541.66 100.00% 17.25%
HENUER G | S
it 15,541.66 100.00% 17.25%

O3 m) EE b R R AR A LS N B O T, LR R
TE NS . ISR, R XA T AR B A A U o L B
TR, 2022 SEPEAMEYON (5 LEA BT B 2 B AR I N e e 1A B A1 5 AT R
BEINWE SN T BE 38 2023 FEEL 2022 FRE, A FISMEUN G LT RS2 R
T R SR BT BN, RIS 52 B A1 1Y X R R AL A R B [ 9 S DR K S

FEOMAE R R

A, 2w R AR AR L BB A1 A A5 B M 5 e 1 B N A A B A R
2021 HFR A 2022 R, AR MHEERA LM BEEH R 2T RES,
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523w R A R AR L T AR B A M BN |5 LEAS S SR — 2 2023 F BAL
2022 ST, A R F R HIRE R AR B A R RPN LTS, 5AR XA
WHCHE T BRSO MH BN |5 LA S AP R 22 07, £ 2R 2023 S B R
A% BAR T 15 A B M R 2B a2 5% 7 kT EMEHR Y
PLRIENT, A% R & 5 AR I R — I R 2 5, S 8a
A E N IR RN, MR KA L BRI R A B BT

(2) REEARAETHEFRENIMEE & X BRI R

WA, 2w KRR AR L B EBE A SN AR 7 B AR S I B XU A FE
R L BB AR M B ARSZ N R -

. EVAIE S e S
FHoAth B FI RSN E PN = s S-S BT

2023 4F B %% 2022 £ K

BN 1.23% 1. 34% 2.57%

Hi4h -0. 18% -1.70% -1. 88%

&t 1. 05% -0.37% 0. 69%
2022 FFFFEL 2021 £

BN -6.25% 2.04% -4.21%

Hi4h -1.54% -2.47% -4.01%

&t -7.79% -0.43% -8.22%

TE 1 BEP/BEAMON o BB = 430558 NSO o BRI /TSRO o
ELD * RS N /BTSRRI R
T 20 HAbBRARAR =5 TR MY & ELAR S A

2022 EFE N KL A FR A L P B B AL 2021 SRR B 8.22%, Hrhhi
M (5 LRSI 13 B RIR T RE 0.43%; 2023 <& = X k5058 & F S 0F
BAIREL 2022 £ ETF 0.69%, By AN 5 HEA AR B R R R B
0.37%. HEWIN, BT 27 KA L HEFIMEION 5 LRI, BARYER
£ 26% AN, X BRI AR 5 Bk, 2w KRR T A
A AN 7 ELAR B 0] B R 26 R RE I L/ o

(3) R RHAE T M SR E RS T

WA, 2w KRR AR L F B 1B R 2R 82 25 2 BERA dh 5E Y A
BRI . RS WIA, R w) XA AR AR L P AR A B AR ST AN B B
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FFEC R B 5.00% 10.00%, A &) R U7 58 A T FH S A4 8 44 B 1 5 8 18 i g 2
0.28%~0. 41%. 0.56%~0.82%, FARFZME /N, 2 a] R K548 & F 58435 A 46
B AR B 6T B R 2R R o M BAR TS L an F

LA 2021 4 Ry Bk
Hfr: JIoG
S BRAMBON 5 E AR E 1R
-10.00% -5.00% 5.00% 10.00%
Xof 78 MV T R R S e <5 -543.67 -271.84 271.84 543.67
XF 2021 4 BB H 50 -0.79% -0.40% 0.40% 0.79%

PECE b ¥ 0, U T 7D 45 /AT D NS

AR ORFFAAL

N

WE]

B AT 2% B 7 i B R

IR BUEE AT LR, R 5 KR AR RS T SRS MO & B B
FFE R £ 5.00%. 10.00%, A& 2021 55 R 6 R & F 3045 A1) 308 14 hn sk
Wk 0.40%. 0.79%.

@ LA 2022 4FJE Jy Rk
Bfi: HIT
BEAMSN 1 EL 2R B IR
TE
-10.00% -5.00% 5.00% 10.00%
X 78 Ml B ) R 52 4 0 -639.34 -319.67 319.67 639.34
X 2022 4 FE B K 5200 -0.82% -0.41% 0.41% 0.82%

VE: IR EURAE T AT SR O BRRLA F R IAT R AR  FT A % T R P S R N AR

AR ORFFAAL

IR BUEE T AT LR, iR 5 KRR FE T H SRS MO & B
FHECR £ 5.00%. 10.00%, A& 2022 5 R N6 7 & 304 B A1) 508 14 hn sk,
P> 0.41%. 0.82%.

@)Ll 2023 F & HNF:HE
BAr. HIG
AN & LR B IR B
i H
-10.00% -5.00% 5.00% 10.00%
X 78 M B 1R 52 4 00 -428. 02 -214.01 214. 01 428. 02
Xt 2023 F B EF| K500 -0. 56% -0. 28% 0. 28% 0. 56%

8-1-2-97




TLI BT REIR R R AT PR A )

5 RE % R B IRl R

TE: EIRERUBE T T SRR A R X AT R AR T AR 5 2 B i (K 858 A A
AR B P55 R L ) AR AR B P DR — B

R BURE TR LA Y, G R T K G AR B SRR R AMIRON 5 B L
TR 5.00% 10.00%, AT 2023 5 B X A AR 58 5 F S B 0 2R 6 186 hn ek
J/> 0.28% 0. 56%.

3. HEMERS. EMTTAEENHLH
(1) AFEERBHEBEMRRIIT BRI R W

MBI, o F] BRSNS AN R DU B AR I B AR A0 T

5 BRI ETER

HAEFEREIE | HEMERIRTERREHE | AR

2023 4 B 2022 FFF
D HL A R A F BB A 4, 78% -4. 09% 0. 69%
TSNS K%L R A 9. 70% -11. 33% -1. 63%

2022 FREHL 2021 R
A HL A R AR F AR AT -6.05% -2.17% -8.22%
E iy INE N -3.53% -0.39% -3.92%

TE 1 BB RS BRI = CHIRAN AT R ALRAD A T
-1 AL RRAD /AT AN

VE 20 JUA BRI AR BR B= TR R4 B R AR S X BRI AR

2022 4 2y w1 K AR A A HIARAT B A2 B 2021 28 R B 8.22%, b
BRSNS BRI TR 2.17%;: 2023 5B A& GRS B2
B 2022 FEJE ETE 0. 69%, HAHE MRS LSBT 4.09%. Kk, 2
a )R AR AR L T AR A S I i AR s BRI R B e, RN
AR R AR S ) HE A R, 8BS LT AR R TR IR 5
M o

2022 EEE A EERLE R L R R B ZREL 2021 SR T % 3.92%, HordH
EMRBERENETRE 039%; 2023 5 & A6 EWHLUE RS SR %=
#2022 FEFETF M 1. 63%, A EMR ARSNGB E T 1. 33%. Bk, o
A VESBHLE R L A S A R0 BRI R B —Em, NEENE %
RIS BRI R Z 0 EE W 2R, G B BRI BT RAA ER
M
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| N
J5 20 5 Fo L FL e — 2 H R i B
s | 27 AERFEIT @2022 {EEERHARE BT T 2 Ui T,
P, WIREE DO gup s g e s 7 A RIS S
LES LR L ECL I ol e "
I .
kst 2023 F AL F BRITT 4 KAHAL,
3 A LRREE BN, 5 A TREESBNE, 7
A FAAEE SIS, 12 A LEE~BHH.
R PR T 0 00 2 e 00 L B A 77 B o O
R
2021 4ERERHHE ST T 4 Yol i e,
HooppE . . SRR LT
AR A B | AR B
I B S EI B, T @2022 GERERHIE BT T 1 G,
T — RS AR | HePDUZERE LV T AR
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WRYE B A RS IR A

AR SR AR T 304 4% A2 A 5 DL LSR5 B 78 1
AR -
2022 X FR*RHAT T 1 IRHTAS %,

22 fo i [
B | R, B | Soh IR LI T A
e PR —ZRE R RS 22023 FatAE £ it ATT 4 hMABAE, H
b g TRRES BN, —SE ERALE
oAb, =. WE A TRINLS DA
FAR RO RDR T3 5 1 1 2 LT B B S A e TR
G
D021 AFRERHART R T 3 Wb i,
HOAR b2 B e D021 FEEAARTRENT T 3 KOBRE,
S, A EiE ?;\;g ZERE TR =R S B T A O a
RRFIRH %%%gii;gi@h @2022 AR RIET T 1 Wi,
- = ! Horh—Z R T A A
i (32023 FE3tA £ it 4T T 3 AMABIAE,
RS TR LR B, —S&LATH
£E A, 2R AT AR B0
E Ry
ot PR R RS0 | e e e
TR
VERIHL Bk A
TR R TR 5 R R T B0 T e e
2021 AEREHARET AT T 4 Ve f b i,
SR LAY 3 AL 5 A LR S . 12 A
. R b
KRk, R e
c FIERpAR, B @2022 4E RIS T 6 Ui,
BREN Eﬁg%ﬂﬁgmkﬁﬂ b 3 1 LR O 6 1. 7 1. 8 . 9
i A 12 HA 51 A ks
2023 % R 3% E BHATT 4 KA TAE,
b3 A ERREEBAK, 5 A 6 A 7 ANH
FiRAaEE b,
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	目  录
	问题1.关于客户及收入
	回复：
	【发行人说明】
	一、结合风电行业的最新产业政策、补贴退坡对风电行业的影响、风电行业增长趋势放缓等因素，进一步分析发行人下游客户的市场需求是否具有阶段性特征，相关产业政策的变化是否会对发行人的客户稳定性、业务持续性产生重大不利影响，并作重大事项提示
	（一）风电行业的最新产业政策、补贴退坡对风电行业的影响与风电行业增长趋势放缓等因素分析
	1、在“碳中和”背景下，国内外风电产业政策均为行业制定了明确清晰的中长期发展规划，为风电行业中长期的发展提供了有力保障
	2、中国风电行业进入平价上网时代，国家补贴政策退出时机已成熟，补贴退坡可有效弱化行业周期属性，促进风电产业健康可持续发展，提升风电装备大型化需求
	3、受国内外多种因素的短期影响，近两年来全球风电行业增长趋势阶段性放缓，随着影响因素改善、全球及中国风电行业发展态势向好，未来全球可再生能源发展需求与中国双碳发展目标仍将支撑风电行业整体向好发展

	（二）进一步分析发行人下游客户的市场需求是否具有阶段性特征，相关产业政策的变化是否会对发行人的客户稳定性、业务持续性产生重大不利影响，并作重大事项提示
	1、历史上风电行业发展的周期性导致发行人下游客户市场需求具有一定的阶段性特征，但是目前国内行业周期化驱动因素已逐步消除，全球风电行业未来中长期处于上升周期，发行人风电行业主要客户处于长期良好发展阶段
	2、发行人与风电行业大部分主要客户合作五年以上、协同度过多个政策周期，相关产业政策的变化不会对发行人的客户稳定性、业务持续性产生重大不利影响，未来公司与风电行业主要客户的业务合作规模与深度将进一步加大
	3、发行人产品及技术与下游客户的技术路径匹配度较好，未来公司与风电行业主要客户的业务合作规模与深度将进一步加大
	4、在平价上网背景下，风电机组大型化与技术路线演变共同推动应用在大兆瓦风机的风电齿轮箱市场需求提升，进而带动拥有大兆瓦产品领先优势的南高齿集团与发行人风电业务收入总体呈上升趋势
	5、补充重大事项提示


	二、发行人与南高齿集团建立合作的具体过程，合作以来的销售金额、占比，与南高齿集团的框架协议的具体内容、在手订单金额，结合发行人对南高齿集团销售金额及占比等，说明发行人对南高齿集团是否存在重大依赖，发行人与南高齿集团的合作是否具有持续性及稳定性，发行人对南高齿集团的销售策略、信用政策、生产安排等是否区别于其他客户
	（一）发行人与南高齿集团建立合作的具体过程，合作以来的销售金额及占比
	（二）与南高齿集团的框架协议的具体内容、在手订单金额
	（三）结合发行人对南高齿集团销售金额及占比等，说明发行人对南高齿集团是否存在重大依赖，发行人与南高齿集团的合作是否具有持续性及稳定性
	1、发行人与南高齿集团合作关系成熟稳定，主要受下游客户集中度较高与自身经营策略影响所致
	2、发行人与南高齿集团均拥有较高的行业地位、存在一定相互依赖性，双方研发与业务深度协同，且南高齿集团风电业务经营状况良好，双方合作具有可持续性及稳定性
	3、2023年度，发行人对南高齿集团收入占比超过50%，主要受公司机械加工产能受限下的生产安排选择、境外风电业务处于短暂调整期等短期因素影响，以及南高齿集团风电齿轮箱业务及风电齿轮箱专用部件采购需求持续增长影响所致

	（四）发行人对南高齿集团的销售策略、信用政策、生产安排等是否区别于其他客户
	1、销售策略
	2、信用政策
	3、生产安排


	三、弗兰德集团境内、境外销售收入的变动原因，2022年对弗兰德集团收入下降是否与2021年3月西门子集团向凯雷投资集团出售弗兰德集团有关，发行人对其收入是否存在持续下降风险
	（一）弗兰德集团境内、境外销售收入变动的主要原因系弗兰德集团风电齿轮箱专用部件采购需求阶段性放缓、业务布局战略性调整、小兆瓦风电领域市场竞争加剧，以及发行人对大兆瓦产品订单产能排布具有一定倾向性
	1、境外销售收入波动主要系弗兰德集团风电齿轮箱专用部件采购需求阶段性放缓、弗兰德境外主体业务拓展以及小兆瓦风电领域市场竞争加剧所致
	2、境内销售收入下降主要系弗兰德集团业务布局战略性调整，以及其境内主体风电齿轮箱专用部件采购需求阶段性放缓所致
	3、为迎合风机大型化的市场发展趋势，发行人对大兆瓦产品订单产能排布的倾向性导致对弗兰德集团整体销售收入阶段性下降

	（二）发行人2022年与2023年对弗兰德集团收入下降与2021年3月西门子集团向凯雷投资集团出售弗兰德集团不相关
	（三）随着不利因素的短期影响弱化，弗兰德集团作为全球风电齿轮箱制造巨头相关业务拥有较好的市场前景，随着发行人机械加工产能持续扩充，可较好地满足其风电齿轮箱专用部件采购需求，发行人已与弗兰德集团合作十余年、目前对弗兰德集团在手订单情况较好，对其收入存在阶段性下降风险、持续下降风险较低
	1、弗兰德集团拥有较好的市场前景，随着发行人机械加工产能持续扩充，可较好地满足弗兰德集团采购需求，双方业务合作规模具有较大的市场空间
	2、发行人与弗兰德集团合作关系具有持续性及稳定性，目前对弗兰德集团在手订单情况较好，对其收入存在阶段性下降的风险、持续性下降的风险较低


	四、主要客户境外订单需求的变化情况，相关客户向同行业可比公司境外采购数量及金额的变化情况，客观分析发行人境外销售收入下降的原因，在境外销售毛利率显著较高的情况下主动减少境外销售是否符合商业逻辑
	（一）主要客户境外订单需求的变化情况，相关客户向同行业可比公司境外采购数量及金额的变化情况
	（二）客观分析发行人境外销售收入下降的原因，在境外销售毛利率显著较高的情况下主动减少境外销售是否符合商业逻辑
	1、受2022年与2023年境外风电装机容量增长趋势阶段性放缓，发行人主要境外客户风电齿轮箱专用部件的采购需求阶段性放缓，2023年下半年全球风电行业发展态势逐渐向好
	2、受全球公共卫生事件反复引起的供应链受阻、地缘政治局势紧张导致的欧洲生产资料价格上涨等因素的短期影响，欧洲风电项目建设短期低于预期但中长期风电装机规划量明显增长，发行人主要境外客户风电齿轮箱专用部件的采购需求阶段性放缓
	3、在小兆瓦风电装备专用部件领域市场竞争加剧的背景下，为迎合风机大型化的市场发展趋势，发行人在产能受限时一定程度上倾向于境内大兆瓦产品销售的情况符合商业逻辑
	4、随着全球风电行业发展态势向好、全球供应链条件改善及欧洲生产资料价格回落，弗兰德集团与采埃孚集团作为全球风电齿轮箱制造巨头相关业务拥有较好的市场前景，且随着发行人机械加工产能持续扩充，可较好地满足两者风电齿轮箱专用部件采购需求


	五、结合客户需求、监管、进口政策、关税等情况，分析发行人外销目的地主要为印度、德国的原因
	1、客户需求及区域布局
	2、监管及政策支持
	3、进口政策和关税

	六、寄售模式下，是否存在当期领用而在下期结算并确认收入的情形，如有，补充说明产生原因、金额及占比
	七、各模具借用合同对应的历史订单及相关模具使用费的历史结算情况，结合模具借用合同的具体条款，说明不同订单规模下与借用模具相关的具体会计处理，是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）模具借用合同的具体条款，各模具借用合同对应的历史订单及相关模具使用费的历史结算情况
	（二）说明不同订单规模下与借用模具相关的具体会计处理，是否符合《企业会计准则》的规定


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题2.关于采购及供应商
	回复：
	【发行人说明】
	一、结合报告期各期生铁与废钢的价格差异、报告期各期生铁与废钢的采购量及采购价格、增碳剂的采购量及采购价格、生铁废钢及增碳剂的投入量、对应的各期生产成本等因素，量化分析报告期内采购废钢的必要性与经济性
	（一）报告期各期生铁与废钢的价格差异、生铁与废钢的采购量及采购价格、增碳剂的采购量及采购价格
	1、采购价格
	2、采购数量

	（二）生铁废钢及增碳剂的投入量、对应的各期生产成本
	1、生铁废钢及增碳剂的投入量
	2、对应的各期生产成本

	（三）量化分析报告期内采购废钢的必要性与经济性

	二、2021年废钢与增碳剂采购占比与委托加工物资和在产品平均周转天数反向变动的原因及合理性，报告期各期废钢与增碳剂的使用量与生产周期的匹配关系
	（一）2021年废钢与增碳剂采购占比与委托加工物资和在产品平均周转天数反向变动的原因及合理性
	（二）报告期各期废钢与增碳剂的使用量与生产周期的匹配关系

	三、主要辅助材料主要供应商基本情况，价格公允性
	（一）树脂
	（二）冷铁
	（三）球化剂
	（四）孕育剂

	四、与主要外协厂商的合作背景，进一步说明对发行人收入占比较高的外协厂商的具体情况，主要为发行人提供加工服务的原因及合理性，与发行人及关联方是否存在关联关系或非经营性资金往来
	（一）与主要外协厂商的合作背景，进一步说明对发行人收入占比较高的外协厂商的具体情况，主要为发行人提供加工服务的原因及合理性
	1、发行人与主要外协厂商的合作背景
	2、对发行人收入占比较高的外协厂商的具体情况，主要为发行人提供加工服务的原因及合理性

	（二）主要外协厂商与发行人及关联方是否存在关联关系或非经营性资金往来

	五、结合可比市场价格进一步分析外协加工费的公允性
	（一）预加工工序
	1、行星架
	2、齿轮箱体
	3、扭力臂
	4、法兰

	（二）热处理工序
	（三）打磨工序
	（四）涂装工序
	（五）开箱工序


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题3.关于毛利率
	回复：
	【发行人说明】
	一、结合报告期内主要原材料价格波动、各类产品境内外销售占比、产品定价方式及调价机制、经营周期等因素的实际变化情况，量化分析各因素对毛利率波动的影响及影响程度，进一步说明各类产品毛利率下滑的原因
	（一）结合报告期内主要原材料价格波动、各类产品境内外销售占比、产品定价方式及调价机制、经营周期等因素的实际变化情况，量化分析各因素对毛利率波动的影响及影响程度
	1、主要原材料价格波动
	2、境内外销售占比情况
	3、销售价格变动、定价方式及调价机制
	4、经营周期

	（二）进一步说明各类产品毛利率下滑的原因

	二、结合发行人不同功率范围风电齿轮箱专用部件的单价及成本变动情况、发行人技术水平、各功率产品的市场竞争程度等具体情况，进一步分析不同功率范围风电齿轮箱产品毛利率变动原因，3MW以上产品毛利率是否存在进一步下滑的风险
	（一）结合发行人不同功率范围风电齿轮箱专用部件的单价及成本变动情况、发行人技术水平、各功率产品的市场竞争程度等具体情况，进一步分析不同功率范围风电齿轮箱产品毛利率变动原因
	1、单价及成本变动情况
	2、技术水平
	3、市场竞争程度

	（二）3MW以上产品毛利率是否存在进一步下滑的风险
	1、2021年度至2022年度3MW以上产品毛利率下滑的原因
	2、3MW以上产品毛利率是否存在进一步下滑的风险


	三、发行人技术水平、机械加工能力在其主要产品结构复杂、运维难度、材料材质、加工精度、性能稳定性等方面的具体体现，结合上述情况及其他技术指标与行业技术标准、同行业可比公司的对比情况，进一步说明风电齿轮箱专用部件不同功率范围产品与可比公司的对比情况，风电齿轮箱专用部件毛利率显著高于可比公司的原因及合理性
	（一）发行人技术水平、机械加工能力在其主要产品结构复杂、运维难度、材料材质、加工精度、性能稳定性等方面的具体体现
	1、产品结构
	2、运维难度
	3、材料材质
	4、加工精度
	5、性能稳定性

	（二）结合上述情况及其他技术指标与行业技术标准、同行业可比公司的对比情况，进一步说明风电齿轮箱专用部件不同功率范围产品与可比公司的对比情况，风电齿轮箱专用部件毛利率显著高于可比公司的原因及合理性
	1、上述情况及其他技术指标与行业技术标准、同行业可比公司的对比情况
	2、进一步说明风电齿轮箱专用部件不同功率范围产品与可比公司的对比情况，风电齿轮箱专用部件毛利率显著高于可比公司的原因及合理性



	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题4.关于其他
	问题4.1
	回复：
	【发行人说明】
	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题4.2
	回复：
	【发行人说明】
	（一）预付工程设备款及设备期后到货的相关情况
	（二）下游风电项目建设周期情况
	（三）同行业可比公司情况

	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题4.3
	回复：
	【发行人说明】
	一、陆燕云兄长、李小琴及其儿子已注销的关联方的资金流水核查情况，包括核查账户数量、部分账户未核查的原因、报告期内大额资金往来情况等
	（一）核查账户数量、部分账户未核查的原因
	（二）上述主体报告期内全部资金往来情况

	二、与李小琴存在资金往来主要供应商与发行人的交易金额、价格公允性
	（一）资金往来情况
	（二）相关供应商交易情况及价格公允性


	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见



	问题4.4
	回复：
	【发行人说明】
	（一）报告期内，逐笔列示发行人直接或间接向实际控制人大额资金拆借的具体资金流向及使用情况，还款资金来源、是否计提利息、拆借利率及确定依据
	1、实际控制人个人资金需求
	2、实际控制人代收废品废料
	3、实际控制人代付员工工资
	4、其他

	（二）是否直接或间接流向发行人客户、供应商、关联方

	【中介机构核查情况】
	一、核查过程
	二、核查意见




