
丽珠医药集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2024-07 

投资者关系活动类

别 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 

活动参与人员 

丽珠集团——杨亮 副总裁、董事会秘书 

丽珠集团——陈文霞 投资者关系总监  

参会机构投资者共计 15人，详见附件 

时间 7 月 5日 10:30-11:30 

地点 本公司会议室 

形式 现场会议 

交流内容及具体问

答记录 

问：请简要介绍公司 2024 年第一季度业绩情况。近期是

否还受医药行业整治的影响？ 

答：2024年一季度实现营业收入 32.43 亿元，同比

下降 4.99%；归母净利润 6.08 亿元，同比增长 4.45%；

扣非归母净利润 5.90 亿元，同比增长 3.57%。 

具体细分到各业务板块来看，化学制剂 15.86 亿元，

同比下降 2.31%；原料药和中间体产品 9.55 亿元，同比

下降 3.89%；中药制剂产品实现收入 3.89 亿元，同比下

降 29.61%；诊断试剂及设备 2.36亿元，同比增长60.26%。 

可以看到，一季度促性激素、精神、诊断试剂增长

较好；处方药中消化道、抗感染领域产品受集采降价影

响、以及中药板块去年同期新冠放开基数较高，收入有

所下降。 

医药行业整治短期内对医院市场相关药品的研发临

床推进及市场推广工作产生了一定影响，尤其体现在

2023 年三季度，行业内相关学术会议的开展频次减少、



部分招标有所放缓。从去年四季度开始，对公司处方药

影响已经有所减轻，但是整体来看，也并没有完全恢复

到此前的水平。院端处方、新品入院还是有一定影响。

由于 2023 年各季度差异比较大，去年一二季度基数高，

三四季度基数较低，预计今年下半年开始增速上会有所

弥补。 

从中长期来看，我们认为医药行业整治对医药行业

的健康发展是非常有益的。未来的药物市场竞争将更多

地依赖于创新能力与速度，以临床价值为导向进行研发

布局与产品立项选择，努力开发出更多具有临床优势的

产品，真正优秀、疗效确切的产品将获得更大的竞争优

势。 

 

问：简单介绍公司的分红方案及回购情况。  

答：公司 2023 年度利润分配预案为：以实施 2023 年度

利润分配方案所确定的股权登记日的总股本为基数（不

含本公司已回购但未注销的股份数量），向本公司全体

股东每 10 股派发现金股利人民币 13.50 元（含税），共

计派发现金股利约 12.51 亿元。本次不送红股，不进行

资本公积转增股本。 

公司 2023 年累计回购约 3.46 亿元。若考虑回购注

销使用资金，本年度的分红比例维持在 80%以上。 

此外，公司于 2023 年 10 月又推出了新一期的 A 股

及 H 股回购计划，其中拟使用 4-6 亿元进行 A 股股份回

购，相关回购股份均予以注销，进一步减少注册资本。

截至 2024 年 6 月底，已使用近 0.73 亿元回购 215.26 万

股 A 股、近 0.68 亿元回购 277.88 万股 H 股（已注销），

后续公司如有进一步回购，将及时发布进展公告。 

  

问：公司 2023 年获批新品今年收入增量预期？ 



答：2023 年，公司创新研发成果不断加速兑现，其

中注射用醋酸曲普瑞林微球（1 个月缓释）、注射用艾普

拉唑钠新适应症（预防重症患者应激性溃疡出血）获批

上市并通过谈判进入医保，同时托珠单抗注射液、布南

色林片以及富马酸喹硫平缓释片获批上市。 

从业绩贡献上讲，新品及新适应症的获批均能有效

提升产品及公司领域的市场竞争力，在未来的 1-2 年中

提供重要的业绩增量，初步预计曲普瑞林微球、托珠单

抗能合计贡献较好的业绩增量。 

 

问：请问公司对曲普瑞林微球的销售情况如何预期？ 

答：注射用醋酸曲普瑞林微球（1 个月缓释）前列腺

癌适应症已获批上市，并于去年底通过国家医保谈判被

纳入医保，临床效用和经济性得到肯定，有利于促进该

产品的市场推广。 

同时，公司不断推进该品种新适应症研发，目前其

子宫内膜异位症完成Ⅲ期临床试验且上市许可已获得受

理，中枢性性早熟适应症也已启动临床研究。 

根据 IQVIA 抽样统计估测数据，2023 年曲普瑞林

长效制剂国内销售总额约为人民币十余亿元，由两家外

企垄断。目前公司正在积极开拓医院等终端渠道，凭借

在瑞林类药品销售的多年深耕，预计有望较快替代进口

产品的一部分市场份额。 

 

问：请问公司如何展望 2024 年艾普拉唑的销售？   

答：总体而言，目前艾普拉唑针剂、片剂在级别医

院的覆盖率还较低，我们预计仍有很大的覆盖与提升空

间。 

另外，艾普拉唑针剂去年底医保谈判，虽然价格略有

下降，但是该品种本次也新增“预防重症患者应激性溃



疡出血”报销范围，疗效和经济性再受肯定，预计未来

将对公司的经营业绩产生积极影响。 

 

问：阿立哌唑微球目前研发进展如何？ 

答：注射用阿立哌唑微球（1 个月缓释）适应症为

精神分裂症，成人双相障碍 I 型。已申报生产，目前已

完成生产现场核查，预计 2025 年上半年获批。 

 

问：简单介绍公司重点在研产品司美格鲁肽的研发进

展。 

答：公司司美格鲁肽注射液减重适应症已获批开展

临床试验，II型糖尿病适应症的 III 期临床试验完成入

组。 

 

问：简单介绍公司 IL-17A/F 进度及市场情况。 

答：目前公司 IL-17A/F 银屑病适应症正在开展与司

库奇尤头对头比对的 III 期临床，是国内首个将 IL-17A

上市药物作为阳性对照的Ⅲ期临床试验。该产品是国内

首个国产创新 IL-17A/F 双靶点药物，国内目前暂无 IL-

17A/F 双靶点药物获批上市，已上市及进入临床阶段的

同类药物均为 IL-17 单靶点。市场空间方面，IL-17A 单

靶点药物在国内的销售规模已有二三十亿元人民币，全

球规模更是超过 70亿美金，且增长速度较快。因此，我

们对该产品的市场销售预期也非常期待。 

 

问：公司 2023 年中药增长很快，2024 年一季度中药存

在波动，能否简单解读一下？  

答：公司参芪扶正注射液在 2023 年实现了很好的增

长。单看 2023 年一季度，参芪在新冠阳康患者中使用量

较大，所以同比来看，今年一季度销售有所下降。同时，



去年底的新版医保目录解除了参芪扶正注射液的癌种限

制，为该产品打开了更广阔的市场空间，后续公司将重

点加强参芪扶正注射液在肿瘤领域的布局，其医疗机构

覆盖率及销售规模有望继续扩大。 

此外，中药板块另一重点产品抗病毒颗粒在预防新

冠、流感方面发挥了重要作用，2023 年整体销售增长加

快。2024 年一季度同比有所下降，也是因为去年同期新

冠期间销售很好。2024 年公司还将继续深化抗病毒颗粒

的销售布局，精耕零售、线上市场，强化品牌推广力度。 

除现有参芪扶正注射液及抗病毒颗粒两个重点产品

外，公司还拥有多个独家中药产品，包括中医治疗优势

病种领域的潜力产品，比如穿心莲内酯胶囊、前列安栓、

八正胶囊、小儿肺热咳喘颗粒等，未来将打造梯队化、

有竞争壁垒的中药产品组合。 

此外，公司已布局中药领域新产品研发，挖掘院内

制剂、经典名方等多个项目，长期来看，在研产品中，

有四个经典名方中药复方制剂产品预计今明两年陆续报

产，为未来公司中药的发展提供了坚实的基础。 

 

问：请简单介绍公司的研发战略。 

答：公司在产品结构和研发方向已开始全面加速转

型，普通仿制和集采风险高的品种将减少立项及压缩研

发投入，更加聚焦创新药、专利药加速布局与加大研发

投入，尤其加快引进更多具有较长专利保护期的创新药

产品与项目。 

 

问：请简单介绍公司的营销改革。 

答：从目前的研发战略调整来看，配合产品端的定

位和全面转型的角度，未来销售策略也将聚焦在构建和



提升专业化学术推广能力，目前我们也正在建立直营销

售队伍。希望未来能够逐年加大直营销售的占比。相较

于现有 CSO 模式，直营销售模式在销售管理上更加精细

化，从而有望使得销售费用率进一步控制在合理范围内。 

另一方面，现有 CSO 的销售模式下，我们也在积极

进行销售市场投入的梳理调整和全面优化，精准投放、

有效投放，减少普通仿制及上市时间较久的成熟品种的

费用投放。 

 

问：简要介绍公司 BD 进展及后续 BD 规划？ 

答：目前公司 BD的战略方向主要集中在消化道、生

殖、精神神经等优势领域，同时在抗感染、心脑血管、

肿瘤、代谢领域也在加强关注。公司非常注重海外 BD项

目的拓展，公司正在全球范围加大力度寻找优秀产品，

不同的研发阶段药物都在关注，尤其是重点关注临床

II、III 期产品，希望在引进后尽快推动商业化进程，争

取进一步丰富公司的产品管线，实现短期、中期、长期

进行合理布局。 

 

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明 

本次调研活动期间，公司不存在透露任何未公开重大信

息的情形。 

活动过程中所使用

的演示文稿、提供的

文档等附件（如有，

可作为附件） 

无 

 

 

 

附件：参会名单 



机构 姓名 职位 

中信建投 沈毅 分析师 

中信建投 王云鹏 分析师 

淡水泉 何子瑜 投资经理 

嘉实基金 赵利建 研究员 

安联投资 张祝源 研究员 

日斗投资 张文勇 基金经理 

日斗投资 刘鹭 研究员 

和谐汇一 施跃 基金经理 

和谐汇一 陈倩慧 研究员 

鹏扬基金 王雪刚 研究员 

水印投资 陈浩 研究员 

汐泰投资 董函 研究员 

泓德基金 郑舒泽 研究员 

混沌投资 张肖星 研究员 

聚鸣投资 涂建 分析师 

 


