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2 AR MR 29 29 - 780.35 26.91 20 400
3 JERTRIX 86 36 50 143.85 1.67 500
4 R AR 82 82 - 2,064.20 | 25.17 900 600 600
5 GrERIX 156 25 131 493.48 3.16 300
6 YRR T 41 17 24 127.90 3.12 200
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2023 4EE 2022 4EE 2021 4EFE
AR ma | e L mmw | AN Lmma | T | mme | amag | mmag | TF | mmx
IMC 68 67 160 | 29.52% 43 56 159 | 26.05% 33 79 172 | 31.47%
B KIX 37 38 86 30.65% 42 63 87 | 42.00% 57 45 108 | 29.41%
JTHIRIX 113 137 487 | 21.96% 161 151 511 | 22.81% 162 180 501 | 26.43%
BtPHIp Ak 8 8 25 24.24% 13 8 25 24.24% 6 13 20 39.39%
G IR Ab 14 21 53 28.38% 25 15 60 | 20.00% 24 38 50 43.18%
GrEgRIX 32 36 156 18.75% 42 52 160 | 24.53% 40 51 170 | 23.08%
P A 120 84 284 22.83% 114 84 248 | 25.30% 136 169 218 | 43.67%
N 26 64 111 | 36.57% 43 21 149 | 12.35% 114 16 127 | 11.19%
IR ALY 55 368 49 34 111 23.45% 38 38 96 28.36% 35 49 96 33.79%
Y MEpAN 6 5 41 10.87% 9 21 40 | 34.43% 8 11 52 17.46%
RETpAL 3 11 70 13.58% 25 31 78 28.44% 39 34 84 28.81%
RN 59 71 185 27.73% 106 45 197 | 18.60% 88 57 136 | 29.53%
Kb Ipgisb 19 20 46 30.30% 16 21 47 30.88% 27 24 52 31.58%
H M 024k 13 18 73 19.78% 42 12 78 13.33% 23 77 48 61.60%
Sy Spa 693 343 1,631 | 17.38% 754 312 1,281 | 19.59% 1,059 220 839 | 20.77%
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e[ 15 0 0 15
HEZENR Y 0 0 15 15
=[N
IRk IS E NI 0 15 0 15
wE Nt 15 15 15 45
HlkEs FIRA 30 25 20 75
"’ AR &ﬁﬁwf
Ll g HREE N 10 10 10 30
Nt 40 35 30 105
=azn 55 50 45 150
=it 765 500 445 1,710

LS, ARSI F R 2 T AR 7.63 m*s HARII R K
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2.1 fiff e N 137 B¢ 1,625.02 | 31.14% | 310.00 | 534.45| 780.57
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	问题1.单一大客户依赖是否影响持续经营能力
	一、结合软件和信息技术服务的业务链条及特点、行业进入壁垒及竞争格局、下游客户选择供应商时的考量因素等情况，详细说明发行人信息技术服务的业务实质，发行人在业务链条中扮演的角色、提供的具体增值服务，与软通动力等竞争对手提供的服务内容及技术水平是否存在差异，与竞争对手相比发行人的核心竞争力及主要竞争优势，发行人是否存在被竞争对手替代的风险，与华为等下游主要客户的业务合作是否具有持续性。
	（一）发行人信息技术服务的业务实质，发行人在业务链条中扮演的角色、提供的具体增值服务情况
	1、软件和信息技术服务的业务链条及特点
	2、行业进入壁垒及竞争格局
	3、下游客户选择供应商时的考量因素
	4、发行人信息技术服务的业务实质，发行人在业务链条中扮演的角色、提供的具体增值服务

	（二）与软通动力等竞争对手提供的服务内容及技术水平是否存在差异，与竞争对手相比发行人的核心竞争力及主要竞争优势，发行人是否存在被竞争对手替代的风险，与华为等下游主要客户的业务合作是否具有持续性
	1、与软通动力等竞争对手提供的服务内容及技术水平是否存在差异
	2、与竞争对手相比发行人的核心竞争力及主要竞争优势
	3、发行人不存在被竞争对手替代的风险
	4、与华为等下游主要客户的业务合作是否具有持续性


	二、结合发行人与可比公司在业务发展历程、与华为合作历史、业务结构、研发投入及技术人员规模等方面比较情况，说明成立时间接近，但发行人与可比公司经营规模、业务结构、对华为依赖程度差异较大的原因及合理性
	（一）发行人与可比公司业务发展历程
	1、发行人业务发展历程
	2、软通动力发展历程
	3、嘉环科技发展历程

	（二）与华为合作历史、业务结构、研发投入及技术人员规模等方面比较情况，发行人与可比公司经营规模、业务结构、对华为依赖程度差异较大的原因及合理性
	1、与华为合作历史、业务结构、研发投入及技术人员规模等比较情况
	2、发行人与可比公司经营规模、业务结构、对华为依赖程度差异较大的原因及合理性分析


	三、结合信息技术服务、产教融合业务的发展历程，说明发行人相关业务拓展是否对华为构成依赖，是否具有独立拓展客户能力，生产经营是否具有独立性，对华为的销售收入占比持续上升是否符合行业特征，单一大客户依赖是否对公司的持续经营能力产生重大不利影响，本次募投项目的实施是否对华为进一步构成重大依赖
	（一）公司企业信息技术服务、ICT产教融合业务的发展历程
	1、公司企业信息技术服务业务对华为存在较大依赖，但公司具备独立拓展非华为客户的能力
	2、公司高校实训室解决方案业务均由公司独立开发，对华为不存在依赖
	3、公司独立开展校企合作人才培养业务，对华为不存在依赖；职业认证培训业务对华为存在依赖

	（二）生产经营是否具有独立性
	1、业务独立性
	2、资产完整、人员独立、机构独立和财务独立

	（三）报告期内，对华为的销售收入占比持续上升与可比公司情况存在差异，但与软通动力上市前的变动趋势一致
	1、报告期内，可比公司前五大客户销售占比情况
	2、报告期内，可比公司第一大客户销售占比情况
	3、报告期内，公司对华为的销售收入占比持续上升与软通动力上市前的情况类似
	4、来自华为的销售保持快速增长，是公司对华为的销售收入占比持续上升的主要原因，与实际业务状况相匹配

	（四）发行人对华为不存在重大不利依赖，未对公司持续经营产生重大不利影响
	1、华为是全球领先的ICT基础设施和智能终端提供商，客观上对高质量信息技术服务有巨大需求
	2、发行人具备综合性信息技术服务能力，可以满足包括华为在内的多领域客户的多样需求
	3、发行人与华为供需匹配，建立了稳定且持续的合作关系，替代成本较高，业务合作保持稳定发展
	4、发行人与华为不存在关联关系，交易规范
	5、发行人逐步形成了企业信息技术服务和ICT产教融合业务共同驱动的发展格局

	（五）本次募投项目实施可能导致公司对华为进一步的依赖，但同时能提升公司为华为和其他客户的服务能力和开展新业务的区域服务能力，该依赖情况不构成对华为的重大不利依赖

	四、结合报告期内典型项目的业务开展模式、具体服务内容、技术水平要求等内容，详细说明员工变动较大、离职率较高，是否对项目执行及项目成果影响较大，如否，是否反映公司提供的服务具有较强的可替代性
	（一）结合报告期内典型项目的业务开展模式、具体服务内容、技术水平要求等内容，详细说明员工变动较大、离职率较高，是否对项目执行及项目成果影响较大
	1、报告期内部分典型项目案例情况
	2、员工变动及离职率较高不会对项目执行及项目成果产生较大不利影响

	（二）公司提供的企业信息技术服务具有较强的不可替代性
	1、公司拥有技术能力过硬的业务团队
	2、快速高效响应客户全方位需求的能力
	3、与业务体系适配的运营支撑系统、强大的运营管理能力、丰富的运营管理经验等


	五、结合北京大区相关业务的具体内容、客户需求、业务开展模式等，详细说明发行人自身员工投入较少，自2020年以来持续通过向厦门方胜采购劳务服务实施相关项目的原因及商业合理性
	（一）北京大区业务具体情况
	1、相关业务的具体内容、客户需求
	2、业务开展模式
	3、具体案例

	（二）发行人自身员工投入较少，自2020年以来持续通过向厦门合胜采购劳务服务实施相关项目的原因及商业合理性
	1、北京大区业务规模扩张迅速，所需人员增加
	2、报告期内公司业务布局尚待完善，北京大区人员配置不足
	3、厦门方胜服务质量稳定，公司持续与其进行合作


	六、说明各类业务在手订单的统计口径，将与中国移动在手订单中的1.76亿元为框架协议约定的预测总金额是否审慎、合理；结合报告期内中国移动、超聚变、浪潮软件等非华为客户销售收入及在手订单变化情况，详细说明合作稳定性及持续性
	（一）说明各类业务在手订单的统计口径，将与中国移动在手订单中的1.76亿元为框架协议约定的预测总金额是否审慎、合理
	（二）结合报告期内中国移动、超聚变、浪潮软件等非华为客户销售收入及在手订单变化情况，详细说明合作稳定性及持续性
	2、中国移动、超聚变、浪潮软件等非华为客户的在手订单情况


	七、结合产教融合服务业务与企业信息技术服务业务在服务内技术需求的异同，说明发行人拓展产教融合服务业务的竞争优势，结合发行人的经营规模、技术储备及人员储备，详细说明发行人是否具备保障与华为合作稳定、持续的情况下，持续拓展新客户、产教融合业务的能力，是否持续通过劳务外包开展业务
	（一）结合产教融合服务业务与企业信息技术服务业务在服务内技术需求的异同，说明发行人拓展产教融合服务业务的竞争优势
	1、产教融合服务业务与企业信息技术服务业务在服务内技术需求无本质差异，但由于应用场景不同，在技术方案设计和产品选型方面的侧重点有所差异
	2、公司拓展产教融合服务业务的竞争优势

	（二）发行人具备保障与华为合作稳定、持续的情况下，持续拓展新客户、ICT产教融合服务业务的能力
	1、公司经营规模持续扩大，在保持与华为合作稳定、持续的情况下，客户多元化进展良好，ICT产教融合服务业务稳步增长
	2、公司技术及人员储备充足，具备保障与华为合作稳定、持续的情况下，持续拓展新客户、产教融合业务的能力

	（三）公司存在持续的劳务外包采购需求

	八、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.盈利稳定性及真实性核查
	一、盈利水平是否存在下滑风险
	（一）说明发行人与可比公司人均创利变化趋势不一致的原因，业务毛利率低于可比公司的情形下人均创利大幅高于可比公司的原因及合理性
	1、说明发行人与可比公司人均创利变化趋势不一致的原因
	2、业务毛利率低于可比公司的情形下人均创利大幅高于可比公司的原因及合理性

	（二）结合各类细分业务外包人员级别、服务时长等说明各类细分业务人均薪酬及工资涨幅差异较大的原因，是否符合内部管理规定；说明华为云业务是否为资质较低的员工，与各业务薪酬差异是否匹配，其他业务人员是否存在其他主体领取薪酬的情形
	1、结合各类细分业务外包人员级别、服务时长等说明各类细分业务人均薪酬及工资涨幅差异较大的原因，是否符合内部管理规定
	2、说明华为云业务是否为资质较低的员工，与各业务薪酬差异是否匹配，其他业务人员是否存在其他主体领取薪酬的情形

	（三）说明各细分业务新签订框架协议单价增幅能否覆盖人力成本增幅，当前盈利水平是否可持续；结合部分业务销售规模持续增长且新框架协议人月单价下降的情况，进一步说明发行人外包服务相对其他供应商的竞争优势，是否严重同质化且持续低价竞争；视情况进行风险提示
	1、各细分业务新签订框架协议单价增幅可覆盖人力成本增幅，当前盈利水平可持续
	2、结合部分业务销售规模持续增长且新框架协议人月单价下降的情况，进一步说明发行人外包服务相对其他供应商的竞争优势，是否严重同质化且持续低价竞争；视情况进行风险提示

	（四）说明发行人各细分业务在主要客户合格供应商体系中地位、各期采购占比增减情况，并视情况对盈利能力是否存在下滑风险进行提示
	1、发行人各细分业务在主要客户合格供应商体系中地位、各期采购占比增减情况
	2、盈利能力是否存在下滑风险

	（五）结合期后业务结构，说明净利润增幅远超收入增幅的原因，相关业务毛利率变化的合理性
	1、各类业务毛利率有所上升是净利润增幅远大于营业收入增幅的主要原因
	2、规模效应渐显，期间费用总额增加但增幅低于营业收入增幅，使得净利润的增幅较大
	3、公司2024年度一季度业绩情况


	二、收入及成本核查情况
	（一）说明存货余额持续增长且低毛利华为云业务大幅增长的背景下存货跌价计提不增反减的原因，结合负毛利业务构成，说明可变现净值确定是否审慎
	1、说明存货余额持续增长且低毛利华为云业务大幅增长的背景下存货跌价计提不增反减的原因
	2、报告期内公司负毛利项目主要为非华为云业务，可变现净值确定审慎

	（二）结合与主要客户与劳务供应商验收、结算等情况，说明收入确认与劳务分包成本归集是否存在错配的情形
	1、公司与劳务供应商合作模式
	2、前五大劳务供应商当期计提与结算情况
	3、报告期内劳务外包成本归集与分配情况


	三、核查程序及核查意见
	（一）关于盈利水平是否存在下滑风险
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）关于收入与成本核查情况
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）详细说明：（1）对细分业务薪酬差异所采取的核查程序，是否访谈员工并核查资金流水同时说明相关比例，是否存在代垫成本费用的情形。（2）说明华为对同类细分业务相同期间采取不同验收方式的合理性，核对各细分业务验收形式与核查情况，是否存在前后不一致的情况；说明运营商IT服务核查比例大幅下降的原因，验收过程及单据留存是否发生重大变化；说明最近一年一期通讯网络优化服务线下验收比例提高且线下核查比例极低的原因，说明线下外部证据获取不足的情形下能否合理保证该类细分业务的真实性；说明企业网络技术服务线下核查占比...
	1、对细分业务薪酬差异所采取的核查程序，是否访谈员工并核查资金流水同时说明相关比例，是否存在代垫成本费用的情形
	（1）分析过程
	（2）核查程序
	（3）核查意见

	2、说明华为对同类细分业务相同期间采取不同验收方式的合理性，核对各细分业务验收形式与核查情况，是否存在前后不一致的情况；说明运营商IT服务核查比例大幅下降的原因，验收过程及单据留存是否发生重大变化；说明最近一年一期通讯网络优化服务线下验收比例提高且线下核查比例极低的原因，说明线下外部证据获取不足的情形下能否合理保证该类细分业务的真实性；说明企业网络技术服务线下核查占比大幅减少的原因，是否存在较多外部单据无法获取或存在瑕疵的情形，并说明验证邮件及纸质单据真实性的方法
	（1）分析过程
	（2）核查程序
	（3）核查意见




	问题3.生产经营的合法合规性
	一、详细说明拓展产教融合业务以来，发行人及子公司业务开展及业务资质取得情况，如存在未取得业务资质即开展业务的，详细说明业务开展、整改情况，结合相关法律法规规定说明相关情形是否构成重大违法违规。
	（一）详细说明拓展产教融合业务以来，发行人及子公司业务开展及业务资质取得情况
	1、发行人及子公司开展高校实训室解决方案业务及人才培养服务业务中的校企合作人才培养业务无需办理《民办学校办学许可证》
	2、拓展产教融合业务以来，发行人及子公司业务开展及业务资质取得情况

	（二）如存在未取得业务资质即开展业务的，详细说明业务开展、整改情况
	1、西安讯方融云终止培训业务
	2、武汉讯方中止培训业务
	3、深圳智汇融云、四川讯方融云、四川讯方信息积极跟进资质办理

	（三）发行人未取得业务资质即开展业务的情形不构成重大违法违规
	1、国家主要法律法规情况
	2、地方主要法律法规情况
	3、发行人于各地落实法律法规的相关情况


	二、详细说明发行人及子公司报告期各期应缴未缴社保、住房公积金的具体金额以及委托第三方代缴对公司经营业绩的影响，以及测算依据。应缴未缴社保和住房公积金，以及第三方代缴情形是否构成重大违法违规行为，被采取行政处罚的风险
	（一）报告期各期未缴社保、住房公积金对公司经营业绩的影响，以及测算依据
	（二）报告期各期委托第三方代缴对公司经营业绩的影响，以及测算依据
	（三）应缴未缴社保和住房公积金、第三方代缴情形不构成重大违法违规行为，被采取行政处罚的风险较小

	三、结合发行人针对行政处罚、未取得资质即开展教育业务、社保公积金缴纳瑕疵等事项采取的整改措施及效果，说明相关内控制度是否完善、是否得到有效执行，发行人在业务开展中是否持续存在较大合法合规性风险
	（一）发行人针对行政处罚的整改措施切实有效
	1、消防处罚
	2、税务处罚
	3、治安处罚
	4、相关整改措施切实有效

	（二）发行人针对未取得资质即开展教育业务的整改措施切实有效
	（三）发行人针对社保公积金瑕疵的整改措施切实有效
	1、及时补缴社保、公积金
	2、杜绝因公司原因未为员工缴纳的情形
	3、于各地设立子公司、分公司为员工缴纳社保
	4、完善了社保公积金缴纳规则


	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.其他问题
	一、募投项目建设的必要性及合理性
	（一）结合公司现有区域服务网络使用情况、人均办公面积情况、驻场与非驻场业务分布情况、员工离职率，以及新增员工预期情况等，说明区域服务网络建设升级项目建设的必要性及合理性，新增办公面积与业务开展模式、实际办公需求是否匹配，区域服务网络建设升级项目与发行人各区域经营状况、客户需求、市场竞争状况是否匹配
	1、结合公司现有区域服务网络使用情况、人均办公面积情况、驻场与非驻场业务分布情况、员工离职率，以及新增员工预期情况等，说明区域服务网络建设升级项目建设的必要性及合理性
	（1）公司现有区域服务网络使用情况、人均办公面积情况、驻场与非驻场业务分部情况
	（2）员工离职率
	（3）新增员工预期情况

	2、区域服务网络建设升级项目与发行人各区域经营状况、客户需求、市场竞争状况相匹配

	（二）结合公司研发模式、在研项目及预计研发任务等情况，说明研发中心建设项目的必要性及资金投入明细的合理性
	1、公司研发模式
	2、在研项目和预计研发任务
	3、研发中心建设项目资金投入明细的合理性
	4、研发中心建设项目的必要性

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、对赌协议及股权质押
	（一）实际控制人历次股权转让的背景、定价依据及合理性，相关各方之间是否存在未解除的对赌事项，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在股权不清晰情形
	1、实际控制人历次股权转让的背景、定价依据及合理性
	2、相关各方之间是否存在未解除的对赌事项，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否存在股权不清晰情形

	（二）公司第二大股东质押股权的背景，股权质押仍未解除或执行的原因。
	1、程宗玉系外部投资人，与发行人其他持股5%以上的股东、董事、监事、高级管理人员不存在关联关系
	2、程宗玉股权被质押及司法再冻结的情况
	3、股权质押仍未解除或执行的原因

	（三）结合前述对赌事项、股权质押情况，说明发行人实际控制人对公司的控制权是否稳定
	1、对赌事项已全部解除，发行人实际控制人戴毅所持发行人的股份权属清晰
	2、程宗玉持有的股份被司法冻结不会对公司控制权稳定性造成重大不利影响

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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