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FEEFHIET . MEERRIRRESHEXIREERLER. OFSEHIER
FRENSZSHTFRBRERKOTFREH, RAXKITARBAKERRESRE
TIARBESESHARNEERRR L RH R A RE N R a2 REF R
Wi, HEREEIEERNRAERENEIKE.

(3) TEHERATENRERBRANATEM. RIFBPIEXH, REHA
RITAFRIMHEEF RS TRAEFNER, LHEXEFRTESTEHEERE
Fl, MAXREFFAREFHENREREKR. BEITA: ORBEHAS =
BA. SRSMERARR, SLEREFREFR, ARAS~REARIMEREFE
AEERREEY,; AESREBVLEH. ERPGHERENRAFER, WA
REMPEHRIIEFRZSTHERAENRAFZEZFT—BNSEYE. O
2020 F = 2022 FEXHBRAEFRTETEHRAEN RNERE R SE 4, 2023
FE—FELEEXNENRXETENRERRAEY, FARTREHSEHFERN
EFEREHFERRERRAEN. ORMRZITANETERZPHNEFNRITRRE
EREFE, HAEREFPHEATBRBEELIS ARG PMEER, SRR
HEFEFREBERNEERSEY. @RAETIL AL ARREFR RLE,
HEETMER. WHEHEH, KERN, AT~mPHERNRELHE,
SHRARSHARITASEITIARENRGEEERNER RS

ERFVNARRRSTITZE LIRAERH L RAHER, HEAKERRF.
BEEE. BRELHIREESR. (FXEFHEE 6)

(—) BEWaHr M B Ex RAT AR R BAE . O &HREH
MBI HE R BALRA T KR TSR, WHAL ™ RER
R EARE R AEE, FFEF-RENRERFETEES. mAWEHA
HRFBHRESNEE R T HMM™ RO RE R aE M, 2023 £—FFHN T
KB OL T R D BN R T TIRNERR R &EE. Q46 &H0 miHE
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MBS RS RIS R R W 2 555 B A K 5 35
%, BT RN BEIX AT NBRA . P KB RE AR, RIT
ARBEA R THESEREBERANKEIINGES, £2BELSREt—RTZHE
RN BSIAFET, ERTBEAERAK . OUHE “ BFEFNHE -+
T KEMERT, RITASZEPRTERHNIRNEGLE, REH
ARERKERE, L3S AT KX LR

L 25 E i A S 2 4 20 7 el B AH A5 B A« BT A o FRDRE L 3% S R R
VLGN i B AR PN (0 BAR S R Je & B, A 7 i B R RS T T
FaF L R A A B % B A R AN S v T At et B R A e A B, 2023 4
—ZE R B E LT AR B ER A B R R R R

(1) S5 EAR S W5 12 40 70 7 i (R0 B 65 B L B0 B o (R RE 3R S 1l
VLA 7 i B R BB (1 BAR 5 R L A A

O ) LB O R RO F B AR LSRR, b, m R v
HIBE A 53 b A A A R L AR A EI R % o RSN, A S Al A
N EEVIIES SRS RLN

2023 HFJF 2022 HFJF 2021 FFE

PRI | A5
KNS | BRI | MOl | BRI | B | BRI

AR

SRS | s 55. 19% 15. 42% 49.53% | 14.05% 57.65% 8. 58%

Hikeg | RS

ik 19.43% | 16.58% 19.53% | 13.06% 8.45% | 10.52%
HRAROR T | AR XL 16.42% | 17.52% 22.23% | 18.17% 25.54% | 17.21%
FEE A | RS A 8.95% |  13.90% 8.71% | 14.28% 8.37% | 17.59%
& it 100.00% | 15.86% | 100.00% | 14.79% | 100.00% | 11.70%

1) P 0B B A Bl 1 iR D 20 A
I, o m] R E s BRI AR LT

Bz 3o/
_ 2023 2022 2021 4EJF
o 1l A3 B A3 5 B
BHFE 15. 42% 1. 38% 14. 05% 5. 47% 8. 58%
B RN 7.24 -8.27% 7.89 13.99% 6. 92
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2023 4 JF 2022 2021 4
7 HfE TR Hifl ETIES Hifh
LRDADZS 6.12 -9. 74% 6. 78 7.17% 6. 33
R BT, P A 2R A B A BN A A AR S R D R
B Jion/m
2023 4EJF 2022 {EJF 2021 4EJF
o &4 AR 514 A G AR5 45 S
B A 7.24 -0. 65 7.89 0. 97 6. 92
LR DADZS 6. 12 0. 66 6.78 0. 45 6.33
Horb: BB 5. 64 -0. 65 6. 29 0. 45 5. 84
HEANL 0.21 -0. 02 0. 23 -0. 01 0.24
38 2 1) 0.23 0. 00 0.23 0. 02 0. 20
JBE L) A 0. 04 0.01 0. 03 -0. 01 0. 04

O8] 72 i DA S S TR, B AR ik B 52 B A S AN R LA AR
AP B HRDRE AR (5
@ 2022 47 2021 4, 7] PR 21 B F kB I JE
2022 4, EHIA RS BRIERE 8. 58% LA 14. 05%, A7 B H R4

TR IE L T AR E IR, BRI BB MK 28 R IR 2022 4F HLff4f
AR SRR, HAE T 4 IR PO T, 7E T 3250 0 A A0 P AR
N B FEZ RN L3 . N L RASFIHIE 2 s, B2 2 (R 0
ST FAMAEIRE TN R A IR B ORE L], BT FLR R T ¢ 4
AT BRI RIRE, Ho, WA R SRR RS BRREE B, kER
JFERAKF-

@ 2023 47 2022 4, F] AR 2N B F kBN I JE

2023 4F, FARAHI A BRIERE 14, 05% ETFE 15. 42%, BONFaE HIgA
B, FEER R 2023 R T R BN RE, AR AN S AL
A 52 3] P AR AR T 3 U A% 0 B S FE 4 B L A 3T

2) HUAPER A E 1A B FR B I S

A HAP, A T HLPH A A B R R B I L R

Bz J3on/mi
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- 2023 4 2022 £ 2021 4
A Bl L Bl R Bl
SSvIES 16. 58% 3. 52% 13. 06% 2. 54% 10. 52%
BB 9.10 ~4. 29% 9.51 11.63% 8. 52
BT AR 7.59 -8.17% 8. 26 8. 46% 7.62
R BAASHA, PR YA B0 & A B AR AR AR B LD
e Jio6/ i
. 2023 4F 2022 4 i 2021 4
* A SW | S SE | BEHEE | &
HE B 9.10 -0. 41 9.51 0.99 8. 52
B AR 7.59 -0. 68 8. 26 0. 64 7.62
Hodr: BHHEME 6. 37 -0. 60 6. 98 0.77 6. 20
HEANL 0. 60 -0. 08 0.68 -0. 09 0.76
hilid 9% 0. 56 0.01 0. 54 -0. 05 0.59
JB L A 0. 06 -0.01 0. 07 0. 00 0.07

@ 2022 4 2021 4, 2w HUPER A 2015 B FR I B I T

2022 4F, FHAPHAEIE & BRIZH 10, 52% ETHE 13, 06%, 55 AR 7E HL R4
TSGR G HL T, 7= il B 2B i 8] T

@ 2023 fFAL 2022 4F, 23] U H B B A AR BB I SR A

2023 4F , HLBPARA E1 B4 BRI 2 H 13, 06%_EFFZE 16, 58%, — 5 T £ 2 & 2023
TE PR A EN LA AN ELBI A 10. 57%IE KA 14, 32%, HLAME™ & BRI H 24. 02%
WEICE 310 13%, AN S E AR B s S BB ARG Pk e S —Jr i, B
MEVSAG BT R, SR 21 & BRI R 2 LTHEA.

3) AR R I B R AU B AR P S R B B

AN, A EVRBROA 7 R S I B

FANL: JIon/ M
2023 4E B 2022 4EE 2021 4EE
I H
HUE AR A ABHF HUH
ERZE 17. 52% -0. 66% 18. 17% 0. 96% 17.21%
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e RN 8. 42 -1.70% 8. 56 7.57% 7.96
FAAL R 6. 94 -0.91% 7.01 6. 32% 6. 59
WAEIHAN, Al AR B A BN A A AR R AR S a0 R

e Jon/mi

: 2023 4F 2022 4F 2021 4
o il BN G HE AR E) 4 &8

B R 8. 42 -0. 15 8. 56 0. 60 7.96

FAALRAR 6. 94 -0. 06 7.01 0. 42 6. 59
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JB LI A 0. 08 0. 08 0.01 0. 07

D 2022 F4% 2021 45, 2 BRI 72 85 B R 2R sh ) JR R
2022 4, AR KR BRI R 17, 21% EFFE 18, 17%, B AfaE kA
VF, NPT A AN 5 PR AN 52 B EEL AR T AN R IR sh R I AE A BRVE R Y

Zf)

@ 2023 5 2022 4, A EVHRARA I i B R 2R S0 R
2023 4F, BRI BRI E 18, 17% FFEE 17.52%, FF 0.66 NE 2
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4) FEEHAE B FR BN B R ] R A B
A AR, A TR B R B R A T B

i Jio6/ M
. 2023 4 2022 4 2021 4
M Bl R 1l R Bl
FH= 13. 90% 0. 38% 14. 28% -3.30% 17. 59%
BB 9. 37 -3.52% 9.72 -3. 04% 10. 02
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I, 2 AR R o A AL A R AR B R LD T
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_ 2023 4 2022 4 i 2021 4E
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B RN 9.37 -0. 34 9.72 0. 30 10. 02

B RAR 8.07 -0. 26 8.33 0. 07 8.26

H: BEME 6. 78 -0. 36 7.15 0.21 6. 94

HEANT 0. 57 0.03 0. 54 -0. 14 0. 68

i 9% 0.63 0. 07 0. 56 0.01 0.56

JE L A 0. 08 0. 004 0. 07 -0. 00 0.08

@ 2022 4L 2021 F, 2 wFEE A B AR RS R

2022 4E, FEHHLE B D 17, 59% T AR 14. 28%, — 51 & HT Tk
FEL LR 25 A4 B o5 EL T 2021 4E 1) 28. 27%15 K 28 35. 40%, 55— J5 T & Tk FLbL
R ER 2 2021 A1 18. 27% NFEZE 7. 73%, FEREMEHE S HP B
P B 3 A R ) A — L T B LRSS, o T SR AR X AR SRR R %

@ 2023 FFEL 2022 4F, 2 TV R 177 b B R 2 B I

2023 4F, FESH S EMEE 14 28% FFEE 13.90%, TP 0.38 NE 2
m, AFIERE ).

gi BRIk, A EIA 5 B AR B 3 B2 B JFUMDRE B RAR T S 0 A B
A RIS 72 it BROIN T 25 A B AN [ v FH 4503 1 7= i 45 A6 AR Bl R s i), B e )
WTEEEEN, RAERE.

(2) HRS 2 A= S B R R B RREE NS L S SR vA B B R Bl e
BT AR SR R AR, 2023 SE—FREEAA T BB O SRR B
A P R R

1) AEEHAE 7 B R R NI BT R R AR B R AR
e T A ot 4 R R B A

@© FEHHFER R R L R R R R A B

AN, A FREE SRS BAZR 00 17. 59%. 14, 28%A1 13. 90%, %
REI TS, EBSZ B AR

AR, ZREBCRIHESD, b E Tk s HUHE T 2 A AR, 47
W BT R K, PEREINRE BT, 2022 4EiAF) 38,461 J3T B, it 2023 4E
Wik 41,245 J3 T WAEIAN, A RIS 0K 2 A 7 b 1) S FH Atk v Bl
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Fredh e NUE R P UHUR, TR SR PTE S I AU i R B, oK ) FEAER Tl
FL AR ) T 498 5, T AL AUsoRs 2 40 £ ) 48 B o L El 2021 4211 28. 27%14
K2 2023 FEHT 47, 57%. HI T Talb FEUNUAR 3 A A7 £ 7 it 0 T T 208 R D77 T e
ATEAE WS, I LRAREAC, B BAEA PFRE.

g5 EPINA, 2 FIRE R A 7 i BB B2 B G A A S A BT R
b, BA RN AEE. FEE BE TR RAR AR . Tolk A sk UL BE
A e I T A AL 38 (R AN W7 B, S5 2 20 43 Ak 1) TR 5 4 £ A7 2 BRI T b 2
). 2Rl RIRINAUR R, FREih RS B A S RV, AW AR K
S, FVRTEER) P TR RAF I T R AL WTR S R S 0y, AN R4 )
U FE AL AR R L LR SRR TT R

@ 1o R ¥ JNRL 2% B M) i sl s v T A ot ) i R K 5 A

AN, AFIAE BRI ERARSE W

2023 fEJE 2022 HEJE 2021 4EJE
e
FF| R A5 7] FEF =R AR 7] B
B AR A 15. 73% 1. 96% 13. 77% 4. 94% 8. 82%
AR A 17. 52% -0. 66% 18. 17% 0. 96% 17. 21%
5 25 4 13. 90% -0. 38% 14. 28% -3.30% 17. 59%
& it 15. 86% 1. 06% 14. 79% 3. 09% 11. 70%

P, U Y E0 VA U B PR A v T A s R B R DR D A v
HIBE A% 77 il 5 FLA ™ o IR B 2R FEAE BTN ), e 380 VA 21 e 4% Jg TR Ak
PRAREE = i, AR TSRO RO, W™ it RO 52 R AR T 32 0 A% 5 0 5 T A R A
K, BAGEME.

2) 2023 F—ZE AN T BRAE LN AR X O BRI A BT R I AR R A
k3

2022 4F J¢ 2023 FF—ZRLE, AR E BRI 53008 18. 17%. 16. 80%, [
LERBE 1. 37 NE S AL BB

2023 F—ZE, AL BT HT I AR 4 B 2023 SEATRY 58, 230. 09 JT/ME
BT 2023 RN 61,637, 17 Ju/M, BEA K. 2023 A, R
B BEA FEAK, E2 R A o R B N LA e, B il 2k
3N B A RS F R AT IR IR R TS B N LA PN E R AR
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FPENRAFRITEL B E S 2 7] B ARAR X 2023 SE—FEBARA T
B, AR BARAT B R i B A .

2. GG RN B EE ML R SE JEA BRI E AL TR
WSR2 252 RS (1 J e U155, B o0 b P AR A A R e sl ot 2w e < A
BRRA ARG, 2R HAT R R T L T AR i s ge s, &8
b BE R VA 15 52 FLAR AR O M BB I AR RE I, 35 78 704 7 A 5 XU

(1) Za &40 B e ML AR S5 JE AR I 2 L] S5t
IR 22 252 A (1 J o 9155 , B o0 b P AR A A R e sl ot 2 i e < A
BRI AR ARG

1) &4H75 7 b BAH & 2 A LA

O ) Rl R E R PRI AT MV A R AR A AR B A
& [R5 A AR AR I 5 TR 2517 H 3 T 3 B A RISV AT e W B A ¢
S8 8 T T8 A7 I FRAAR T S 0 ) e, BE R 2 B2 JEURDRE L AR T 3 0 A% 1)
ez, A R E I AR A B 70 TR R AR AR AR T R 20 BN 9 A 3 M 5
RS A I LBRORMERZ « A GTHARR . i 38 il B A 2 U7 T DA 3 ) e

2) MR SE JEAA BRI E N HL

o) b R B AR FEARAR SR A, 2w AR SR A R A
LLAI T 70%. 23 R AR BRI E A, SRAAT M@ P B 5 2
RS BLBLT MR A% 7, b PSR S A ik T BRI 5 s B K7
I A AL 2 H 3 5 I B SR RS 5 TV K i 48 e B2 BRABTE F 4 4 H
BN T SRR IL LT AR , 2R ERE BB TR R AR I8 lA . 5%
J7 A EE R E -

3) BRAH BRI 25 G55 A (i I J) 34

N P A A G e L IR R BRI N L BN L RN AL
ERENUIN T AR IR LS B N S T RE TR RL R 22 45 e A 1O T 391
LG A AR B K R A 9T o 2 ] 25 8 it 2B 7 A B B b i U1 22
APZER, Hb, mR e JR I B AR O 6 S H A, BRI R
AR b A R IE Oy 3 A H e A, BRR IR P X 52 bt H I EE SR A AN IR
A FTE5
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4) BALSHT F AR AN AR R B0 A T AR R SR R K B AR R

AN, ) FE NS AR T EEAR R EONEA R, A R
FE S5 A [ LA 43531 83. 78%~ 83. 50%F1 82. 88%.

= S B A AR AR . DI W RE 00 & R I H R 32 AR
HIAINAG BN G, FESEHEAE B XA RER G AN b AR 23 =) A s FiE B B

R EAT AT

R RL AN AR B F
&E i H
5k 10% =k 5% Tk 5% T 10%
AR 3,377.08 1, 688. 54 -1, 688. 54 -3, 377.08
2023 FFFZ | Rl -3, 377.08 -1, 688. 54 1, 688. 54 3,3717.08
BHE -3.61% ~1.81% 1. 81% 3.61%
A 3, 576. 29 1, 788. 14 -1,788. 14 -3, 576. 29
2022 FEFE | F)iE -3, 576. 29 -1, 788. 14 1,788. 14 3, 576. 29
BHE -3. 86% -1.93% 1. 93% 3. 86%
AR 4,096. 73 2, 048. 37 -2, 048. 37 -4, 096. 73
2021 B | Rl -4, 096. 73 -2, 048. 37 2, 048. 37 4,096. 73
BHE -5.33% -2. 66% 2. 66% 5. 33%

T FIRARA SR AR B0 ) e (R0 R R A AR ) T2 58 A AR A B HL
i AN A B AR B

B BRI, AR FIE R Z0 R BRI B0 5 i R BURK,
kg ik 5%-10%, AE A ETF, FEET R, SRR TR 1%-5%A 4 Hi
K 5%-10%, AFEI AT, AEE BT, BRI LT 1%-5%4 A

(2) AFRRAAR NS 4SRRI E e ), &8 LSt it
15 2 RN AR BB AN FISEI , 15 78 53 #8725 AH O KUK
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T MENMER, & R E SN RYE & R BN (RIKA 6
<) M B AT 0 0 S5 A T SRAE AT I FRAR AR T I A% e, e TR R
i LBkES, AR BRI T A R AT A BRI KA 5 2 IR

BT A RERA RV E ™ AR, RAEHES RIS aE
TR 1] A SN R SR U LR K TR T [ S SR AR 1T 1 SRR A% B R
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TROLSE 2 T3 T R 2, 0 I N T 9 R K AR AR A
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Gl S BARN A FTAE, MARSEATI AT | B KRR, W%
A FEIRZ PR WO L3 B I SR G 2 B8 A | SIS S R AEm
INCHEARMERE . AZTRMIBR . Wigse Gl S 2 rm | L2k, L 2ya ki —
HE. NYY1-3 Ji 6/ M,

T JTERHT AN L 2R B E B B v S E R R A PR A R R R R TS
WxRE (Hi'5: 2022-003)

ON ) A2 B LS 1R A H B A% . AR X DA AR A, BT BT AR
BH S AREGE L WA ER . 7= S A5 S A5 78 A A R 4ol . A1 HL
5 1 G 7= S AL HR AU e ) BT A R E N AT R A |, AR RIE
AFE AT EE A F s R R AR — 3, AR ST AR I L E MR R ELGE A
PR 5% A AL L & BB R 2% ) BOR ESR R i R OC R HEAT 2 7 TH % 1E,
AEREES .

MEL 1 F RV PTG 4 5 A R RER RO S5 400 7 ) SN %
St A F) 5 AL AT H A A HO T S A AT 2 T E R AR 5044 185 0
BT B, 1 B0 T B A B S5 T A AR

Bt BRI, SUiRAF EBER S, BATTMHEIA R I TR 51w
A EE A w3l A 3 22 5

() EFREVSITFRIEAERL. REHEIEHE, RN BIKE
7= FE AT B B AR SR 5 SR SRV AR SR, XA B3 KR S M AR AE
WE B RAT N R RFIE T EHSHH 0 Fijt. 51.05 FijG. 66. 83
Ji7C~ 186.22 Jijt, ZIMARMBIESRPHIN 0 /it 766.9 /57T 315.33
JiJG. 582.84 Fijt. AFRAME THHRERRN, ATEEEFETEXN M
FIBERR . ERATA: OB BRSNS RERREN S ERFRER,
AFERRFRENE. R, FeEng S6REHANERNE. S&FEKX
BB SRR B I, YEEH RAT AEHIRE 50 5 AR I DO e 4 e SEFR R, iR
HEHARBEERIZ S WITH. QU HFEHRZ S AR FRST R R
REMFEENIE, SHRAMETHAERRENEESTIR G, SR
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My, 39 R 75 T I B R 2R K 382 3 Y KU

1 U B AR A S0 P AR T 5 S DR M 55 O SE RO I 00, AR (E AN IR T4 %
M WIR. FFefEoiss, GG HINBRER 3R KRB 1SRG B
Yo 7] B R 5 b 25 UL A UL BC A Sz SRR 8OR 1k N 2 B AEAE BN 5
AT

(1) B0 393 P34 303 B B S DR B 25 IR SE BT I DL, B4 (H AN IR T3¢
M IR FrehE o, o m] B ORE S Mk 55 AR I DL Ao I

YA SE SRR R = P AR SN T A W AD S & B NN B Rk o
77 it 0 2 B JF AR O LA o TSN, 28 ) R A 52 38 F AR T 37 s i
ENFEMARER, AR A KRB B 0 RS, 22 7 W S #3852 5 BT A T A2 53
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EIORAE M 55 A S BT I DL -
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~
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AR RO 0 5,033. 75 2, 181. 46 6, 245. 09
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	一、关于收入增长的合理性及客户合作稳定性
	(一) 细分产品构成及收入持续增长的合理性。请发行人：①补充披露报告期各期高效铜冷却设备、铜板风口、精密铜件三类产品中细分类型产品的单价、销量、收入金额及占比，并结合上述各细分产品的具体应用领域、报告期内的需求变动、主要客户构成及变化等，说明报告期内各细分产品销量、单价及金额变动的具体原因，收入持续增长的趋势是否与下游行业及可比公司的收入变动趋势相一致。②按客户下游细分行业（如钢铁行业、铁合金及工业硅、轨道交通等行业）说明各期不同行业领域的客户数量、收入金额及占比，并结合相关行业对发行人细分产品的...
	1. 补充披露报告期各期高效铜冷却设备、铜板风口、精密铜件三类产品中细分类型产品的单价、销量、收入金额及占比，并结合上述各细分产品的具体应用领域、报告期内的需求变动、主要客户构成及变化等，说明报告期内各细分产品销量、单价及金额变动的具体原因，收入持续增长的趋势是否与下游行业及可比公司的收入变动趋势相一致
	2. 按客户下游细分行业（如钢铁行业、铁合金及工业硅、轨道交通等行业）说明各期不同行业领域的客户数量、收入金额及占比，并结合相关行业对公司细分产品的需求规模及变动趋势、客户采购需求等，说明公司报告期内收入各类产品销量及价格均持续上升的合理性，未来业绩增长的可持续性

	(二) 客户构成及合作稳定性。根据申请文件，按照合并口径计算，各期发行人前五大客户收入占比分别为44.36%、40.12%、41.24%、50.26%，2022年新增第一大客户广西柳州钢铁集团有限公司，发行人未说明和企业集团类客户合作的具体模式。此外，发行人各期经销收入金额分别为661.14万元、1,301.16万元、2,224.12万元，经销收入逐年上涨。请发行人：①按照下游客户所处领域，补充说明各期不同领域的客户数量、收入金额、前五大客户（合并口径）的收入金额及占比，并说明上述细分领域主要客户...
	1. 按照下游客户所处领域，补充说明各期不同领域的客户数量、收入金额、前五大客户（合并口径）的收入金额及占比，并说明上述细分领域主要客户的基本情况、与公司的合作模式及历史、各期向公司采购的具体内容、金额及占比，结合上述客户对供应商的资质认定要求、合格供应商调整频次、框架合作协议签订情况、合作历史及目前在手订单等，说明公司与相关客户合作的稳定性及可持续性
	2. 针对经销商客户，说明各期主要经销商的基本情况，包括客户名称、成立时间、注册资本、注册地址、实际控制人、主营业务及规模、与公司的合作历史、是否主要销售公司的产品、主要终端客户构成等；向上述经销商销售的内容、金额及占比、销售数量、销售单价情况，销售价格是否存在较大波动；结合上述情况，说明是否存在公司前员工、公司及其关联方等相关主体设立或参与经营的经销商的情况，如存在，请说明具体情况及交易价格的公允性
	3. 针对柳州钢铁、五矿集团、中国中车等大型企业集团类直销客户，补充说明各期前十大客户（合并口径）与公司合作的基本情况，包括合作的主体（非合并口径）、销售的内容、金额、占比、销售数量、单价及毛利率等情况，说明相关客户是否为企业集团统一采购，与公司合作的主体是否发生较大变化，各期对不同合作主体同一产品的销售价格及毛利率是否存在较大差异

	(三) 境外销售大幅增长的原因。根据申请文件，发行人各期境外销售金额分别为2,677.94万元、3,384.39万元、6,410.81万元、1,170.92万元，持续大幅增长。请发行人：①说明报告期各期境外业务主要客户名称、销售收入、销售占比、产品类型、平均单价、毛利率等情况，结合相关境外客户的采购需求，说明主要客户采购规模变动的原因及合理性。②结合报告期各期发行人境外客户的区域分布、相关区域对高炉建设及维护需求量的变动情况、境外客户的增减变动情况、市场拓展情况等，具体说明报告期内境外收入快速增长...
	1. 说明报告期各期境外业务主要客户名称、销售收入、销售占比、产品类型、平均单价、毛利率等情况，结合相关境外客户的采购需求，说明主要客户采购规模变动的原因及合理性
	2. 结合报告期各期公司境外客户的区域分布、相关区域对高炉建设及维护需求量的变动情况、境外客户的增减变动情况、市场拓展情况等，具体说明报告期内境外收入快速增长的原因及合理性，是否具有可持续性

	(四) 是否通过咨询服务商进行市场拓展。根据申请文件，发行人未说明各期订单获取的具体方式，各期销售费用中咨询服务费分别为287.5万元、308.95万元、339.74万元、60.96万元，主要为支付为咨询服务商的服务费，发行人根据服务项目规模、项目执行情况为依据，定期结算款项，通常为4%-5%。请发行人：①补充披露发行人获取订单的具体方式（如参与招投标、商业谈判等），各期不同订单获取方式下实现的销售金额及占比，并说明报告期内是否存在通过咨询服务商获取订单的情况，如是，请说明通过服务商获取订单的具体...
	1. 补充披露公司获取订单的具体方式（如参与招投标、商业谈判等），各期不同订单获取方式下实现的销售金额及占比，并说明报告期内是否存在通过咨询服务商获取订单的情况，如是，请说明通过服务商获取订单的具体流程，通过服务商获取订单的合理性及必要性
	2. 说明向咨询服务供应商采购的具体服务内容、在公司业务流程中的具体作用、相关服务的定价依据及公允性，公司目前销售服务费确认的具体时点及依据、支付时点及结算依据，相应处理是否符合会计准则的规定，与同行业可比公司是否一致
	3. 说明各期咨询服务商的数量，主要咨询服务供应商的基本情况、与公司合作的背景、模式及历史，各期主要公司向主要咨询服务商采购的服务内容、金额及占比；说明是否存在公司前员工设立或任职的咨询服务商，主要咨询服务商及其主要经营人员是否与公司及其关联方存在关联关系，咨询服务商是否主要或仅为公司提供咨询服务、相关咨询服务商是否由公司实际控制，是否存在客户指定服务商的情形等情况，咨询服务费是否存在违法违规、不正当商业竞争的情形

	(五) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论

	(六) 按照《公发规则适用指引1号》的相关要求，说明对经销商销售、境内外销售等不同销售模式下收入真实性的核查方法、程序以及核查结果或结论，对于函证程序，请说明发函回函数量、金额及比例，未回函的替代核查程序及占比；对于走访程序，区分实地走访、视频访谈，说明访谈的具体内容、获取的证据、以及是否获取盖章和签字文件；对于细节测试，请说明核查的具体方法及覆盖的比例等内容
	1.根据《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》的相关要求，对经销商模式下收入真实性的核查
	2. 根据《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》的相关要求，对境外销售模式下收入真实性的核查


	二、 关于毛利率大幅波动的合理性
	(一) 量化分析电解铜价格波动对发行人毛利率的具体影响。①结合报告期各期各细分产品的销售单价、单位成本中的料工费等构成，说明细分产品毛利率波动的具体原因及合理性，铜精密件产品毛利率呈持续下滑趋势、高效铜冷却设备毛利率波动幅度高于其他产品的原因及合理性，2023年一季度铜价下跌的情况下铜板风口毛利率有所下滑的原因及合理性。②结合各细分产品的销售定价机制、电解铜等原材料采购定价机制、原采购采购至结转成本的滞后周期等，量化分析电解铜价格波动对发行人成本、利润及毛利率的具体影响，发行人是否具有向下游客户传...
	1. 结合报告期各期各细分产品的销售单价、单位成本中的料工费等构成，说明细分产品毛利率波动的具体原因及合理性，铜精密件产品毛利率呈持续下滑趋势、高效铜冷却设备毛利率波动幅度高于其他产品的原因及合理性，2023年一季度铜价下跌的情况下铜板风口毛利率有所下滑的原因及合理性
	2. 结合各细分产品的销售定价机制、电解铜等原材料采购定价机制、原采购采购至结转成本的滞后周期等，量化分析电解铜价格波动对公司成本、利润及毛利率的具体影响，公司是否具有向下游客户传导电解铜价格波动的能力，经营业绩稳定性是否受电解铜价格波动的不利影响，请充分揭示相关风险
	3. 说明在“电解铜价格＋加工费”的定价模式下，公司与客户关于各类产品加工费的具体约定，报告期内是否发生变更，加工费与行业内可比公司的对比情况。

	(二) 套期保值业务开展的具体情况。根据申请文件，发行人针对部分长生产周期项目的电解铜采购需求购买沪铜期货，对铜价波动风险实施套期保值。报告期各期发行人铜期货持仓浮动盈亏金额分别为0万元、51.05万元、66.83万元、186.22万元，各期末期货保证金余额分别为0万元、766.9万元、315.33万元、582.84万元。生产成本项目下的期铜套保损益，用于核算合同项目对应的套保损益。请发行人：①说明报告期内铜期货套期保值业务的实际开展情况，包括但不限于投资规模、期限、持仓情况等，结合报告期内毛利率...
	1. 说明报告期内铜期货套期保值业务的实际开展情况，包括但不限于投资规模、期限、持仓情况等，结合报告期内毛利率、净利润大幅波动的实际情况，说明公司套期保值与业务规模的匹配性及实际效果，报告期内是否存在投机交易的行为
	2. 说明铜期货交易相关业务的会计处理以及是否符合准则规定，各期成本构成中期铜套保损益的具体金额及占比，铜期货持仓浮动盈亏、期货及保函保证金的相关列报是否真实准确
	3. 结合目前套期保值业务的开展情况及未来的开展安排，说明公司采用期货套期保值与现货市场采购相结合的方式能否有效减少原材料电解铜价格波动对公司毛利率的影响，期后是否面临毛利率大幅波动的风险

	(三) 不同销售模式下毛利率差异较大的合理性。根据申请文件，报告期内公司境外销售毛利率远高于境内毛利率，经销模式毛利率远高于直销模式毛利，前五大客户中不同客户的毛利率差异较大。①说明各细分产品境内、境外的收入规模、占比及毛利率情况，同类细分产品境内境外是否存在明显差异及合理性；并结合产品类型结构、客户结构及定价模式等差异，说明报告期各期境外毛利率远高于境内毛利率且波动趋势不一致的合理性。②说明2020年至2022年经销模式毛利率远高于直销模式毛利率的原因及合理性，2023年第一季度经销模式毛利率大...
	1. 说明各细分产品境内、境外的收入规模、占比及毛利率情况，同类细分产品境内境外是否存在明显差异及合理性；并结合产品类型结构、客户结构及定价模式等差异，说明报告期各期境外毛利率远高于境内毛利率且波动趋势不一致的合理性
	2. 说明2020年至2022年经销模式毛利率远高于直销模式毛利率的原因及合理性，2023年第一季度经销模式毛利率大幅下降的原因及合理性，同类产品经销与直销模式毛利率是否存在较大差异及合理性
	3. 说明公司对主要客户的毛利率情况及差异原因，并按照客户销售额贡献将客户划分为大中小型客户，分析不同规模的客户毛利率间差异的原因及合理性
	4. 说明同行业可比公司的毛利率数据，并结合产品性质、业务结构、经营模式、可比产品平均销售单价和成本结构等，分析说明报告期内公司与同行业公司毛利率存在差异的原因及合理性

	(四) 核查程序、核查范围、核查比例和结论
	1. 核查程序、核查范围、核查比例
	2. 核查结论


	三、关于收入确认政策与合同约定的匹配性
	(一) 区分业务类型，说明各业务自合同签订到确认收入的主要流程及对应履约义务、相关内控节点及关键支持性证据，公司收入确认政策是否符合行业惯例及可比公司情况
	1. 区分业务类型，说明各业务自合同签订到确认收入的主要流程及对应履约义务、相关内控节点及关键支持性证据
	2. 公司收入确认政策是否符合行业惯例及可比公司情况

	(二) 结合报告期各期主要客户合同条款中关于安装调试、签收、验收（试运行、性能考核等）、控制权转移、回款进度的相关约定等，说明公司是否承担安装调试义务，是否存在实质上替客户安装或者指导安装的情况，各期确认收入时点的回款比例，期后退换货情况，目前以签收时点确认收入的依据及合规性，是否与合同约定匹配
	1. 结合报告期各期主要客户合同条款中关于安装调试、签收、验收（试运行、性能考核等）、控制权转移、回款进度的相关约定等，说明公司是否承担安装调试义务，是否存在实质上替客户安装或者指导安装的情况
	2. 各期确认收入时点的回款比例，期后退换货情况，目前以签收时点确认收入的依据及合规性，是否与合同约定匹配

	(三) 说明各期末发出商品的具体情况及期后结转收入情况，是否为存放于客户处于安装、调试状态的存货
	1. 说明各期末发出商品的具体情况及期后结转收入情况
	2. 是否为存放于客户处于安装、调试状态的存货

	(四) 针对高效铜冷却设备业务，结合产品发货及签收的具体模式及流程，说明分批发货的情况下，以每批交货签收时点而非整套设备交货签收时点确认收入是否准确合规；相关产品到货“未开箱验收”是否影响控制权转移，是否存在确认收入后产品退回或引发质量纠纷的情况；各期客户送货签收单回执中部分客户未予以盖章确认的原因，签收收入确认凭证是否充足有效，内控是否存在缺失
	1. 针对高效铜冷却设备业务，结合产品发货及签收的具体模式及流程，说明分批发货的情况下，以每批交货签收时点而非整套设备交货签收时点确认收入是否准确合规
	2. 相关产品到货“未开箱验收”是否影响控制权转移，是否存在确认收入后产品退回或引发质量纠纷的情况
	3. 各期客户送货签收单回执中部分客户未予以盖章确认的原因，签收收入确认凭证是否充足有效，内控是否存在缺失

	(五) 针对铜板风口、精密铜件等小型定制化设备，说明收入确认的具体时点及依据，是否与合同约定相符，是否符合《企业会计准则》的规定，相关收入确认凭证是否充足有效
	(六) 公司各期质保金金额较大，说明销售合同中关于质量保证条款、售后维修服务的具体约定，公司承担的义务，报告期内是否发生质保金（尾款）未能按时收回、豁免、无法收回的情况，发行人关于质保期、质保金相关的会计处理方式及列报是否《企业会计准则》的规定
	1. 公司各期质保金金额较大，说明销售合同中关于质量保证条款、售后维修服务的具体约定，公司承担的义务
	2. 报告期内是否发生质保金（尾款）未能按时收回、豁免、无法收回的情况
	3. 关于质保期、质保金相关的会计处理方式及列报是否《企业会计准则》的规定

	(七) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论

	(八) 申报会计师说明
	1. 对公司各项业务收入合同的核查情况，其合同或协议条款约定的内容是否与公司披露的收入确认方法相一致，并对公司收入确认政策是否符合《企业会计准则》的要求进行核查并发表明确核查意见
	2. 对公司收入确认相关外部证据的核查情况，收入确认金额是否真实、准确。报告期内主要收入确认凭证未经过客户盖章确认的情况下，公司收入确认时点及金额的准确性、收入确认依据的充分性，对报告期各期主要项目是否核验了收入确认证据并予以了重点关注，公司是否存在收入跨期、调整验收/结算时点的情形
	3. 说明对于收入确认真实性、准确性的核查方式（穿行测试、细节测试、截止性测试等）及核查比例、核查结论


	四、关于向海融贸易采购金额大幅增长的真实合理性
	(一) 说明海融贸易的基本情况、与公司的合作背景、历史及开展合作以来的历史交易情况，报告期内采购金额大幅增长的原因及合理性，海融贸易的股东、主要经营人员是否与公司及其关联方存在关联关系，林少龙、林灿龙等前员工是否与海融贸易的实控人等主体存在关联关系，招股书相关信息披露是否真实准确
	1. 说明海融贸易的基本情况、与公司的合作背景、历史及开展合作以来的历史交易情况，报告期内采购金额大幅增长的原因及合理性
	2. 海融贸易的股东、主要经营人员是否与公司及其关联方存在关联关系，林少龙、林灿龙等前员工是否与海融贸易的实控人等主体存在关联关系，招股书相关信息披露是否真实准确

	(二) 说明海融贸易的主要终端生产厂商构成，公司各期直接向相关终端生产厂商采购的内容、金额等情况，并结合公司向海融贸易的采购内容、单价、金额与直接向相关终端厂商采购的内容、单价、金额的对比情况等，说明海融贸易商的供应商与公司直接供应商重合的合理性，公司通过海融贸易进行采购是否具有价格及付款优势，通过贸易商进行采购是否符合行业特点
	1. 海融贸易的主要终端生产厂商构成，公司各期直接向相关终端生产厂商采购的内容、金额等情况
	2. 结合公司向海融贸易的采购内容、单价、金额与直接向相关终端厂商采购的内容、单价、金额的对比情况等，说明海融贸易商的供应商与公司直接供应商重合的合理性，公司通过海融贸易进行采购是否具有价格及付款优势，通过贸易商进行采购是否符合行业特点

	(三) 结合海融贸易的经营规模、主要业务构成、主要客户构成等，说明公司是否为其相关业务的唯一或主要客户，公司相较于海融贸易的其他客户在采购单价、信用政策等方面是否存在明显差异
	1. 结合海融贸易的经营规模、主要业务构成、主要客户构成等，说明公司是否为其相关业务的唯一或主要客户
	2. 公司相较于海融贸易的其他客户在采购单价、信用政策等方面是否存在明显差异

	(四) 说明报告期内电解铜的主要供应商的基本情况，公司各期向不同供应商的采购单价、数量、金额及占比，对不同供应商的电解铜采购单价是否存在较大差异，海融贸易相较于其他供应商是否具有价格优势，说明原因及合理性；说明公司各期向不同供应商采购的电解铜单价是否与市场公开价格存在较大差异，说明原因及合理性
	1. 说明报告期内电解铜的主要供应商的基本情况，公司各期向不同供应商的采购单价、数量、金额及占比，对不同供应商的电解铜采购单价是否存在较大差异，海融贸易相较于其他供应商是否具有价格优势，说明原因及合理性
	2. 说明公司各期向不同供应商采购的电解铜单价是否与市场公开价格存在较大差异，说明原因及合理性

	(五) 说明公司向海融贸易的采购付款政策、是否与其他供应商存在较大差异，对海融贸易各期预付款的期后采购实现情况，公司及其关联方与海融贸易及其关联方除采购业务往来外，是否存在其他非业务资金往来，是否存在通过预付海融贸易货款进行资金占用、体外资金循环、代垫成本费用等情况
	1. 说明公司向海融贸易的采购付款政策、是否与其他供应商存在较大差异
	2. 对海融贸易各期预付款的期后采购实现情况
	3. 公司及其关联方与海融贸易及其关联方除采购业务往来外，是否存在其他非业务资金往来，是否存在通过预付海融贸易货款进行资金占用、体外资金循环、代垫成本费用等情况

	(六) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论

	(七) 申报会计师说明
	1. 说明对主要供应商发函、回函的比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论；对主要供应商访谈的具体核查方法、数量、金额及占比，访谈的证据、数据及结果是否充分、有效
	2. 说明针对向海融贸易采购真实性、公允性所采取的具体核查措施，并对公司与海融贸易的采购往来中，是否存在代垫成本费用、资金占用、成本费用归集不准确等异常情形发表明确核查意见


	五、关于研发领料与人工薪酬归集准确性
	(一) 说明各期研发项目材料投入的具体明细、金额、数量及单价，具体形成的研发产品或研发成果，研发产成品最终去向，是否存在研发领料用于生产活动的情形，是否实质形成销售，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1. 说明各期研发项目材料投入的具体明细、金额、数量及单价
	2. 具体形成的研发产品或研发成果，研发产成品最终去向，是否存在研发领料用于生产活动的情形，是否实质形成销售
	3. 相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	(二) 说明报告期各期销售、管理、研发人员的人数、平均薪酬情况，各类人员平均薪酬的变动原因，人均薪酬与同行业可比公司、同地区可比公司间是否存在显著差异及原因；生产、销售等各类人员的职能划分及成本费用划分的依据和口径，报告期内存在生产部门的操作人员同时从事研发活动和生产活动的具体情况，相关费用的归集分配依据，是否存在研发费用与生产成本混同的情形
	1. 说明报告期各期销售、管理、研发人员的人数、平均薪酬情况，各类人员平均薪酬的变动原因，人均薪酬与同行业可比公司、同地区可比公司间是否存在显著差异及原因
	2. 生产、销售等各类人员的职能划分及成本费用划分的依据和口径，报告期内存在生产部门的操作人员同时从事研发活动和生产活动的具体情况，相关费用的归集分配依据，是否存在研发费用与生产成本混同的情形

	(三) 结合《审核适用指引1号》，全面说明公司是否建立了研发活动的内控规范，相关费用的归集是否真实准确；各期研发费用加计扣除情况，加计扣除是否符合相关规定，公司研发费用具体构成与同行业可比公司的对比情况，是否存在较大差异
	1. 结合《审核适用指引1号》，全面说明公司是否建立了研发活动的内控规范，相关费用的归集是否真实准确
	2. 各期研发费用加计扣除情况，加计扣除是否符合相关规定，公司研发费用具体构成与同行业可比公司的对比情况，是否存在较大差异

	(四) 核查程序及结论
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	(五) 结合《审核适用指引1号》说明针对公司报告期内研发费用核算的真实、准确、完整性的具体核查程序、获取的证据及核查结论
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	六、关于其他财务问题
	(一) 向关联方采购木材包装的真实性及公允性。根据申请文件，报告期内发行人向饶平县佳兴包装材料经营部、汕头市兴畅包装材料有限公司、饶平县悦和木材加工厂和汕头市龙湖区合兴包装材料经营部采购木材包装材料，用于运输途中产品包装，上述均由佘京鹏堂兄弟的佘良民家族控制。各期发行人向上述关联供应商采购金额分别为456.44万元、519万元、639.43万元、141.67万元，相关供应商的规模较小且饶平县悦和木材加工厂、汕头市龙湖区合兴包装材料经营部于2023年1月注销。请发行人：①说明上述关联方的基本情况、与...
	1. 说明上述关联方的基本情况、与公司的合作模式及历史，报告期内是否仅为公司提供木材包装采购，若否，说明为其他客户提供木材包装采购的情况
	2. 说明公司向上述关联方采购木材包装业务交易定价机制，除上述供应商外公司是否向其他供应商采购木材包装业务，采购价格是否存在较大差异，向关联方采购价格的公允性
	3. 说明饶平县悦和木材加工厂、汕头市龙湖区合兴包装材料经营部于2023年1月注销的背景；公司与上述关联方资金除采购业务往来外，是否存在其他非业务资金往来，是否存在相关关联方为公司代垫成本费用等情形

	(二) 废料相关核算的真实准确性及合规性。根据申请文件，发行人在生产过程中会产生废料并回收再利用或对外销售，公司生产过程中铜的回收率（生产回收数量/生产领用数量）约为40%左右。各期其他业务收入分别为305.16万元、904.96万元、119.02万元、127.41万元。请发行人：①结合生产和研发流程，详细说明废料、废铜等的产生情况、投入产生比，报告期各期废料、废铜等的具体产生类型、数量、入账及对外销售金额、依据等情况，与原料投入及生产、研发是否匹配。②说明对生产和研发过程中形成的废料、边角料的管...
	1. 结合生产和研发流程，详细说明废料、废铜等的产生情况、投入产生比，报告期各期废料、废铜等的具体产生类型、数量、入账及对外销售金额、依据等情况，与原料投入及生产、研发是否匹配
	2. 说明对生产和研发过程中形成的废料、边角料的管理情况（如责任管理人员、回收安排、分类仓储情况、入库及领用出库记录、销售情况等）入库及对外销售的会计处理情况及是否符合企业会计准则要求
	3. 补充披露各期其他业务的具体构成，各期波动较大的原因

	(三) 存货跌价准备计提充分性。根据申请文件，各期末发行人存货账面价值分别为16,860.54万元、23,565.89万元、26,403.03万元和26,051.82万元，存货金额持续增加，主要为原材料、在产品、库存商品。发行人产品为大型非标锻铸产品，生产周期相对较长，周转率低于可比公司。发行人主要产品毛利率相对较低，且受电解铜价格波动影响较大。请发行人：①说明各期末发行人各类存货的在手订单覆盖率，是否存在亏损合同，如是，请说明具体金额及相应存货跌价准备计提的充分性。②说明发行人各期末是否存在库龄...
	1. 说明各期末公司各类存货的在手订单覆盖率，是否存在亏损合同，如是，请说明具体金额及相应存货跌价准备计提的充分性
	2. 说明公司各期末是否存在库龄较长、滞销、发出商品长期未结转等情形，结合各期末公司存货库龄情况及存货周转率等，说明各期末公司均未计提存货跌价准备是否合理，是否符合《企业会计准则》的规定
	3. 对比同行业可比公司的存货跌价计提政策、实际计提比例等，说明公司各期末存货跌价准备计提的充分性

	(四) 关于经营活动现金流。根据申请文件，报告期各期发行人经营活动产生的现金流量净额分别为-470.11万元、-3,300.12万元、9,250.35万元、-45.54万元，2020年至2022年公司经营活动产生的现金流量净金额与营业利润不匹配，2022年收到的税费返还4,825.75万元，较上年增加4,191.52万元。请发行人：说明报告期内经营活动现金流量净额变动趋势与营业收入、营业利润差异较大的原因，2022年收到的税费返还大幅增加的原因
	1. 说明报告期内经营活动现金流量净额变动趋势与营业收入、营业利润差异较大的原因
	2. 2022年收到的税费返还大幅增加的原因
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