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(1) 2003 F£Z 2007 4, RENGATIWIDRE —F R T/ FE L BN,
Z AR EF = AP A 1,000m3 L /NN E

N 21 A JE, BEB TN B ETF R B, BB AR RS KA
RBARAL JEIX — B F Ak T A JRE R e 24wl HE R v 2D 72 i 2 i,
R TALBUY A 1,000m3BL R £ 500m=BL T H/ N s o8 EENA BB, K
By R R R R A

2000 4, JFE KL B Tk T O T M v SR A I S B RS T T AT
5 P2 ) ST A HVBE [ 3G PR, A T A T NP S A
2002 4, ZINHFRIL, A TS TEM 2 5 e I HERE A OE KA
WAy, AT BCRAENBRAT R B 1B 7R Ya . B A ] it 2ee
HOBY ENBER S EE A 2 5l ERIRPIRI, AW TG 7474 SDEE R %
AT

2003 #F-52 2007 4, FEERAT MRS — s 7 7 Be AR B0, 2005 4
Bl A P Beik BIVE{E 6,872.54 JIME, [N, 23 w4 HVEESS b ESUHEN TR
WERAT TS, BRI . R, I SR DR 7 e LU 1,000m=
PURNmioy s, S 76% 7T, KA R b AR,

(2) 2008 FEZ 2012 £, RENGATWIERE —FEPF=ReBofsEE, %
B, AT4AHEE R ERNT R AR E %

2008 4 11 H, Hbrarlfa SmEgKRE, TESFEAa e, RER
HE—58 KA TR R A TP K M — BT R, 23R 1
Z), 2008 4F % 2012 4, HRERAT VAWK S b = Re BB R, BT HY ARk e
T 2009 ELFIM B g(E 4,008.53 Jilfi, FERFSEE 2012 4E, iZMEL AR
A EVRER S C O R P B . KR T R R, T
S, AR VAHIBE 77 5 SR R A H EE TT LU RE K AR A

2. 2013 £ £ 2016 4, WEMK T FEXR REEY B

2011 4, FEWNZEMATIGERLSE, WA FHEK =2 52 B H I AE
FEFER A1V o RIS, B AANER = BEFF SRR T8, AR AR Aol i 3 32 o i £ 17 0



T, S AL, IR TR R S . AR AR SRR E R R
BANE, 2011 SR APEIFIE, PP BER] A A PR S B S EU B b I R R
FEAL, AR tBEEN T M TIEIE.

2013 £ 10 A, S EeRNEk ™ seid ol TAFREAT &R, KA G fE
RN ERRESREL) , RHCEL it Bt BE . ik
fRIfif o S8, AR RPN BRAT WL A2 BT M RERL RIS, PR RERE B SR B
B, SRR AR SRR RE T, BT & e s ERIUH N R R
RSP R BENERE A, AR BT SR M ATE 0, B, 2 mI S B
INGE

3. 2017 FES, REMGKT VR KLRRER B A TR B T
REREHK

2016 4, FERH A MarESE, FRFEESEHR ORI
LT RE SEOUB N A R I L) 5 FRMN 2016 EITAG, I 5 SR I Ia) IR ot
A7~ RE 112-1.5 42, [RIINE ™ ZE550 18 7 6E,  seah ol Ea k. SHoOFE4L
Ferdbers . pikig. EPs R a1RSEee, BN B

bt LA 0 SO 1 — R AL, ARERAT Ol B SR R VR UK TS S5 7 R A Ak
e e Re L LR Re E . 2017 4, TOAUE BALE R AT CERERAT ML
BE B ARSI IME (2017)) , $RHE T ARSI RIAT L, TR a0 H e e
B JEIE R TS AT, R R SRRk A
WU, BRI REE TSR, R, BRI T, RT3t
il b [X 45 B B 4 B o HAR L DX R B . Bk, R E RN BE AT
=GR, RE/N S EE G RITIRIE D b, KA G IE SOy R E
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At A EER . RIEE XSGR EEER, 2020 4% 2023 45, K
L FH A0 7 B B AR AR R AE 10 ACMEZE A Ko [ SXAEHESD T IR /N v b ) TR B
[l DS e B BT KT P ORI 2 B AR E R
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AR AR S AR A2 604 B R BB H KC
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Hor, ERE
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IR AR 4 1
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WEMG T L E . 5. P, S, K. RS2, A
19 2 JCARRIE,  BIE R A7 L 7 SR BB — 2 Bl AN S il A A kAT
AR IR A . AR E ek Tk 2%, 2021 42 % 2023 47, FREHHN - =
53379 10.33 420, 10.13 440, 10.19 M. [FIRF, #R4E wind s, 2021 4,
2022 A= 2023 - F FAH AN R H e & 73 3] /9 9.90/2m . 9.58 {4 A= 9. 33 1L vk,
AT W, FRENEAT I B E SR T B, AT ™ e B
FNAENE A 7 34T B2t 1 IR S

() BREP R Ak &5, AR~ REEREEK, RN ATRIH
KIS K

W RN, m ST AR T R A e AR, e BRI
J&, ARREFSFERITWRERE, AR ssoR L 500K, BT,
O ) R AR ¢ B BE A« RIS X I RTORS 8 R 7 il 3825 O 2 =T R S
K, HAHERSEG % CABORMEK, HA®BLLIT .

A AR, A F &5 KRS BRI S 2013 45 % 2016 4F [ F 35 84 B B B
BT
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2013 £ 2016
WA 2023 4R | 2022 4E@E | 2021 4EEE | 2020 fEREF - j i ﬁﬁ
SR H 7,113.92 581095 | 6,329.98 5,439.11 2,922.29
FELJP T V4 25 1,991.92 1,901.19 753.68 423.02 474.28
AR AL 1,819.62 2,402.38 | 2,437.23 2,123.39 1,716.62
2 A 891.00 829.75 634.80 641.88 557.61

1. HPHRHBE

BEERR G & DA AE AT THE A IR 57 RE B BOR N HERE, B 2021
Tk, FEHPTREE A BERE AN, P B BOREIRE R . 2021 F 2

2023 5, FREHTE AR ERIECE SN 105 &1 131 641143 5.

FEIET 5

o E PR A s e AR B PRGE RS G, 2020 £F 4 2023 4,
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IR i E IR H R ES R BN 281.30 M, AHEERIEEEN. Rk, BE
NPT B B EUR RR S, A T EGER A EI LA 7 I A IUREDR R 4k
"It

2. XS

2020 FE &2 2023 4F, A \RE AT S A = 2 9 0 641.88 ik, 634.80 il
829.75 M A1 891.00 Mfi, EK %A, MELZ T, 2013 4E % 2016 4F, /A &) A 24
77 S AR S5 B B AN A 557.61 T, BRI .

TEESR, B 0N A RS20 KRG B 8014 7= i B R BN, A ) 3BT 0 T A 2 ]
477 i PR N 3 S A PR A, T EE TR 2 2 1) Y S AR T G K, 2020
S 2023 4, A E] LIV H AR AR A A =40 v 87.12 I, 203.56 i, 346.29
Wi 475.63 Wi, H-&5WKZE A 76.08%. [FIK, AT C#A ABB H£F]. [ /Kl
. EE VEM DL BN # S S 2 RS SIS A R, KORBEE & 1E
IR, 2 FRG B 0 7= i i PR RS G K

3. @l a

2020 £ & 2023 4F, A FEHAR KO PSR RN 2,195.65 B, 1 2013
A 2016 FERAHOR DSBS BN 1,716.62 i, AHELZ T, 2 A HiHR X 8y &
PR E RO K T 27.91%.

g LR, @i ZERKRE, AFHIER TSR A F 5 fb g LU 5
i it £ O RAE TR AAR L R, AT LA B 6 A mD G s N,
N E B R R R K A

(F) 2024 FEAF =R ERR

2023 N F LB BT

BAL: Tt
A 2023 £ 2022 4EBE
RPN 93,464.10 92,668.34
E A 5,609.08 4,788.84
il Fﬁﬂkééﬁf%ﬁ%ﬁﬁf?/AE?H&?EE@ 5.076.00 485812
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2024 5, AEISEEE SO EE LW -
1. EPERERE

2024 % 1-5 A, NI XA GHYFAAIKE 2,695.06 wk, &K E 2024 55 A
K, AT FEPARA ER A ILETAT 50 1,501, 85 wh,  HRHE A F] B AT Al 1)
HARERIT 5, T ARZI= WA FHIEEE 3-6 M, BEE AR &k
WA ARV IS 2024 F 6 A-12 A WIFRFELERERAIT 40, Tt 2024 44, &
Al P R A B 2023 FRHRAR

2, EPRAAIRE

2020 R, 2021 4R 2022 4EK . 2023 4EACHI 2024 55 A K, A AP
A EIB AT A E T B R4 A 127.43 I, 641.72 I, 663.35 M. 630.29
WA 1,058. 70 wk, 2024 § 5 A KA 2023 4K, ow] PR HI B & IETIT
EBENK 67.97%, 15 2023 FEeFHE 1,991.92 Mif) 53. 15%.

FRAE 2 B SREU B I H 88 bR . BMRHIEE R, AR BT 2024 F
[71] 2 ) S ) B PR VA ZN 4 7 S R I A4 3,000 WA, AHECT 2023
FEA B R LR T4 50%.

3. HRX A

JEE R AR R P i B RE S P R T iR R, A F] i 2024 A5 A SRR
R S Ry 2,600 224, &% 2023 AEAYEE R 1,819.62 M, K25 800 M
Fiti. 2024 5 1-5 A, A5 AFHIRA V] HoE 922,09 wh, Ak 2023 4 1-5
A, AF AR & 743,82 wk, HEK: 23.97%, Tt 2024 £ 5 HiHROA
PR A T KT

4. REEHHF

2024 55 A X, AGREHEEF TR EEN 165.23 ok, 5 2023 5 12
AR, NEFEEG S mAETFIT R EE N 130.01 vk, KT 27.09%, HR¥EH
AUEREATI B, ok 2024 SERS A FEa =N 1,100 AL, 3 2023 F4E
891.00 M, FHHrIEK .
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OWMERIT I e B RBUR I HERE
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FRRE, SUNAMEN FE R HOFEAL . B ol i, EER RS
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R g5 R T B3R, $4F 400 S2J7 KL EL 1200 3207 K BL R
PR AR 8 TN AT MR B ke %, A AR & %, VR LA
— 7 HAPR P SR it SOE T2 e Ak, BRIEANERAT L 27 X8 & B S it 5
Z, R T A bR, LT

| gt B AR ABORAE
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BeAHURIER ] R
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TR PR | L R L RS % (2023—2025 4F) ), TR,
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	问题1.未来业绩成长性
	一、结合钢铁行业周期性，说明行业周期性波动对公司未来业绩影响，是否具有稳定持续成长空间
	（一）我国钢铁行业周期性以及公司高炉铜冷却设备产品应用于钢铁行业的发展历程
	1、2003年至2012年，我国钢铁行业迎来高炉产能密集投放期
	（1）2003年至2007年，我国钢铁行业迎来第一波高炉产能密集投放期，该时期我国新增产能以炉容1,000m³以下小高炉为主
	（2）2008年至2012年，我国钢铁行业迎来第二波高炉产能投放高潮，该阶段，公司铜冷却壁产品已成为新建大型高炉的首选

	2、2013年至2016年，我国钢铁工业高速发展遭遇阶段性瓶颈
	3、2017年至今，我国钢铁行业转型及高质量发展推动公司铜冷却壁产品需求量稳定增长

	（二）2013年至2016年，公司经营业绩下滑的原因分析
	（三）2017年以来，我国钢铁行业进入新常态，公司具有稳定持续成长空间
	1、大型高炉整体新建及维修需求的规模较过去已有大幅度提升
	2、国家环保政策严格执行，产能置换进程有序推进
	3、我国钢铁行业目前拥有足够的大型高炉保有量，持续的维修需求能够保障公司的业绩
	4、目前，国家政策保障钢铁行业平稳发展，钢铁行业市场需求将得到保障

	（四）除高炉铜冷却设备之外，公司其他产品销量持续增长，已成为公司新的业绩增长点
	1、电炉铜冷却设备
	2、精密铜件
	3、铜板风口

	（五）2024年公司产品的预计销售情况
	1、高炉铜冷却设备
	2、电炉铜冷却设备
	3、铜板风口
	4、精密铜件


	二、结合高炉、电炉预计维修及置换完成时间，高炉维修完成进度等，说明行业周期性波动对公司未来业绩影响，是否具有稳定持续成长空间
	（一）结合我国高炉预计维修及置换完成时间，高炉维修完成进度等，说明行业周期性波动对公司未来业绩影响，是否具有稳定持续成长空间
	1、我国高炉产能置换市场需求情况
	（1）我国钢铁行业产能置换政策实施情况
	（2）高炉产能置换预计完成时间以及对高炉铜冷却设备的需求量

	2、我国高炉市场维修需求情况
	3、行业周期性波动对公司未来业绩的影响较小，公司具有稳定持续成长空间
	（1）我国高炉铜冷却设备市场需求量稳定，公司市场空间稳定
	（2）未来大型高炉保持高保有量，对高炉铜冷却设备的维修产生持续稳定需求
	（3）国家环保标准持续提升，产能置换政策仍将持续推进
	（4）公司凭借行业领先地位，产品销量持续保持稳定
	（5）境外发展中国家钢铁产能扩张，为公司带来广阔的市场空间
	（6）公司围绕现有业务技术进行新产品开发，可以保证公司未来具有稳定的成长空间


	（二）结合我国电炉预计维修及置换完成时间，说明行业周期性波动对公司未来业绩影响，是否具有稳定持续成长空间
	1、公司电炉铜冷却设备产品应用于铁合金及工业硅行业的发展历程
	（1）2020年以前，我国电炉市场情况
	（2）2020年至今，铁合金及工业硅主要产区提出加快推进生产装备升级，低效落后产能逐步退出，新建大型电炉数量增长，国家环保政策趋于严格，推动公司电炉铜冷却设备产品需求量稳定增长

	2、我国电炉产能置换市场需求情况
	（1）我国铁合金及工业硅行业产能置换政策实施情况
	（2）电炉产能置换的预计完成时间以及对电炉铜冷却设备的需求量

	3、我国电炉市场维修需求情况
	4、行业周期性波动对公司未来业绩的影响较小，公司具有稳定持续成长空间
	（1）我国电炉铜冷却设备市场需求量充足，公司具有稳定成长空间
	（2）未来大型电炉保持高保有量，对电炉铜冷却设备的维修产生持续稳定需求
	（3）国家环保标准持续提升，产能置换政策仍将持续推进
	（4）市场需求旺盛，公司在手订单充足
	（5）公司目前市场占有率仍有较大提升空间，公司具有稳定成长空间
	（6）电炉铜冷却设备的海外市场空间广阔，公司海外市场稳步推进
	（7）公司围绕现有业务技术进行新产品开发，可以保证公司未来具有稳定的成长空间



	三、请保荐机构核查上述问题并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.新增产能规模的合理性与必要性
	一、结合精密铜件与电炉铜冷却设备两款产品的拟新增产能、较现有产能的扩张比例
	（一）公司精密铜件与电炉铜冷却设备两款产品的拟新增产能情况
	（二）公司精密铜件与电炉铜冷却设备两款产品的现有产能情况
	（三）公司精密铜件与电炉铜冷却设备两款产品较现有产能的扩张比例

	二、结合营业收入增长情况、客户拓展情况、在手订单金额、下游行业所处周期及客户需求，关注新增产能规模的合理性与必要性
	（一）公司营业收入增长情况
	1、公司电炉铜冷却设备产品销售收入增长的原因分析
	（1）我国电炉铜冷却设备市场需求持续增长
	（2）市场需求旺盛，公司在手订单充足
	（3）公司目前市场占有率仍有较大提升空间，公司具有稳定成长空间

	2、公司精密铜件产品销售收入增长的原因分析
	（1）公司持续研究开发，扩展产品的应用领域
	（2）公司成功进入多家电机制造企业的供应商体系，产品销量稳定增长


	（二）公司客户拓展情况
	1、电炉铜冷却设备客户拓展情况
	2、精密铜件产品客户拓展情况
	（1）轨道交通机车电机
	（2）工业电机


	（三）公司在手订单情况
	（四）下游行业所处周期及客户需求
	1、电炉铜冷却设备产品下游行业所处周期及客户需求情况
	（1）我国电炉产能新建市场需求情况
	①2021年至2023年，因产能置换而新建的大型电炉对铜冷却设备的需求量情况
	②电炉产能置换对电炉铜冷却设备的需求量

	（2）我国电炉市场维修需求情况
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