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2020 5+ % 2023 5, A A EMRMEREEE LT
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WA 2023 4EJ¥ 2022 4R B 2021 4EFE 2020 £ )
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	问题1.下游行业周期性波动对经营稳定性的影响
	一、针对高炉铜冷却设备，说明下游钢铁厂关于高炉新建、维修周期变动的具体情况，自2021年起下游钢铁行业的高炉逐步进入维修周期、采购规模大幅增加的具体背景，是否与相应客户的采购需求相符；结合存量高炉铜冷却设备的维修需求规模及周期变动情况、新建高炉铜冷却设备的需求规模及变动趋势、发行人的市场占有率等，说明高炉铜冷却设备需求的稳定可持续性，2023年上半年因维修需求导致的收入规模及占比有所下降的原因
	（一）针对高炉铜冷却设备，说明下游钢铁厂关于高炉新建、维修周期变动的具体情况，自2021年起下游钢铁行业的高炉逐步进入维修周期、采购规模大幅增加的具体背景，是否与相应客户的采购需求相符
	1、针对高炉铜冷却设备，说明下游钢铁厂关于高炉新建、维修周期变动的具体情况，自2021年起下游钢铁行业的高炉逐步进入维修周期、采购规模大幅增加的具体背景
	2、下游钢铁厂关于维修周期变动的具体情况与主要客户的维修采购需求相符

	（二）结合存量高炉铜冷却设备的维修需求规模及周期变动情况、新建高炉铜冷却设备的需求规模及变动趋势、发行人的市场占有率等，说明高炉铜冷却设备需求的稳定可持续性，2023年上半年因维修需求导致的收入规模及占比有所下降的原因
	1、高炉铜冷却设备需求稳定，具有可持续性
	2、2023年上半年因维修需求导致的收入规模及占比有所下降的原因


	二、针对电炉铜冷却设备，说明因电炉大型化发展相关政策导致的电炉新建及产能置换的进展情况，相关政策对发行人电炉铜冷却设备需求可持续性的影响，并结合境内外电炉铜冷却设备的需求规模、发行人市场占有率等，说明该产品收入规模大幅增长的可持续性；进一步说明该产品的下游客户主要为电炉工程设计公司的具体背景、业务合作模式、主要客户的基本情况、收入确认依据及时点，发行人产品是否直接发往终端客户；主要工程设计公司的终端客户构成，2022年采购规模大幅增加的原因及合理性
	（一）针对电炉铜冷却设备，说明因电炉大型化发展相关政策导致的电炉新建及产能置换的进展情况，相关政策对发行人电炉铜冷却设备需求可持续性的影响，并结合境内外电炉铜冷却设备的需求规模、发行人市场占有率等，说明该产品收入规模大幅增长的可持续性
	1、因电炉大型化发展相关政策导致的电炉新建及产能置换的进展情况，相关政策对发行人电炉铜冷却设备需求可持续性的影响
	2、结合境内外电炉铜冷却设备的需求规模、发行人市场占有率等，说明该产品收入规模大幅增长的可持续性

	（二）进一步说明该产品的下游客户主要为电炉工程设计公司的具体背景、业务合作模式、主要客户的基本情况、收入确认依据及时点，发行人产品是否直接发往终端客户
	1、公司电炉铜冷却设备产品的下游客户主要为电炉工程设计公司的具体背景
	2、公司与电炉工程设计公司的业务合作模式、主要客户的基本情况、收入确认依据及时点，以及发行人产品是否直接发往终端客户

	（三）主要工程设计公司的终端客户构成，2022年采购规模大幅增加的原因及合理性

	三、说明精密铜件的细分产品构成及收入波动的原因，并结合发行人在中车集团等主要客户供应商体系中的地位、中车集团等主要客户采购规模的需求变化等，说明该类产品收入规模持续增长但毛利率持续下滑的原因，未来收入增长的可持续性
	（一）说明精密铜件的细分产品构成及收入波动的原因
	（二）结合发行人在中车集团等主要客户供应商体系中的地位、中车集团等主要客户采购规模的需求变化等，说明该类产品收入规模持续增长但毛利率持续下滑的原因，未来收入增长的可持续性
	1、发行人在中车集团等主要客户供应商体系中的地位
	2、中车集团等主要客户采购规模的需求变化
	3、该类产品收入规模持续增长但毛利率持续下滑的原因，未来收入增长的可持续性


	四、结合主要客户（非合并口径）变动情况、新客户及业务领域拓展情况、产品更替周期及客户采购周期、下游行业发展情况、各期末在手订单及其执行情况、目前在手订单规模及预计确认收入时间、期后经营业绩等，说明下游市场和客户需求能否支撑发行人的收入增长，业绩增长是否具备可持续性，期后业绩是否存在下滑风险，并视情况做重大风险提示
	（一）下游市场和客户需求能够支撑发行人的收入增长
	1、主要客户（非合并口径）变动情况
	2、新客户及业务领域拓展情况
	3、产品更替周期、客户采购周期及下游行业发展情况

	（二）业绩增长具备可持续性，期后业绩不存在下滑风险，并视情况做重大风险提示
	1、各期末在手订单及其执行情况、目前在手订单规模及预计确认收入时间
	2、期后经营业绩


	五、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.毛利率大幅波动风险及应对措施有效性
	一、说明关于电解铜等主要原材料的采购备货模式，合同签订至原材料采购的一般滞后周期，并结合电解铜价格的实际波动情况、套期保值的覆盖比例等情况，进一步分析报告期内毛利率大幅波动的具体原因，毛利率波动幅度远高于可比公司的原因
	（一）说明关于电解铜等主要原材料的采购备货模式，合同签订至原材料采购的一般滞后周期
	（二）并结合电解铜价格的实际波动情况、套期保值的覆盖比例等情况，进一步分析报告期内毛利率大幅波动的具体原因，毛利率波动幅度远高于可比公司的原因
	1、电解铜价格实际波动情况
	2、套期保值覆盖比例
	3、进一步分析报告期内毛利率大幅波动的具体原因
	（1）2021年较2020年
	（2）2022年较2021年
	（3）2023年较2022年

	4、公司毛利率波动幅度高于可比公司的原因


	二、区分不同产品，说明加工费的具体确定方式，是否约定固定金额或比例，2021年原材料大幅上涨的情况下电炉铜冷却设备销售单价有所下滑的具体背景
	（一）区分不同产品，说明加工费的具体确定方式，是否约定固定金额或比例
	（二）2021年原材料大幅上涨的情况下电炉铜冷却设备销售单价有所下滑的具体背景

	三、说明精密铜件中细分产品收入构成及毛利率情况，报告期内各细分产品毛利率是否均呈下滑趋势及原因，是否面临持续下滑风险
	（一）精密铜件中细分产品收入构成及毛利率情况
	1、公司轨道交通精密铜件毛利率变动情况分析
	2、公司工业电机精密铜件毛利率变动情况分析

	（二）报告期内各细分产品毛利率是否均呈下滑趋势及原因，是否面临持续下滑风险。

	四、结合报告期内铜价价格持续攀升、发行人2021年主要产品毛利率同比下滑的经营实际，说明假若提高加工费是否存在客户流失风险，持续盈利能力是否存在较大不确定性、主要应对措施及有效性
	（一）假若提高加工费客户流失风险较低
	（二）持续盈利能力不存在较大不确定性
	1、行业政策向好，公司主要产品前景广阔
	（1）钢铁行业
	（2）工业硅及铁合金
	（3）轨道交通及工业电机

	2、公司设计制造经验丰富，不断加大研发投入，形成具有市场竞争力的产品
	3、公司主要客户合作具有稳定性和可持续性，在手订单储备良好

	（三）主要应对措施及有效性
	1、公司持续加大对研发的投入，持续优化迭代自身产品，提高核心竞争力
	2、公司不断改进生产工艺、优化生产流程，实现降本增效
	3、公司加大市场推广力度，拓展海外市场，寻求企业新的盈利增长点


	五、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.其他问题
	一、分批发货模式下收入确认合规性。根据问询回复，发行人高效铜冷却设备业务中，公司根据客户的发货需求存在同个销售合同分批发货且于每批产品签收时确认收入的情况。请发行人：说明将同一合同不同批次产品认定为单项履约义务的具体依据，与同行业是否一致，报告期内该情形涉及的交易的具体情况，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）说明将同一合同不同批次产品认定为单项履约义务的具体依据，与同行业是否一致
	1、同一合同不同批次产品认定为单项履约义务的具体依据
	（1）会计准则关于单项履约义务的规定
	（2）公司同一合同不同批次产品交付的情况

	2、同行业公司的收入确认情况

	（二）报告期内该情形涉及的交易的具体情况，相关收入确认是否符合《企业会计准则》的规定
	1、2023年度
	2、2022年度
	3、2021年度


	二、关联方采购公允性。根据问询回复，发行人向饶平县佳兴包装材料经营部、汕头市兴畅包装材料有限公司、饶平县悦和木材加工厂和汕头市龙湖区合兴包装材料经营部采购木材包装材料，用于运输途中产品包装，上述企业均由实际控制人佘京鹏堂兄弟的佘良民家族控制，各期发行人向上述关联方的采购金额分别为464.53万元、519万元、639.43万元、284.76万元。上述关联方经营规模较小、仅为发行人提供木材包装服务，发行人未说明向关联方采购价格的公允性。请发行人：①说明报告期内向关联方采购的包装服务单价变化情况，报告期...
	（一）说明报告期内向关联方采购的包装服务单价变化情况，报告期内是否发生较大变化
	（二）说明木材包装服务的市场供应情况，公司采购服务集中于上述关联方的背景，公司向关联方的采购价格与市场公允价格的对比情况
	1、木材包装服务的市场供应情况
	2、公司采购服务集中于上述关联方的背景
	3、公司向关联方的采购价格与市场公允价格的对比情况
	（1）公司向关联方采购价格与市场公开信息对比情况
	（2）公司向关联方采购价格与非关联方采购价格或报价对比情况


	（三）结合上述情况，说明公司向关联方采购木材加工包装服务的真实性及公允性，是否存在为公司代垫成本费用等情形
	1、说明公司向关联方采购木材加工包装服务的真实性及公允性
	2、是否存在为公司代垫成本费用等情形


	三、咨询服务采购的具体内容及定价依据。根据问询回复，发行人各期采购技术咨询服务金额分别为287.50万元、308.95万元、339.74万元和123.82万元，主要为公司提供产品现场使用的指导、调试以及产品性能数据跟踪等技术服务。请发行人：①说明与咨询服务商签订合同的主要内容及执行情况，咨询服务商在发行人订单获取过程中起的具体作用，与销售人员提供服务的差异。②说明主要咨询服务商对应的客户情况、佣金计算方法和过程，不同项目的咨询服务费是否存在较大差异及合理性。
	（一）说明与咨询服务商签订合同的主要内容及执行情况，咨询服务商在发行人订单获取过程中起的具体作用，与销售人员提供服务的差异
	1、说明与咨询服务商签订合同的主要内容及执行情况
	2、咨询服务商在发行人订单获取过程中起的具体作用，与销售人员提供服务的差异
	（1）咨询服务商在发行人订单获取过程中起的具体作用
	（2）咨询服务商与销售人员提供服务的差异


	（二）说明主要咨询服务商对应的客户情况、佣金计算方法和过程，不同项目的咨询服务费是否存在较大差异及合理性
	1、说明主要咨询服务商对应的客户情况、佣金计算方法和过程
	（1）2023年度
	（2）2022年度
	（3）2021年度

	2、不同项目的咨询服务费是否存在较大差异及合理性


	四、大额现金分红背景下补流的合理性。申报材料显示，2020年4月至今，发行人累计现金分红1.05亿元,本次募投项目中拟使用9,000.00万元用于补充流动资金。请发行人：①结合主要股东取得分红资金的具体去向及客观支持证据，说明是否存在流向发行人客户、供应商的情形，是否存在为发行人代垫成本费用、进行利益输送的情形。②结合公司募集资金使用计划以及报告期大额分红的背景进一步说明补充流动资金的合理性。
	（一）结合主要股东取得分红资金的具体去向及客观支持证据，说明是否存在流向发行人客户、供应商的情形，是否存在为发行人代垫成本费用、进行利益输送的情形
	（二）结合公司募集资金使用计划以及报告期大额分红的背景进一步说明补充流动资金的合理性
	1、公司的募集资金使用计划
	2、报告期大额分红的背景
	（1）经营业绩良好
	（2）注重股东回报
	（3）保持政策一贯性



	五、对赌协议的合规性。问询回复显示， 2020年10月和2022年3月，公司实际控制人佘京鹏与海宁海睿（已更名为海宁乾航）、湖州睿升、海宁德晟签订《股份认购协议之补充协议》和《股份认购协议之补充协议二》，其中存在股份回购条款的对赌协议。请发行人：①说明实际控制人与投资方约定的回购条款是否符合特殊投资条款的相关监管要求。②对赌协议是否存在违反禁止性规定的情形，是否可能导致公司控制权发生变化，是否存在替代利益安排，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否对公司产生重大不利影响。
	（一）说明实际控制人与投资方约定的回购条款是否符合特殊投资条款的相关监管要求
	（二）对赌协议是否存在违反禁止性规定的情形，是否可能导致公司控制权发生变化，是否存在替代利益安排，是否存在纠纷或潜在纠纷，是否对公司产生重大不利影响

	六、请保荐机构及申报会计师核查（1）-（3），发行人律师核查（4）、（5）并发表明确意见。
	（一）核查程序
	1、针对分批发货模式下收入确认合规性，保荐机构、申报会计师执行了以下核查程序：
	2、针对关联方采购公允性，保荐机构、申报会计师执行了以下核查程序：
	3、针对咨询服务采购的具体内容及定价依据，保荐机构、申报会计师执行了以下核查程序：
	4、针对大额现金分红背景下补流的合理性，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序：
	5、针对对赌协议的合规性，保荐机构、发行人律师执行了以下核查程序：

	（二）核查意见
	1、针对分批发货模式下收入确认合规性，保荐机构、申报会计师认为：
	2、针对关联方采购公允性，保荐机构、申报会计师认为：
	3、针对咨询服务采购的具体内容及定价依据，保荐机构、申报会计师认为：
	4、针对大额现金分红背景下补流的合理性，保荐机构、发行人律师认为：
	5、针对对赌协议的合规性，保荐机构、发行人律师认为：




