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中山证券有限责任公司关于 

法院裁定受理红星美凯龙控股集团有限公

司重整及指定管理人的临时受托管理事务

报告 

 

 

债券受托管理人 

 

中山证券有限责任公司 

（住所：深圳市南山区粤海街道海珠社区芳芷一路 13号舜远金融大厦

1栋 23层） 

2024年 7月 
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声明 

本报告依据《上海证券交易所公司债券上市规则（2023 年修订）》、《公司债

券受托管理人执业行为准则》、《上海证券交易所债券自律监管规则适用指引第 1

号——公司债券持续信息披露（2023 年 10 月修订）》等相关规定、红星美凯龙控

股集团有限公司（以下简称“发行人”、“红星控股”）出具的信息披露文件以及提供

的相关资料等，由本次公司债券受托管理人中山证券有限责任公司（以下简称“中

山证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中山证券所作的承诺或声

明。
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第一章 公司债券概况 

一、公司债券的基本情况 

（一）H17红星 2 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2017 年公司债券(第一

期)(品种二) 

3、债券简称：H17 红星 2 

4、债券代码：143345 

5、发行金额：发行总额人民币 10 亿元，本期债券余额为人民币 9.82507 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 6.50% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2017 年公司债券(第一期)（品种二）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，

①本期债券的本金兑付期限调整为自 2023 年 11 月 7 日起 30 个月；②已于 2023 年

6 月 30 日向每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期

债券的证券账户为准）兑付不超过 1,000张（含 1,000张）债券的本息；③本期债券

截至2023年11月7日的应计未付利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；

本期债券自 2023 年 11 月 7 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日

（2025 年 2 月 7 日、2025 年 5 月 7 日、2025 年 8 月 7 日、2025 年 11 月 7 日、2026

年 2 月 7 日、2026 年 5 月 7 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2017 年公

司债券(第一期)（品种二）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026年 5月 7日（上述兑付日如遇非交易日，则顺

延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新区

人民法院出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1 日

裁定受理公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之日

提前到期。 

（二）H20红星 2 
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1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第一期)

品种二 

3、债券简称：H20 红星 2 

4、债券代码：163128 

5、发行金额：发行总额人民币 4 亿元，本期债券余额为人民币 3.997 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.20% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第一期)（品种二）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》和

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第一期)（品种

二）2024 年第三次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券的本金兑付期限调整

为自 2023 年 1 月 21 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2023 年 1 月 21 日的利息，

发行人于 2023 年 7 月 21 日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含在

2023年 6月 30日小额兑付时利随本清部分；本期债券截至 2023年 1月 21日剩余应

付利息的 50%，不再单独支付，展期至本期债券兑付日调整期间的后 1.5 年利随本

清或增信资产处置回款日孰早之日；本期债券自 2023 年 1 月 21 日（含）至 2024 年

1 月 21 日（不含）产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债

券自 2024 年 1 月 21 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025

年 4 月 21 日、2025 年 7 月 21 日、2025 年 10 月 21 日、2026 年 1 月 21 日、2026 年

4 月 21 日、2026 年 7 月 21 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第一期)（品种二）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 7 月 21 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新

区人民法院出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1
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日裁定受理公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之

日提前到期。 

（三）H20红星 3 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第二

期)(品种一) 

3、债券简称：H20 红星 3 

4、债券代码：163509 

5、发行金额：发行总额人民币 25 亿元，本期债券余额为人民币 18.29 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.80% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第二期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，

①本期债券的本金兑付期限调整为自 2023 年 5 月 29 日起 42 个月；②已于 2023 年

6 月 30 日向每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期

债券的证券账户为准）兑付不超过 1,000张（含 1,000张）债券的本息；③本期债券

截至 2023 年 5 月 29 日的利息，发行人分别于 2023 年 11 月 29 日及 2024 年 5 月 29

日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含在 2023 年 6 月 30 日小额兑付

时利随本清部分；本期债券自 2023年 5月 29日（含）至 2024年 5月 29日（不含）

产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024 年 5 月

29 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 8 月 29 日、

2025 年 11 月 29 日、2026 年 2 月 28 日、2026 年 5 月 29 日、2026 年 8 月 29 日、

2026 年 11 月 29 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第二期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026年 11月 29日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新

区人民法院出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1
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日裁定受理公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之

日提前到期。 

（四）H20红星 5 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第三期)

（品种一） 

3、债券简称：H20 红星 5 

4、债券代码：175459 

5、发行金额：发行总额人民币 25 亿元，本期债券余额为人民币 24.99 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 6.88% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第三期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》和

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第三期)（品种

一）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券本金兑付期限调整为

自 2023 年 11 月 26 日起 30 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2022 年 11 月 26 日利息于

宽限期到期前（即 2023 年 8 月 26 日）完成支付；④本期债券截至 2023 年 11 月 26

日的应计未付利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024

年 11 月 26 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 2 月 26

日、2025年 5月 26日、2025年 8月 26日、2025年 11月 26日、2026年 2月 26日、

2026 年 5 月 26 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第三期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 5 月 26 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新

区人民法院出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1
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日裁定受理公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之

日提前到期。 

（五）H20红星 7 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第四期) 

3、债券简称：H20 红星 7 

4、债券代码：175587 

5、发行金额：发行总额人民币 5 亿元，本期债券余额为人民币 4.997 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.00% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第四期)2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券

本金兑付期限调整为自 2023 年 12 月 23 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向

每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券

账户为准）兑付不超过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2022

年 12 月 23 日的利息于 2023 年 3 月 23 日前支付；本期债券截至 2023 年 12 月 23 日

的利息，发行人分别于 2024 年 6 月 23 日及 2024 年 12 月 23 日以现金兑付该部分利

息的 50%，未免疑义，不包含在 2023 年 6 月 30 日小额兑付时利随本清部分；本期

债券自 2023 年 12 月 23 日（含）至 2024 年 12 月 23 日（不含）产生的利息计入后

续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024年 12月 23日（含）以后产

生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2026 年 3 月 23 日、2026 年 6 月 23 日、

2026 年 9 月 23 日、2026 年 12 月 23 日、2027 年 3 月 23 日、2027 年 6 月 23 日）随

每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第四期)2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券全部债券持

有人的最终兑付日为 2027 年 6 月 23 日（上述兑付日如遇非交易日，则顺延至其后

的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新区人民法院

出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1 日裁定受理

公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之日提前到期。 
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（六）H21红星 1 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公司债券(第一

期)(品种一) 

3、债券简称：H21 红星 1 

4、债券代码：175752 

5、发行金额：发行总额人民币 30 亿元，本期债券余额为人民币 29.993 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.00%  

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2021 年公司债券(第一期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》、

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公司债券(第一期)（品种

一）2024 年第一次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券的本金兑付期限调整

为自 2023 年 3 月 10 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2023 年 3 月 10 日的利息，

发行人于 2023 年 9 月 10 日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含小额

兑付时利随本清部分；本期债券截至 2023 年 3 月 10 日剩余应付利息的 50%，不再

单独支付，展期至本期债券兑付日调整期间的后 1.5 年利随本清或增信资产处置回

款日孰早之日；本期债券自 2023 年 3 月 10 日（含）至 2024 年 3 月 10 日（不含）

产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024 年 3 月

10 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 6 月 10 日、

2025 年 9 月 10 日、2025 年 12 月 10 日、2026 年 3 月 10 日、2026 年 6 月 10 日、

2026 年 9 月 10 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公

司债券(第一期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 9 月 10 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。根据上海市浦东新

区人民法院出具的（2024）沪 0115 破 90 号《民事裁定书》，法院于 2024 年 7 月 1
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日裁定受理公司的重整申请，发行人所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之

日提前到期。 
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第二章  公司债券的重大事项 

2024年 7月 2日，发行人收到上海市浦东新区人民法院送达的（2024）沪 0115

破 90 号《民事裁定书》，法院裁定受理发行人的重整申请。2024 年 7 月 3 日，发

行人收到上海市浦东新区人民法院送达的（2024）沪 0115 破 90 号《决定书》，法

院指定上海市方达律师事务所担任发行人破产重整期间的管理人。 

一、法院裁定受理重整申请概述 

1、申请人基本情况 

申请人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

注册地址：上海市浦东新区临御路 518 号 6 楼 F8020-1 

法定代表人：车建兴 

统一社会信用代码：91310115660714607P 

申请事由：红星控股不能清偿到期债务且明显缺乏清偿能力，但具备重整价值。 

2、法院信息 

受理法院名称：上海市浦东新区人民法院 

受理时间：2024 年 7 月 1 日 

裁定书案号：（2024）沪 0115 破 90 号 

3、《民事裁定书》主要内容 

“2024 年 6 月 7 日，红星控股以不能清偿到期债务、明显缺乏清偿能力、具备

重整价值为由向本院申请进行破产清算，并提交资产负债表，未决诉讼、仲裁、执

行案件情况表，重整预案，部分债权人支持红星美凯龙控股公司重整的函等证据材

料。 

本院认为，根据上海市高级人民法院《关于调整上海法院强制清算与破产案件

集中管辖的通知》，上海市浦东新区人民法院管辖除上海金融法院管辖范围以外的

企业住所地位于上海市浦东新区、中国（上海）自由贸易试验区临港新片区的强制

清算与破产案件。红星控股的住所地位于上海市浦东新区，故本院对本案具有管辖

权。根据法律规定，企业法人不能清偿到期债务，并且明显缺乏清偿能力的，债务

人可以向人民法院提出重整申请。红星控股作为企业法人，申请重整主体适格。红
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星控股账面资产虽大于负债，但其现有流动资金严重不足，所持主要资产变现困难，

因未履行多个生效裁决下的付款义务已被多名债权人申请强制执行，应当认定红星

控股明显缺乏清偿能力。因此，红星控股不能清偿到期债务，且明显缺乏清偿能力，

具备破产原因，可以申请破产重整。此外，红星控股持股 22.51%的红星美凯龙家

居公司在国内家居行业具有较高知名度，所持其他对外投资具备盈利空间，应认为

红星控股具有重整价值。据此，依照《中华人民共和国企业破产法》第二条、第七

条第一款、第七十条第一款、第七十一条，《最高人民法院关于适用〈中华人民共

和国企业破产法〉若干问题的规定（一）》第四条之规定，裁定如下：受理红星美

凯龙控股集团有限公司的重整申请。” 

二、法院指定管理人情况 

1、《决定书》主要内容 

“本院于 2024年 7月 1日裁定受理红星美凯龙控股集团有限公司的破产重整申

请，依照《中华人民共和国企业破产法》第二十二条第一款规定，指定上海市方达

律师事务所担任红星美凯龙控股集团有限公司管理人。管理人团队成员为陈冠兵

（负责人）、季诺、李凯、黄潜、楼伟亮、寇德元、周人杰、陶倩瑛琦、农玲、赵

晨草、董龙、魏建中、黄圆圆、陈倩芸、费茜茜、曹元、曹梦迪、张博瀚、毛昕宜、

汪晓岚、江蕊、张金歌、陈佳乐、陆亭臣。 

管理人应当勤勉尽责，忠实执行职务，履行《中华人民共和国企业破产法》规

定的管理人的各项职责，向人民法院报告工作，并接受债权人会议和债权人委员会

的监督。管理人职责如下： 

（一）接管债务人的财产、印章和账簿、文书等资料； 

（二）调查债务人财产状况，制作财产状况报告； 

（三）决定债务人的内部管理事务； 

（四）决定债务人的日常开支和其他必要开支； 

（五）在第一次债权人会议召开之前，决定继续或者停止债务人的营业； 

（六）管理和处分债务人的财产； 

（七）代表债务人参加诉讼、仲裁或者其他法律程序； 

（八）提议召开债权人会议； 
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（九）本院认为管理人应当履行的其他职责。” 

2、管理人基本情况 

管理人名称：上海市方达律师事务所 

联系人：董龙、赵晨草 

联系电话：18217336188、 18217336166 

联系地址：上海市静安区石门一路 288号香港兴业中心二座 24楼转红星控股管

理人 

三、重整申请对发行人的影响 

1、信息披露责任人 

基于红星控股实际情况，发行人已向法院提交关于重整期间在管理人的监督下

自行管理财产和营业事务的申请。如该等申请获得法院批准，发行人重整期间将采

取在管理人监督下自行管理财产和营业事务模式，信息披露责任人仍为发行人信息

披露负责人。如该等申请未能获得法院批准，发行人重整期间将采取管理人管理财

产和营业事务模式，信息披露责任人为管理人。 

2、继续营业的申请 

为最大限度维护红星控股运营价值，保障债权人、股东等各方利益，发行人将

申请管理人支持发行人在重整期间继续营业。如发行人重整期间继续营业申请获得

许可，发行人表示将继续在现有基础上积极做好日常经营管理工作，并全力配合法

院、管理人推进重整相关工作，力争尽快完成重整，恢复红星控股持续盈利能力。 

四、风险提示 

发行人的重整申请已被法院受理，后续发行人能否重整成功尚存在不确定性。

发行人进入重整程序，所有尚未到期的公司债券停止计息并于受理之日提前到期。

发行人将根据本次重整事项的进展情况履行信息披露义务，敬请广大投资者关注并

注意投资风险。 

五、联系方式 

公司：中山证券有限责任公司 
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地址：上海市浦东新区世纪大道 210 号二十一世纪大厦 18 楼 1805 

联系人：红星控股项目组 

联系电话：021-50801138 
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第三章 对发行人偿债能力的影响 

中山证券根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《上海证券交易所债券自律监管规则适用指引第 1 号——公司债券持

续信息披露（2023 年 10 月修订）》、相关债券的《受托管理协议》等文件，出具

本临时受托管理报告，提请投资人关注上述事项。中山证券将持续密切关注其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，认真履行受托管理义务。 

（以下无正文） 






