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证券代码： 600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

新闻发布会          路演活动 

现场参观  

其他      

参与单位名称 
西部证券、粤港澳产融投资，广发证券、博时基金、东盈投资、

深圳民森投资、汇川投资、精砚私募基金 

时间 2024 年 7 月 10 日 

地点 广州 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书钟林 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、国家开展抽蓄规划调整是基于什么考虑？是否影响公司

规划目标？ 

答：2023 年 4 月，国家能源局印发《关于进一步做好抽水

蓄能规划建设有关事项的通知》，指出“目前部分地区前期论证

不够、工作不深、需求不清、项目申报过热等情况”，提出“科

学规划、合理布局、有序建设，以抽水蓄能高质量发展促进、保

障能源高质量发展”。文件的出台有利于推动抽水蓄能行业规范

有序发展。 

抽水蓄能是电力系统重要的灵活调节电源，是构建新型电力

系统、促进能源绿色低碳转型的重要支撑。因此，我们认为，抽

水蓄能长期向好趋势不变，公司加快发展抽水蓄能的战略不变。 

目前，公司“十四五”投产目标不受此影响，规划调整如果

涉及到公司“十五五”、“十六五”建设投产项目，公司将相应

调整计划。 
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2、按照目前的进展，公司抽水蓄能在建项目 2025 年投产计

划如何?公司目前在建项目大概是什么样的投产计划？ 

答：公司目前在建抽蓄项目有 9 个，总装机容量 1080 万千

瓦。按照规划，2 个项目装机容量 240 万千瓦计划在 2025 年四

季度建成投产；另外 7个项目装机 840万千瓦，计划在“十五五”

期间建成投产。由于抽蓄项目建设程序较多、周期较长，以上计

划存在一定不确定性。 

3、公司新型储能收益模式如何？未来新建的新型储能项目

收益模式会有变化么？ 

答：目前公司已投运的 9座新型储能项目都是示范项目，项

目资本金内部收益率约为 5%，收益比较可靠稳定。 

未来规划新型储能项目收益模式还存在不确定性。我们希望

新型储能能够形成多种收益叠加的商业模式，即租赁收入（容量

电费）加调峰、辅助服务等市场化收入，以利于新型储能健康可

持续发展。 

4、公司抽蓄电量电费收入情况如何？辅助服务收入情况如

何？ 

答：根据 633 号文，公司所属抽水蓄能电站执行两部制电价，

包括容量电价和电量电价。容量电价按 40 年经营期、资本金内

部收益率 6.5%核定。电量电价方面，目前公司所属抽水蓄能电

站抽水电价按所在省区燃煤发电基准价的 75%执行，上网电价按

所在省区燃煤发电基准价执行。在公司抽水蓄能业务收入中，容

量电价是主要的，占电站收入 95%以上，电量电价收入占比较小，

约 3%-5%。 

根据南方区域“两个细则”，抽水蓄能机组当年抽发累计利

用小时数超过 2700 小时且抽水累计利用小时数超过 1550 小时

后，超出部分可纳入辅助服务补偿。公司下属抽水蓄能机组在满

足运行小时数后可获得辅助服务补偿，但该补偿收入在公司收入

中占比较小。 

5、公司发展战略新兴业务考虑因素是什么？ 
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答：公司发展战略性新兴业务，主要是基于以下考虑。首先

是必要性，发展战略性新兴业务是公司自身高质量发展的需要。

公司目前有三大主营业务，调峰水电经营状况受电站所在流域来

水影响大，抽水蓄能收益稳定但弹性不足，新型储能电价机制尚

不健全，所以公司亟需发展战略性新兴业务，开辟新的收入和利

润增长点，增加公司整体经营韧性，提升业绩，回报股东。其次

是可行性，公司是国内最早进入抽水蓄能和新型储能行业的企

业，在储能领域具有较强的技术和管理储备，具备向储能产业链

上下游延伸发展的基础和能力。基于以上考虑，公司发展战略性

新兴业务要充分发挥自身能力优势，沿着储能产业链上下游开

展。 

6、二季度南方区域降雨较多，请问对我们公司业务是否有

影响？ 

答：抽水蓄能收入来源以容量电费为主，自然来水主要是补

充水库水量自然损耗，对电站效益影响较小。自然来水主要影响

公司西部调峰水电，二季度西部来水情况请关注公司公告。 

7、抽水蓄能参与电力现货市场进展情况？ 

答：《国家发展改革委关于进一步完善抽水蓄能价格形成机

制的意见》（〔2021〕633 号）提出，加快推动抽水蓄能电站平

等参与现货市场交易。《广东省能源局国家能源局南方监管局关

于 2024年电力市场交易有关事项的通知》（粤能电力函〔2023〕

704 号）明确，2024年将开展抽水蓄能电站报量报价参与现货市

场试点交易。目前，公司正在积极配合能源主管部门，开展抽水

蓄能电站参与现货市场试点交易的准备工作。 

 

附件清单（如有）  

日期 2024-7-15 

 


