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ENZION 433,047.62 24.97% 346,511.76
— 7 AT 2 43,364.05 61.40% 26,866.75

% N
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MEZRTT I, 2 m 4 5 AN BOR 5 FAT L AT LE A R AR B35 2 R
ALV ON RN S PG e N M 7N 2T

RATNCHESERY “BUY WSt ER7 2 “ = EEM S HE
RPN T 2 ¢ () B RATRERR A 7 2“2 MUK
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N RIS K 2023 4E A L AR ACHA N 8,823.66 J3 70, HEK: 21.31%, EER
ZEEACERKBE . FRERZRI LA RRRERG XALSRFAE
Bh, HAR B BEHRITAR B RAZR, FRTHERELR,
I BN IG KBTS 20 8) 34 B0 ONAABUR B RIAT L T oM 8] R A AR
FE R, A BN, FHNE) EZIREL.

(2D 2 P WO Ik THR L] B 2R T RAT ML AT B A B i R R K it
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1. AT R FEATILAT A B SRR TR BUR
AN, AT AL AT B RIAIK THRBOR 5 2 mISRIK TR BUGRO LU DL i T

AFLK | 1FEUA 1-2 4 2-3 4 3-4 4 4-5 4 54Dk
SR 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% 80.00% 100.00%
RrpifE 5.00% 10.00% 30.00% 50.00% 70.00% 100.00%
JeaRHg 5.00% 10.00% 30.00% 50.00% 80.00% 100.00%
SPAEER 5.00% 20.00% 50.00% 75.00% 75.00% 75.00%
R 5.00% 10.00% 30.00% 50.00% 80.00% 100.00%
HBH LS 5.00% 10.00% 20.00% 50.00% 80.00% 100.00%
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FEATE AT L A R SFRIKF, EER 3-4 450 4-5 IR E & o1 3 LG AR X 42

/i

2+ AF) PR RS 1
A, 2w NSO 1 DL an F -

B HIT
20234E 12 A 31 H 2022412 A 31 H
T8
&M/ & &M &
14EDA 42,381.65 77.92% 36,697.54 82.50%
1-2 4 7,647.80 14.06% 5,503.31 12.37%
2-3 4E 2,951.40 5.43% 1,278.15 2.87%
3-4 4F 701.38 1.29% 733.82 1.65%
4-5 4F 603.28 1.11% 259.02 0.58%
54 F 108.01 0.20% 7.95 0.02%
& 54,393.52 100.00% 44,479.79 100.00%
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NGB S 2023412 H 31 H 2022 4£ 12 A 31 H
SRR 5.04% 6.62%
FEgieE 15.52% 14.29%
JesTRHE 16.25% 14.60%
Hz s 19.25% 17.63%
PR 4.52% 5.65%
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1. 2023412 A 31 H

v BT A EL HARD KI5y

AL JITT
Rl HhJy EH 4 EWAF Fofth
| N
£ HH| B | HHE | &B | b &8 =14
1-24 | 1,83755| 71.68% | 304.92 | 56.07% | 21.90 | 100.00% | 5,483.44 | 61.73% | 7,647.80
2-3 4% 369.17 | 14.40% | 189.11 | 34.78% -12,393.12 | 26.94% | 2,951.40
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2-3 4% 300.93 | 14.30% | 103.60 | 19.51% 873.61 | 17.48% | 1,278.15
3-4 4 381.67 | 18.14% 352.15 7.05% | 733.82
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1;5 300.75 | 11.73% - - - - 302. 54 3. 41% 603.28
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AT B 2023412 A 31 H 2022412 H 31 H
SRR 14.59% 15.93%
B 1 32.31% 32.91%
Jea R 31.38% 27.17%
EPNGR 31.99% 39.58%
Lk k5 13.07% 20.04%
HHBH S 15.61% 15.66%

SEHME 23.16% 25.21%
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JeHTRHE 4.07
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TR 688.76
B B LS
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= BERVEHSFEE AR BEEETHRIER, X R R
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BAL: JiJt
20234E 12 A 31 H 2022412 A 31 H
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&8 i b &8 )4

1IN 4,662.20 73.48% 4,152.57 80.04%
1-2 4 1,348.51 21.25% 781.74 15.07%
2-3 4F 202.59 3.19% 175.55 3.38%
3-4 4 57.41 0.90% 56.58 1.09%
4-5 4 53.67 0.85% 21.58 0.42%
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73, RIS G50 B [R) 55 7 TS el B 2%
2. FATNLAT B A ] & R B P2 AR v 2 T 3R B
(1) 2023 412 H 31 [
A STt
AW ZFR T T R TG HE 2% TR LA
SPNGR 1,127.21 52.33 4.64%
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MERTTI,, 5] & R B 7 el A A S AR TR LL s T AT ML 2 KF, &
a A A B IR A TR 5 R AT T B2 =) AR B BE D

3+ FATNLATHE BT AR A R KRS AFRL T

159




(1) 2023412 A 31 H
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	（一）报告期内募集资金使用违规情形采取的整改措施及有效性
	1、公司整改措施
	2、公司整改情况总结

	（二）公司不存在其他应披露未披露、应整改未整改的募集资金使用违规情形
	（三）报告期内募集资金使用违规情形不影响发行人本次证券发行上市条件


	中介机构核查
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、说明报告期内保荐机构对发行人募集资金监管采取的监管措施及有效性
	（一）保荐机构对上市公司募集资金监管采取的具体监管措施
	（二）保荐机构对上市公司募集资金监管有效性
	1、募集资金使用及披露存在的问题
	2、募集资金监管有效性




	问题3.本次募集资金的必要性与合理性
	发行人回复：
	一、补充说明并披露报告期内主营业务产品收入的构成，各类产品报告期内的产能、产能利用率、产销率情况；本次募投项目新增产能对应的主要产品类别；本次募投项目是否与发行人主营业务具有协同效应
	（一）补充说明并披露报告期内主营业务产品收入的构成，各类产品报告期内的产能、产能利用率、产销率情况
	1、报告期内主营业务产品收入构成情况
	2、报告期内各类产品产能、产能利用率、产销率情况

	（二）本次募投项目新增产能对应的主要产品类别
	（三）本次募投项目与发行人主营业务具有协同效应

	二、智慧新能源电网装备项目对发行人现有产能的影响；新增产能对应的细分产品是否已在报告期内形成收入，报告期内的具体销售情况、主要客户及在发行人收入中的占比；结合发行人现有经营性房屋建筑物使用情况与建筑面积利用情况、智慧新能源电网装备项目建筑面积规划和使用情况等，说明智慧新能源电网装备项目拟在新增土地上规划新建厂房、仓库及其他辅助用房的必要性；结合细分产品在手订单及报告期内在手订单变化情况，说明智慧新能源电网装备项目的必要性，相关产能的消化措施及其有效性，并就产能消化风险作具体的风险揭示
	（一）智慧新能源电网装备项目对发行人现有产能的影响
	（二）新增产能对应的细分产品已在报告期内形成收入，报告期内的具体销售情况、主要客户及在发行人收入中的占比
	（三）结合发行人现有经营性房屋建筑物使用情况与建筑面积利用情况、智慧新能源电网装备项目建筑面积规划和使用情况等，说明智慧新能源电网装备项目拟在新增土地上规划新建厂房、仓库及其他辅助用房的必要性
	1、发行人现有经营性房屋建筑物使用情况
	2、智慧新能源电网装备项目建筑面积规划情况
	3、智慧新能源电网装备项目拟在新增土地上规划新建厂房、仓库及其他辅助用房的必要性

	（四）结合细分产品在手订单及报告期内在手订单变化情况，说明智慧新能源电网装备项目的必要性，相关产能的消化措施及其有效性，并就产能消化风险作具体的风险揭示
	1、细分产品在手订单及报告期内在手订单变化情况
	2、智慧新能源电网装备项目的必要性
	3、相关产能的消化措施及其有效性


	三、结合具体财务指标，测算金加工车间柔性化生产线技改项目对发行人生产成本的影响情况，结合前述内容，说明募投项目的必要性
	（一）金加工车间柔性化生产线技改项目对发行人生产成本的影响情况
	1、项目实施能够降低直接材料成本
	2、项目实施能够降低直接人工成本
	3、项目新增固定资产折旧增加制造费用

	（二）募投项目的必要性

	四、补充说明募集资金明细项目的测算依据及其合理性
	（一）智慧新能源电网装备项目
	1、设备及安装费用
	2、建筑工程费用
	3、其他建设费用
	4、公用工程费用
	5、基本预备费
	6、铺底流动资金
	7、建设期利息

	（二）金加工车间柔性化生产线技改项目
	1、设备及安装费用
	2、其他建设费用
	3、建筑工程费用
	4、公用工程费用
	5、基本预备费
	6、铺底流动资金


	五、补充说明并披露募投项目投产后的经济效益情况及详细测算依据，新增固定资产折旧对发行人经营业绩的影响并作具体的风险揭示
	（一）本次募投项目投产后的经济效益情况及详细测算依据
	1、智慧新能源电网装备项目
	2、金加工车间柔性化生产线技改项目

	（二）新增固定资产折旧对发行人经营业绩的影响并作具体的风险揭示

	六、补充说明本次募投项目毛利率与报告期内相关产品毛利率是否存在差异，结合同行业可比公司及项目情况，进一步说明本次募投项目效益测算的谨慎性及合理性
	（一）本次募投项目毛利率与报告期内相关产品毛利率差异情况
	（二）同行业可比公司及项目情况


	中介机构核查
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题4.业绩增长的真实性和可持续性
	发行人回复：
	一、补充披露报告期各期发行人各类产品前五大客户的名称、销售金额及占比、变动情况及原因，说明报告期内发行人各类产品收入增长的驱动因素，变化趋势是否与同行业及下游行业一致
	（一）报告期各期公司各类产品前五大客户的名称、销售金额及占比、变动情况及原因
	1、变压器前五大客户情况
	2、高低压成套开关设备前五大客户情况
	3、户外成套设备前五大客户情况

	（二）说明报告期内发行人各类产品收入增长的驱动因素，变化趋势是否与同行业及下游行业一致
	1、报告期内各类产品收入增长的驱动因素
	2、变化趋势与同行业及下游行业一致


	二、结合主营产品变动、客户变化、售价及毛利变化等，补充披露收入增加及扣非后净利润下降的原因及合理性，结合在手订单及期后产销情况说明收入增长的可持续性
	（一）结合主营产品变动、客户变化、售价及毛利变化等，说明收入增加及扣非后净利润下降的原因及合理性
	1、收入增加的原因及合理性
	2、扣非后净利润下降的原因及合理性

	（二）结合在手订单及期后产销情况说明收入增长的可持续性

	三、说明报告期内销售收入大幅增加的情况下，业务开拓费、业务招待费和广告宣传费下降的原因及合理性
	（一）业务开拓费
	（二）业务招待费
	（三）广告宣传费

	四、结合报告期内各类产品的单价和销量变动、原材料价格波动情况等，说明发行人产品的定价模式及转嫁能力，原材料价格变动对发行人业绩及毛利率的影响，说明各产品毛利率及变化是否与同行业可比公司一致
	（一）结合报告期内各类产品的单价和销量变动、原材料价格波动情况等，说明发行人产品的定价模式及转嫁能力，原材料价格变动对发行人业绩及毛利率的影响
	3、定价模式及转嫁能力对发行人业绩及毛利率的影响
	4、原材料价格变动对发行人业绩及毛利率的影响

	（二）说明各产品毛利率及变化是否与同行业可比公司一致

	五、说明报告期内存货账面余额与存货跌价准备反向变动的合理性，结合期后市场价格，按存货明细补充披露存货跌价准备计提是否充分
	（一）报告期内存货账面余额与存货跌价准备反向变动的合理性
	（二）存货跌价准备计提是否充分
	1、原材料跌价准备计提情况
	2、库存商品跌价准备计提情况
	3、发出商品跌价准备计提情况
	4、在产品跌价准备计提情况


	六、说明报告期内预付长期资产款的具体内容，包括但不限于支付对象、业务背景、交易金额、对应合同内容、交货时点、是否具备商业实质等，说明预付长期资产款主要支付对象与发行人及其关联方是否存在关联关系，是否存在其他业务往来或其他利益安排。
	（一）预付长期资产款的具体内容
	1、2023年12月31日
	2、2022年12月31日

	（二）预付长期资产款主要支付对象与发行人及其关联方不存在关联关系，不存在其他业务往来或其他利益安排

	七、按预付材料款、设备采购款等款项性质补充披露报告期各期末账龄1年以上预付账款的构成情况，说明是否存在提前付款情况及均未计提减值准备的合理性。
	（一）账龄1年以上预付款项的构成情况
	（二）主要账龄1年以上的预付账款情况，不存在提前付款情况及均未计提减值准备的合理性
	1、2023年12月31日
	2、2022年12月31日

	（三）同行业可比公司账龄1年以上预付账款情况

	八、补充披露经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因，是否符合行业特征，拟采取或已采取的改善措施
	（一）补充披露经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因
	1、报告期各期公司经营活动产生的现金流量的情况
	2、经营活动产生的现金流量净额持续为负的原因分析

	（二）经营活动产生的现金流量净额持续为负是否符合行业特征
	（三）公司拟采取或已采取的改善措施


	中介机构核查
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
	二、说明对收入真实性所采取的核查程序、获取的证据、核查比例及有效性
	（一）核查程序、核查证据、核查比例
	1、了解并测试内控控制制度
	2、收入细节测试
	3、函证及访谈程序
	4、回款测试
	5、截止测试
	6、分析性复核程序

	（二）核查结论


	问题5.客户及供应商
	发行人回复：
	一、说明报告期内供应商和客户重叠的具体情况，包括但不限于单位名称、合同内容、交易金额、定价依据等，相关交易是否具有必要性、真实性
	（一）报告期内供应商和客户重叠的具体情况
	（二）客户供应商重叠原因分析

	二、说明源光电气的具体情况，包括不限于股权结构、主营业务、合作背景及年限、收入利润情况等，2023年发行人对其销售大幅增加的商业合理性；在毛锋为发行人核心销售人员的情况下通过其控制的公司进行销售的原因及合理性，是否实现终端销售；销售价格是否公允，毛利率是否与其他客户存在显著差异，是否让渡利润及合理性；源光电气是否与发行人独立，是否存在为发行人代垫成本费用情形
	（一）说明源光电气的具体情况，包括不限于股权结构、主营业务、合作背景及年限、收入利润情况等，2023年发行人对其销售大幅增加的商业合理性。
	1、源光电气的具体情况，包括不限于股权结构、主营业务、收入利润情况
	2、说明源光电气的合作背景及年限
	3、说明2023年发行人对其销售大幅增加的商业合理性

	（二）在毛锋为发行人核心销售人员的情况下通过其控制的公司进行销售的原因及合理性，是否实现终端销售
	1、在毛锋为发行人核心销售人员的情况下通过其控制的公司进行销售的原因及合理性
	2、源光电气实现终端销售

	（三）销售价格是否公允，毛利率是否与其他客户存在显著差异，是否让渡利润及合理性
	（四）源光电气独立于发行人，不存在为发行人代垫成本费用情形
	1、源光电气独立于发行人
	2、源光电气不存在为发行人代垫成本费用情形


	三、说明除上述情况外，是否存在客户的关联方参与发行人股权激励计划的情况，如存在，说明必要性、合理性，以及发行人对上述客户销售收入的真实性及定价的公允性
	（一）说明除上述情况外，是否存在客户的关联方参与发行人股权激励计划的情况，如存在，说明必要性、合理性
	（二）发行人对源光电气、铜仁利云的销售收入具有真实性，定价公允

	四、说明2023年进行资产处置的原因及价格公允性，是否存在为满足业绩考核指标调节业绩向相关人员输送利益的情形。
	（一）资产处置背景及原因
	1、资产处置背景
	2、2023年进行资产处置原因

	（二）资产处置价格的公允性
	1、江贺经济走廊土地有机更新和整治提升项目补偿方案情况
	2、被收购资产补偿明细情况


	五、说明与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员存在关联关系的客户、供应商的具体情况，说明相关购销业务的真实必要性及定价的公允性，是否存在除购销交易外的其他业务往来或资金往来，是否存在虚增收入或代垫成本费用情况
	（一）说明与发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员存在关联关系的客户、供应商的具体情况，说明相关购销业务的真实必要性及定价的公允性
	1、与发行人存在关联关系的客户、供应商
	2、与控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员存在关联关系的客户、供应商

	（二）不存在除购销交易外的其他业务往来或资金往来，不存在虚增收入或代垫成本费用情况


	中介机构核查
	一、核查程序
	二、核查意见


	问题6.应收账款、合同资产大幅增长
	发行人回复：
	一、补充披露应收账款大幅增加的原因，收入确认是否稳健；2年以上应收账款坏账计提比例显著低于同行业可比公司的原因及计提充分性
	（一）补充披露应收账款大幅增加的原因，收入确认是否稳健
	1、公司应收账款及收入变化情况
	2、同行业可比公司应收账款及营业收入变动情况
	3、公司与同行业可比公司收入确认政策情况

	（二）2年以上应收账款坏账计提比例显著低于同行业可比公司的原因及计提充分性
	1、公司及同行业可比公司坏账计提政策
	2、公司应收账款账龄情况


	二、按客户类型（央企、地方国企、上市公司、其他）补充披露1年以上应收账款构成情况，说明应收账款期后回款情况，应收账款增长与对应收入是否匹配，主要客户的信用政策、结算进度、收款周期在报告期内是否发生变化，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形，发行人对长账龄客户的催收及管理措施是否有效
	（一）按客户类型（央企、地方国企、上市公司、其他）补充披露1年以上应收账款构成情况
	1、2023年12月31日
	2、2022年12月31日

	（二）说明应收账款期后回款情况，应收账款增长与对应收入是否匹配
	（三）主要客户的信用政策、结算进度、收款周期在报告期内是否发生变化，是否存在放宽信用政策刺激销售的情形
	（四）公司对长账龄客户的催收及管理措施是否有效
	1、公司对长账龄客户的催收及管理措施
	2、同行业可比公司账龄1年以上的应收账款占比情况
	3、同行业可比公司的应收账款核销情况


	三、按账龄说明合同资产的构成、减值准备计提情况，说明对合同资产的减值准备计提是否充分，结合质保期及质保期间提供的相关服务等，说明确认收入时是否应同步计提与质保相关的预计负债
	（一）按账龄说明合同资产的构成、减值准备计提情况，说明对合同资产的减值准备计提是否充分
	1、合同资产账龄与合同资产减值准备计提情况
	2、同行业可比公司合同资产减值准备计提情况
	3、同行业可比上市公司合同资产账龄结构情况如下：

	（二）结合质保期及质保期间提供的相关服务等，说明确认收入时是否应同步计提与质保相关的预计负债
	1、公司产品质保期及质保期间提供的相关服务
	2、企业会计准则相关规定
	3、同行业可比公司产品质量保证费用计提预计负债比较情况
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	问题7.其他问题
	发行人回复：
	一、请发行人结合发行人的创新投入及其对发行人经营业绩的影响、创新成果、市场地位等，以及同行业可比公司毛利率、财务费用率、管理费用率、研发投入、可比产品市占率等情况，补充说明发行人创新性特征的具体体现
	（一）发行人的创新投入及其对发行人经营业绩的影响
	（二）发行人创新成果及市场地位
	1、发行人创新成果
	2、发行人市场地位

	（三）同行业可比公司毛利率、财务费用率、管理费用率、研发投入、可比产品市占率情况
	1、发行人及同行业可比公司毛利率、财务费用率、管理费用率及研发投入情况
	2、可比产品市占率情况


	二、请发行人：①补充披露报告期内前次公开发行公开承诺实际履行情况，是否新增关联交易，是否履行相关审议程序。②结合本次募投项目，补充披露本次发行是否新增对持续经营产生重大不利影响的同业竞争和关联交易。
	（一）补充披露报告期内前次公开发行公开承诺实际履行情况，是否新增关联交易，是否履行相关审议程序
	1、发行人实际控制人关于避免同业竞争的承诺及其实际履行情况
	2、发行人实际控制人、董事、监事、高级管理人员关于规范关联交易的承诺及其实际履行情况

	（二）结合本次募投项目，补充披露本次发行是否新增对持续经营产生重大不利影响的同业竞争和关联交易
	1、本次募投项目预期不会新增对发行人持续经营产生重大不利影响的关联交易
	2、本次募投项目不会新增对发行人持续经营产生重大不利影响的同业竞争

	（三）发行人对于相关事项的补充披露

	三、请发行人说明受限货币资金的具体构成情况及实际用途，是否存在被其他方使用的情形。
	四、请发行人补充披露最近一期末持有财务性投资的具体明细、持有原因及未来处置计划，发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资；自本次发行董事会决议日前六个月至今，新投入和拟投入的财务性投资是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）请发行人补充披露最近一期末持有财务性投资的具体明细、持有原因及未来处置计划，发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资
	1、财务性投资及类金融业务的认定标准及相关规定
	2、发行人最近一期末持有财务性投资的具体明细、持有原因及未来处置计划，发行人最近一期末不存在金额较大的财务性投资

	（二）董事会决议日前六个月至今，发行人不存在新投入和拟投入的财务性投资的情况
	（三）发行人对于相关事项的补充披露

	五、请发行人说明报告期内主要在建工程项目金额和进度的确认依据，付款进度与工程进度和合同约定是否匹配，在建工程各项目转入固定资产各项目的金额、时点及转固依据
	（一）主要在建工程项目金额和进度的确认依据
	（二）主要在建工程项目的付款进度与工程进度和合同约定情况
	1、2023年12月31日
	2、2022年12月31日

	（三）主要在建工程转入固定资产情况
	1、2023年度
	2、2022年度

	由上表可见，报告期内公司在建工程项目主要以竣工验收报告作为转固时点，符合《企业会计准则第4号——固定资产》相关规定，转固确定依据充分。
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