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北京卓信大华资产评估有限公司 

对中国证券监督管理委员会山东监管局《关于重大资产重组事项的

监管问询函》（鲁证监函〔2024〕244号） 

置入资产评估相关问题之回复 

 

中国证券监督管理委员会山东监管局： 

根据贵局 2024 年 6 月 12 日下发的《关于重大资产重组事项的监管问询函》（鲁

证监函〔2024〕244 号）的核查要求，北京卓信大华资产评估有限公司作为中润资源

投资股份有限公司重大资产置换中置入资产评估机构，就核查要求中涉及本机构评估

师核查的事项进行了认真研究和核查，并就此发表核查意见。现将具体情况汇报如下： 

事项三： 

三、说明重大资产置换交易是否存在定价显失公允、不当利益输送等损害上市公

司、投资者合法权益的情形。 

请重组独立财务顾问、律师对上述事项核查并发表明确意见。请重组评估机构对

上述事项三发表明确意见。请*ST 中润收到本函后立即披露，相关方于 2024 年 6 月

25日前书面回复我局并披露，同时向我局提交相关资料。 

置入资产评估机构对事项三之回复： 

一、新金公司股权价值评估结论系按照评估准则，遵循独立、客观、公正的原则，

依据合理评估依据，选用适用评估方法，采用市场价值类型，执行必要评估程序，在

合理评估假设前提下，经评定估算后得出其市场价值，评估结论公允、审慎、合理，

未损害上市公司及投资者的利益。 

1、评估方法选取合理、适当 
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本次评估选取了与评估目的及标的资产状况适用的评估方法，按照国家有关法规

和行业规范的要求，遵循独立、客观、公正的原则，实施必要的评估程序，对标的资

产市场价值进行独立公允地评定估算，评估方法的选取适当，具有合理性。 

2、评估假设前提具有合理性 

本次评估采用的评估假设前提系按照国家有关法律法规和规范性文件执行，并遵

循了评估准则与行业通用惯例，符合评估对象的实际情况，评估假设前提恰当，具有

合理性。 

3、评估作价过程公允、审慎，具有合理性 

本次评估主要评估参数的确定系按照评估准则和行业惯例，在各项评估依据的基

础上做出，评估过程保持了必要的审慎性，评估作价公允、合理，具体如下文所述： 

（1）评估利用资源储量的确定依据及合理性 

本次评估利用资源储量是以海南省地质调查院出具的《马拉维共和国曼戈切市马

坎吉拉矿区锆钛砂矿详查地质报告》（以下简称“《详查地质报告》”）为基础确定，

该《详查地质报告》已经海南省地质局进行评审，并通过了海南省地质局专业技术委

员会审查，具有合理性。 

（2）评估测算中资源量可信度系数、设计损失量、采矿损失率、矿石贫化率、

选矿回收率、固定资产投资额、生产规模、产品方案及产量、生产成本、销售及管理

费用的确定依据及合理性 

本次评估测算中资源量可信度系数、设计损失量、采矿损失率、矿石贫化率、选

矿回收率、固定资产投资额、生产规模、产品方案及产量、生产成本、销售及管理费

用主要系依据北京东方燕京工程技术有限责任公司（原为“地质矿产部地质矿山设计

院”）编制的《深圳马维钛业有限公司马拉维马坎吉拉锆钛砂矿采选工程可行性研究》

（以下简称“《可研报告》”）确定。 
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该《可研报告》已通过资深专家组评审，评审意见为：“提供的可行性研究报告

资料齐全，达到有色金属矿山行业可行性研究报告编制的深度要求；地质资源可靠，

资源量规模大；开采方案、生产规模、开拓运输系统合理可行；选矿工艺流程、主要

选矿指标、尾矿排放系统合理；投资估算、技术经济分析符合相关要求。”其编制时

间接近本次评估基准日，报告编制符合现行的行业规范/标准，与本次评估标的的范围

一致，参考《可研报告》相关数据作为上述评估参数取值的评估依据，符合评估准则

的规定，具有合理性。 

（3）评估测算中销售价格的确定依据及合理性 

本次评估测算，中国有色金属工业协会钛锆铪分会下属全资子公司北京中色鑫桥

科技有限公司为委估矿业开发项目出具了《马拉维共和国曼戈切市马坎吉拉矿区锆钛

砂矿产品价格分析报告》（以下简称“《产品价格分析报告》”），对该矿业开发项目

的预计产品售价进行了分析与预测，本次评估参考该《产品价格分析报告》对委估矿

业开发项目的产品价格进行分析和预测。 

该《产品价格分析报告》系依托行业专业机构力量，由行业资深专业人士撰写编

制，其价格分析思路、基础数据、依据材料、计算过程准确性、价格分析结论合理性

等方面具有合理性。 

（4）评估测算中财务费用的确定依据及合理性 

本次矿业权评估假定全部固定资产投资及 30%流动资金投资均为自有资金，系根

据矿业权评估准则进行的假定，符合评估准则规定及行业惯例，具有合理性。融资利

率系参考意向融资利率确定，流动资金的测算方式请见下文相应内容之所述。 

（5）评估测算中税费的确定依据及合理性 

本次评估测算中的税费系根据委估矿业项目所在地马拉维共和国现行的税收规

定测算得出，符合当地税收制度，具有合理性。 

（6）评估测算中流动资金的确定依据及合理性 
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根据《矿业权评估参数确定指导意见（CMVS30800-2008）》，本项目流动资金

采用分项估算法进行详细估算，即对流动资金构成的各项流动资产和流动负债分别进

行估算，然后以流动资产减去流动负债的差额作为流动资金额进行估算，符合评估准

则规定，具有合理性。 

（7）评估测算中折现率的确定依据及合理性 

本次采矿权评估的折现率系根据矿业权评估准则，按照风险累加法测算得出，折

现率取值位于比较案例取值区间内，高于平均数和中位数，相对审慎和合理。 

4、评估结论公允、审慎、合理 

结合本次评估基准日近三年来非洲地区处于拟建或在建状态、开采方式为露天开

采的矿业项目并购案例的估值增值率情况来看，增值率高的情况较为常见。对于本次

评估，由于标的采矿权账面价值为其取得成本，而该采矿权系完成勘查后向当地政府

部门申请取得，账面价值相对较低，主要为勘查工作而发生的支出；采矿权评估值则

是采用折现现金流量法测算得出其净收益的现值，反映出了其获利能力和市场价值。

因此，针对尚未开发且开发后盈利能力良好的矿业权进行评估时，评估结果较其账面

价值出现较高的增值率具有合理性。 

本次评估增值率较高也符合矿业行业特征。地质找矿的成功率一般较低，而发现

大型、特大型矿的几率更低，因而地质找矿具有偶然性、机会性特征。对于地质勘查

投资相对较少、而又成功发现具有较高经济意义的矿床，在对其估值时往往具有较高

的增值率。标的矿业项目也具有相同特征，其评估增值率高具有合理性。 

综上，本次评估遵循独立、客观、公正的原则，运用了适当的评估方法，实施了

必要的评估程序，评估过程保持了必要的审慎性，评估结果合理、公允地反映了评估

基准日标的资产的客观情况。 

二、置入资产评估机构核查意见 

经核查，置入资产评估机构认为： 
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新金公司股权价值评估结论系按照评估准则，遵循独立、客观、公正的原则，依

据合理评估依据，选用适用评估方法，采用市场价值类型，执行必要评估程序，在合

理评估假设前提下，经合理、公允、审慎评定估算后得出其市场价值，并结合非洲矿

业并购市场交易案例的估值增值率情况等，对新金公司股权价值评估结论进行了估值

整体合理性分析，评估结论合理、公允、审慎，评估增值率高具有合理性，未损害上

市公司及投资者的利益。 
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