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	问题一、关于经营业绩。年报披露，公司营业收入为14.3亿元，同比下滑33%；归母净利润为-0.43亿元，同比由盈转亏。2021-2023年，公司销售毛利率从21%逐年下滑至12%。本期业绩下滑主要系市场需求减弱、产品销量同比下降；上游稀土原材料价格下行，市场竞争加剧，产品售价同比下降。
	一、公司回复
	（一）补充披露前五大客户名称、合作时间、销售金额及占比、应收账款余额、期后回款情况，说明前五大客户较上年度变化情况及原因
	（二）结合销售和采购定价模式、原材料采购价格变动情况、销售单价及单位成本、产能产量情况、期间费用等，量化分析公司近三年毛利率持续下滑且业绩由盈转亏的原因
	（三）说明业绩波动趋势及变动幅度是否与同行业可比公司存在重大差异，如是，请分析原因及合理性
	（四）结合市场趋势、在手订单、业务开拓、产能利用率等情况，说明公司业绩、毛利率是否存在进一步下滑的趋势，并进行充分风险揭示

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、年审会计师核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二、关于收入结构。年报披露，烧结钕铁硼营业收入同比下滑33%，橡胶磁营业收入同比下滑17%，其他磁性制品营业收入同比增长93%。分地区看，境外毛利率为22%，较境内毛利率高10%；分销售模式看，经销毛利率为24%，较直销毛利率高12%。
	一、公司回复
	（一）补充其他磁性制品的收入构成、成本构成、毛利率及同比情况，说明其他磁性制品营业收入同比增长的原因
	（二）结合境内外客户结构、产品结构、产品价格变动情况，说明公司境外业务毛利率高于境内业务毛利率的原因
	（三）说明境内业务收入下滑幅度显著高于境外业务收入下滑幅度的原因
	（四）结合主要经销商客户基本情况及终端销售去向，说明经销毛利率高于直销毛利率的原因

	二、保荐机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见
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	问题三、关于资产减值损失。年报披露，本期计提存货跌价准备0.64亿元，同比增长103%，其中库存商品计提存货跌价准备为0.43亿元，同比增长172%。
	一、公司回复
	（一）分库龄列示各存货科目的金额及存货跌价计提情况，是否存在长库龄存货积压的情形，说明本期库存商品减值损失大幅增加的原因
	（二）结合存货可变现净值及测算依据，说明公司2023年末存货跌价准备计提比例大幅增加的原因，前期计提是否充分
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	问题四、关于前五大供应商。年报披露，前五大供应商采购额为7.2亿元，占年度采购总额80%；前五名供应商中，第四名和第五名为报告期内新进入前五名的供应商。其中，关联方北方磁材占比66%，同比下滑8个百分点。
	一、公司回复
	（一）补充前五名供应商名称、合作时间、采购模式、采购金额及占比、采购内容、是否存在关联关系，较上年变化情况及原因
	（二）结合公司对北方磁材持股比例变化情况和公司采购政策，说明对公司原材料供应稳定性的影响
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	问题五、关于对外投资。年报披露，本期公司全资子公司大地熊日本株式会社于2023年6月收购PM技研株式会社100%股权，开拓注塑磁体业务线，此次交易形成商誉514万元。
	一、公司回复
	（一）补充本次对外投资的基本情况，包括本次投资目的、本次交易的定价依据、交易价格及与账面值相比的溢价情况、PM技研株式会社的基本情况、对外投资的决策与审批程序等
	（二）补充披露PM技研株式会社2023年度的营业收入、净利润、主要客户情况，说明收购PM技研株式会社对上市公司本期主营业务、经营业绩、客户结构的影响
	（三）论证注塑磁体业务线是否属于公司新业务，如是，请分析开展新业务的原因、背景及合理性、可行性论证情况等
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	问题六、关于一季度业绩情况。2024年一季报披露，公司实现营业收入为3.0亿元，同比下滑15%；归母净利润为0.08亿元，同比增长120%。研发费用为1438万元，同比下滑32%；资产减值损失为290万元，上年同期为2290万元，同比大幅下滑。
	一、公司回复
	（一）补充一季度收入结构及同比变动情况、成本构成及毛利率变动情况，量化分析公司2024年一季度营业收入、净利润变动趋势不一致具体原因
	（二）补充研发费用的具体构成及同比变化，结合研发规划、在研项目情况，说明研发费用持续下滑的原因
	（三）补充资产减值损失的构成及同比变动情况，结合公司相关资产具体情况，说明资产减值损失同比下滑的原因及合理性
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