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中信建投证券股份有限公司 

关于上海证券交易所《关于北京航天长峰股份有限公司 2023 年

年度报告的信息披露监管工作函》之核查意见 

 

上海证券交易所： 

根据贵所下发的《关于北京航天长峰股份有限公司 2023 年年度报告的信息

披露监管工作函》（上证公函【2024】0695 号，以下简称“工作函”）的要求，中

信建投证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为北京航天长峰股份

有限公司（以下简称“航天长峰”或“公司”）2018 年发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金的独立财务顾问，对于工作函中的相关事项进行了专项核查，

具体情况如下： 

 

问题 2 

年报显示，公司 2023 年对航天柏克（广东）科技有限公司（以下简称航天

柏克）相关商誉计提大额减值准备 4,884.1 万元，是报告期亏损的主要原因之一。

航天柏克主营电源产品，公司于 2018 年发行股份收购其 51%股权，形成商誉

8,166.4 万元。2017 年至 2019 年，航天柏克合计业绩承诺完成率为 101.64%，

2020 年起业绩即持续下滑，报告期实现净利润-674.6 万元，同比由盈转亏。公司

自 2021 年起逐年对航天柏克相关商誉计提减值准备，至报告期末已累计计提

7038.5 万元。 

请公司补充披露：（3）航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款金额及账龄

分布、前五名应收对象名称及交易内容、坏账准备计提政策及当期计提金额，并

就其变动说明原因；（4）结合前述问题，以及市场需求、竞争格局、产品结构及

产销量、成本售价等变化情况，分析说明航天柏克在承诺期满后业绩大幅下滑的

原因及合理性，业绩变动趋势是否与可比公司一致，前期业绩承诺完成情况是否

真实。请重组财务顾问就问题（3）（4）发表意见。 
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回复： 

一、航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款金额及账龄分布、前五名应收

对象名称及交易内容、坏账准备计提政策及当期计提金额，并就其变动说明原因 

（一）公司说明 

1、航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款金额与账龄分布及其变动情况 

业绩承诺期各期末航天柏克应收账款余额分别为 14,967.60 万元、18,895.27

万元和 21,841.37 万元，呈持续上升趋势，主要系航天柏克营业收入增长，经营

规模扩大带动应收账款余额同比增长。 

业绩承诺期后航天柏克应收账款余额较业绩承诺期间略有增长，2020 年至

2023 年各期末，航天柏克应收账款余额分别为 22,850.14 万元、19,402.40 万元、

23,834.68 万元和 23,362.09 万元，航天柏克业绩承诺期间与期后各期末应收账款

账龄主要集中于 2 年以内，业绩承诺期后应收账款 1 年以上账龄占比较业绩承诺

期间略有提升，业绩承诺期后航天柏克应收账款余额增长及账龄提升主要系受国

内公共卫生情况影响，电源产品销售业务市场需求下滑，下游客户资金链紧张，

回款周期变长所致。 

航天柏克业绩承诺期间及期后各期末的应收账款余额及账龄分布具体情况

如下： 

（1）航天柏克业绩承诺期间各期末应收账款余额及账龄分布 

单位：万元 

账龄 
2019 年 2018 年 2017 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

1 年以内 16,701.28 76.47% 13,030.14 68.96% 11,229.74 75.03% 

1-2 年 2,624.68 12.02% 4,368.31 23.12% 2,623.20 17.53% 

2-3 年 1,982.43 9.08% 851.95 4.51% 1,036.53 6.93% 

3 年以上 532.97 2.44% 644.86 3.41% 78.13 0.52% 

合计 21,841.37 100.00% 18,895.27 100.00% 14,967.60 100.00% 

（2）航天柏克业绩承诺期后各期末应收账款余额及账龄分布 
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单位：万元 

账龄 
2023 年 2022 年 2021 年 2020 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

1 年以内 12,076.81 51.69% 14,311.51 60.04% 12,115.00 62.44% 13,488.52 59.03% 

1-2 年 6,981.89 29.89% 5,688.52 23.87% 3,611.47 18.61% 7,054.10 30.87% 

2-3 年 2,365.93 10.13% 2,048.51 8.59% 2,997.33 15.45% 1,406.32 6.15% 

3 年以上 1,937.46 8.29% 1,786.13 7.49% 678.60 3.50% 901.21 3.94% 

合计 23,362.09 100.00% 23,834.68 100.00% 19,402.40 100.00% 22,850.14 100.00% 

2、航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款前五名应收对象名称与交易内

容及其变动情况 

航天柏克业绩承诺期间应收账款余额前五大客户存在较大变动，主要系航天

柏克业务模式所致，航天柏克部分业务来源于大型基础设施建设项目配套的电源

产品的采购招标，例如中国移动通信集团四川有限公司、中国铁建电气化局集团

有限公司和中国铁塔股份有限公司等大客户均通过招投标方式获取业务，该类项

目招投标呈现典型的离散型特征，导致航天柏克应收账款前五大客户往往随重大

项目的中标情况而发生较为明显的变动。 

业绩承诺期后，航天柏克应收账款前五大客户逐渐稳定，主要系因经过长期

的经营积累，与广州市地山电力设备有限公司、广州朗天新能源科技有限公司、

温州网强信息技术有限公司等客户形成了较为稳定的合作关系。航天柏克业绩承

诺期间及期后与应收账款前五大客户交易内容均为销售 UPS、EPS 电源产品，未

发生重大变动。 

航天柏克业绩承诺期间及期后的应收账款前五大客户具体情况如下： 

（1）航天柏克业绩承诺期间各期末前五大应收账款 

单位：万元 

序号 客户名称 应收账款余额 占比 

截至 2024 年 5

月 31 日回款情

况 

2017 年度 

1 乌鲁木齐松源电力科技有限公司 690.52 4.61% 690.52 

2 中国铁建电气化局集团有限公司 552.03 3.69% 552.03 
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序号 客户名称 应收账款余额 占比 

截至 2024 年 5

月 31 日回款情

况 

3 广州共诚数码科技有限公司 502.48 3.36% 459.96 

4 广州市地山电力设备有限公司 493.30 3.30% 493.30 

5 河南赛驰电力设备有限公司 485.18 3.24% 485.18 

合计 2,723.51 18.20% 2,680.99 

2018 年度 

1 中国铁塔股份有限公司 4,577.52 24.23% 4,577.52 

2 河南赛驰电力设备有限公司 672.23 2.41% 672.23 

3 中国移动通信集团四川有限公司 456.20 2.40% 456.20 

4 四川祥华电力科技有限公司 454.01 2.21% 454.01 

5 AerospaceBaykeePakitan(Pvt.)Ltd 417.11 2.20% 417.11 

合计 6,577.07 33.45% 6,577.07 

2019 年度 

1 江苏欧力特能源科技有限公司 1,830.00 8.38% 1,830.00 

2 广州市地山电力设备有限公司 965.97 4.42% 965.97 

3 升之澜（上海）科技有限公司 745.65 3.41% 745.65 

4 河北冠腾电子科技有限公司 648.39 2.97% 648.39 

5 四川祥华电力科技有限公司 628.85 2.88% 628.85 

合计 4,818.86 22.06% 4,818.86 

（2）航天柏克业绩承诺期后各期末前五大应收账款 

单位：万元 

序号 客户名称 应收账款余额 占比 

截至 2024 年 5

月 31 日回款情

况 

2020 年度 

1 广州铁路物资有限公司 1,387.48 6.07% 1,387.48 

2 江苏欧力特能源科技有限公司 1,105.99 4.84% 1,105.99 

3 广州市地山电力设备有限公司 1,088.78 4.76% 1,088.78 

4 升之澜（上海）科技有限公司 744.72 3.26% 744.72 

5 四川祥华电力科技有限公司 734.84 3.22% 734.84 

合计 5,061.81 22.15% 5,061.81 

2021 年度 
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序号 客户名称 应收账款余额 占比 

截至 2024 年 5

月 31 日回款情

况 

1 广州市地山电力设备有限公司 1,737.13 8.95% 1,737.13 

2 温州网强信息技术有限公司 1,183.43 6.10% 1,183.43 

3 云南电网有限责任公司建设分公司 953.12 4.91% 953.12 

4 广州中誉电器有限公司 814.78 4.20% 355.82 

5 河南赛驰电力设备有限公司 713.01 3.67% 272.04 

合计 5,401.47 27.84% 4,501.54 

2022 年度 

1 广州市地山电力设备有限公司 2,022.13 8.48% 1,191.15 

2 广州朗天新能源科技有限公司 1,785.37 7.49% 797.33 

3 温州网强信息技术有限公司 1,721.00 7.22% 1,514.25 

4 武汉爱科赛电子科技有限公司 1208.14 5.07% 584.80 

5 上海华馗电力工程有限公司 791.91 3.32% 144.40 

合计 7,528.55 31.59% 4,231.93 

2023 年度 

1 广州市地山电力设备有限公司 2,568.03 10.99% 210.08 

2 武汉爱科赛电子科技有限公司 1,430.92 6.12% 1.61 

3 温州网强信息技术有限公司 1,382.30 5.92% 482.96 

4 广州朗天新能源科技有限公司 877.54 3.76% - 

5 上海华馗电力工程有限公司 730.7 3.13% 67.59 

合计 6,989.49 29.92% 762.24 

3、航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款坏账准备计提政策及当期计提

金额及其变动情况 

（1）航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款坏账准备计提政策 

2017 年度与 2018 年度，公司根据《企业会计准则第 22 号——金融工具确

认和计量》等原金融工具准则，根据实际已发生减值损失确认应收账款减值准备。

2019 年 1 月 1 日起，公司执行新金融工具准则，以“预期信用损失法”替代了

原金融工具准则规定的根据实际已发生减值损失确认减值准备的方法。业绩承诺

期后的应收账款坏账计提政策未再发生变化。 

（2）航天柏克业绩承诺期间与期后的应收账款坏账准备计提情况及变动情
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况 

航天柏克业绩承诺期间各期末，应收账款坏账准备占应收账款余额的比例分

别为 5.91%、8.70%和 7.97%；2020 年至 2023 年各期末，应收账款坏账准备占应

收账款余额的比例分别为 9.64%、11.62%、9.92%和 11.34%。 

业绩承诺期后，应收账款坏账准备计提比例较业绩承诺期间有所上升，主要

系因按单项计提的坏账准备增加及整体账龄变长所致，因广州中誉电器有限公司

未按合同约定支付货款，2021 年对其诉讼，其 814.78 万元应收账款预计全部无

法收回，故单项全额计提坏账准备，造成业绩承诺期后应收账款坏账准备大幅增

加，截止报告回复日，通过诉讼手段已累计追回 354.98 万元； 

此外，受宏观经济形势与行业环境影响，下游客户回款速度变缓，导致业绩

承诺期后应收账款账龄整体变长，因此应收账款坏账准备计提比例相应上升。 

航天柏克业绩承诺期间及期后的应收账款坏账准备计提具体情况如下： 

1）航天柏克业绩承诺期间应收账款坏账计提情况 

单位：万元 

项目 2019年 2018年 2017年 

应收账款余额 21,841.37 18,895.27 14,967.60 

坏账准备 1,740.29 1,642.99 884.64 

应收账款净额 20,101.09 17,252.28 14,082.95 

坏账准备占应收账款余额比例 7.97% 8.70% 5.91% 

2）航天柏克业绩承诺期后应收账款坏账计提情况 

单位：万元 

项目 2023年 2022 年 2021年 2020年 

应收账款余额 23,362.09 23,834.68 19,402.40 22,850.14 

坏账准备 2,649.10 2,363.22 2,254.40 2,202.19 

应收账款净额 20,712.99 21,471.46 17,147.99 20,647.95 

坏账准备占应收账款余

额比例 
11.34% 9.92% 11.62% 9.64% 
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（二）独立财务顾问的核查程序和核查意见 

1、核查程序 

针对上述事项，独立财务顾问主要实施了如下核查程序： 

（1）查阅航天柏克业绩承诺期间及业绩承诺期后各年度应收账款明细及账

龄分布明细与公司历年审计报告与年度报告，分析业绩承诺期间及业绩承诺期后

应收账款余额及应收账款账龄分布结构变动情况及变动原因； 

（2）查阅航天柏克业绩承诺期间及业绩承诺期后各年度应收账款前五大客

户情况并分析其变动情况，了解各年度航天柏克应收账款前五大客户交易内容与

变动原因； 

（3）了解航天柏克业绩承诺期间及业绩承诺期后公司应收账款坏账准备计

提政策，并与航天柏克各年度应收账款坏账准备计提情况进行对比，分析公司应

收账款坏账准备计提政策是否发生变化以及航天柏克应收账款坏账准备计提比

例变化的原因； 

（4）对航天柏克业绩承诺期间及业绩承诺期后涉及应收账款的主要客户进

行访谈，了解了双方业务合作内容、结算方式、信用政策及回款、关联关系以及

法律纠纷等情况。 

2、核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

（1）航天柏克业绩承诺期间应收账款余额持续增长，主要系因业绩增长带

动应收账款余额增长所致，业绩承诺期后应收账款余额基本保持稳定，各年度应

收账款账龄主要集中于 2 年以内； 

（2）航天柏克业绩承诺期间与业绩承诺期后应收账款前五大客户交易内容

均为 UPS、EPS 电源产品销售，未发生重大变化，航天柏克业绩承诺期间应收账

款前五大客户变动较大，主要系因前期航天柏克部分业务来源于招投标，具有偶

发性所致，业绩承诺期后随着长期经营积累形成了部分合作较为稳定的客户，应

收账款前五大客户变动逐渐减小； 
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（3）航天柏克业绩承诺期间与业绩承诺期后应收账款坏账准备计提政策未

发生变化，航天柏克业绩承诺期后的应收账款坏账准备计提比例高于业绩承诺期

间应收账款坏账计提比例，主要系因按单项计提的坏账准备增加及整体账龄变长

所致。 

二、结合前述问题，以及市场需求、竞争格局、产品结构及产销量、成本售

价等变化情况，分析说明航天柏克在承诺期满后业绩大幅下滑的原因及合理性，

业绩变动趋势是否与可比公司一致，前期业绩承诺完成情况是否真实 

（一）公司说明 

1、市场需求、竞争格局、产品结构及产销量、成本售价等变化情况 

（1）市场需求情况：根据 UPS 电源行业市场规模分析，UPS 电源市场从

2020 年的约 60 亿元增长到 2023 年的 74.9 亿元，年均增长率为 7%。从航天柏

克实际客户需求来看，受国内三年公共卫生影响，UPS 等电源需求显著放缓，部

分大型基建工程项目暂停或缓期。 

（2）竞争格局情况：UPS 电源企业约 3 万家，其中注册资金 1000 万元以上

的约 6 千家，市场化程度高，竞争激烈，且以科华、华为为代表的龙头企业前 5

名占据了 60%以上的市场份额，市场头部效应明显。随着市场增量的放缓，竞争

程度进一步提升，技术迭代加快且价格内卷严重，多数企业产品毛利率下降。 

（3）航天柏克主要产品结构及产销量、成本售价情况如下表所示：
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单位：万元 

按类别销售情况 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

UPS 、

EPS电源

类 

收入金额 11,396.89 17,490.51 22,108.54 10,482.41 10,917.79 8,694.91 8,668.39 

收入占比 52.69% 68.27% 60.95% 47.49% 51.28% 44.49% 45.38% 

销量（套） 14,203.00 28,954.00 50,631.00 5,735.00 11,232.00 10,548.00 5,929.00 

平均售价（万元/套） 0.80  0.60  0.44  1.83  0.97  0.82  1.46  

平均成本（万元/套） 0.39  0.35  0.30  1.42  0.81  0.72  1.38  

毛利率 51.68% 42.12% 31.93% 22.04% 16.55% 13.07% 5.51% 

配 套 产

品 

收入金额 9,158.30 7,671.78 13,012.11 10,859.99 9,699.65 10,475.26 10,286.14 

收入占比 42.34% 29.95% 35.87% 49.20% 45.56% 53.60% 53.85% 

销量（套） 174,454.70 114,250.90 125,251.00 133,764.00 160,527.00 143,736.47 179,473.00 

平均售价（万元/套） 0.05 0.07 0.10 0.08 0.06 0.07 0.06 

平均成本（万元/套） 0.04 0.06 0.08 0.06 0.04 0.05 0.04 

毛利率 15.27% 16.81% 25.57% 31.30% 27.55% 27.61% 28.97% 

营业收入合计 21,630.07 25,619.20 36,272.99 22,072.15 21,291.34 19,543.51 19,099.85 

净利润合计 4,603.25 4,283.76 5,522.85 1,390.09 396.72 357.87 -674.55 

综合毛利率 36.57% 33.96% 29.77% 26.81% 22.59% 21.34% 18.31% 
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航天柏克主要以 UPS 不间断电源、EPS 应急电源及其配套产品销售为主，

业绩承诺期期内及期后产品结构稳定，主要采用订单式生产模式，产品产销量相

对稳定。因产品定制化程度较大，产品谱系较广，产品售价从几千到几十万不等，

公司产品平均售价与平均成本存在一定变动，但业绩承诺期期内及期后产品售价

体系亦未发生重大变化。受业绩承诺期后宏观形势及行业环境变化影响，基建项

目减少，市场需求下滑，产品竞争加剧，导致公司产品毛利率在业绩承诺期后下

降，进而导致公司业绩下滑。 

航天柏克自 2020 年以来业绩出现下滑，主要原因如下： 

1）受市场环境影响变化，原有业务开展效果不及预期 

航天柏克在业绩承诺期间通过公开招标的形式获得中国铁塔公司磷酸铁锂

梯次利用电池项目，合同总金额 2.05 亿元，并在业绩承诺期间集中实现收入确

认，其中 2018 年确认收入 0.90 亿元，2019 年确认收入 1.08 亿元。2020 年受全

球新能源汽车需求大幅增加、但供给未同步增加的影响，锂矿价格大幅上涨，导

致 

下游电池的价格亦大幅上涨，磷酸铁锂梯次利用电池业务的亏损风险增加；

同时，受需求增加影响，电池生产厂商将应收账款的信用政策变更为预付账款，

导致磷酸铁锂梯次利用电池业务的资金占用额度增加；航天柏克考虑到亏损风险

及资金有限的现实，逐步降低了磷酸铁锂梯次利用电池业务的规模，该部分业务

带来的收入贡献减少。 

电源配套产品业务中的高速公路 ETC 配电柜业务，原本系公司收入增长的

主要来源之一，但自 2019 年华为等公司逐步加大了对该块业务的投入力度，市

场竞争显著加剧，公司该项业务开展效果不及预期。 

为弥补前述业务开展不及预期的影响，航天柏克原计划利用原有产品与技术

基础，于 2020 年逐步开展与住宅厨房相关的电气业务，受房地产行业呈现下滑

趋势，且行业的地产企业偿债能力下滑较为严重，航天柏克未能实际开展此类业

务。 
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2）传统电源产品受市场需求大幅减少与原材料成本上升导致利润下滑 

2020 年以来受外部大环境因素影响，传统基建项目大幅减少或延期，导致

航天柏克传统业务（UPS、EPS 产品）项目机会减少，市场需求减少，储备项目

难以落地，同时存量市场竞争激烈，能源“双控”政策影响下原材料价格上涨、

能耗成本增加，2017 年-2023 年间大宗原材料物资铝价由低点 13,428 元/吨逐年

上涨到 2023 年高点 19,593 元/吨，大幅增加了变压器、散热器的采购成本；大宗

原材料铜由 2017 年低点 44,820 元/吨逐年上涨到 2023 年最高价 71,030 元/吨，

大幅增加了变压器，电感及电线电缆的采购成本；电子原器件如进口 IGBT 模块

平均涨价 30%-70%不等，进口 DSP 和 CPU 集成电路元器件涨价 30%-500%不

等。在销量不及预期的情况下，航天柏克利润空间被进一步压缩。 

综上，受市场环境变化影响，原有业务开展效果不及预期，且未能快速扩展

新的收入增量来源，使得航天柏克营业收入实现不及预期，加之市场竞争激励，

在原材料成本上升，使得航天柏克盈利能力下滑，净利润水平实现不及预期。 

2、业绩变动趋势是否与可比公司一致，前期业绩承诺完成情况是否真实 

（1）业绩变动趋势是否与可比公司一致 

航天柏克主营业务为 UPS、EPS 等工业电源产品，同行业可比上市公司包括

奥特迅、中恒电气、南都电源及科泰电源等。其中，奥特迅净利润呈持续下滑趋

势，中恒电气与南都电源净利润均呈大幅波动趋势，航天柏克及可比上市公司

2020 年-2023 年净利润具体情况如下： 

单位：万元 

公司名称 
2023年 2022年 2021年 2020年 

净利润 同比 净利润 同比 净利润 同比 净利润 

奥特迅 -4,361.16 -7.33% -4,063.31 -19.69% -3,394.79 -673.84% 591.59 

中恒电气 4,246.13 175.16% -5,649.44 -166.87% 8,448.32 6.12% 7,960.96 

南都电源 -2,395.20 -108.72% 27,477.38 116.75% -164,067.45 -307.35% -40,276.75 

航天柏克 -674.55 -288.49% 357.87 -9.79% 396.72 -71.46% 1,390.09 

航天柏克及可比上市公司 2020 年-2023 年毛利率具体情况如下： 
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公司名称 2023年 2022年 2021年 2020年 

奥特迅 23.95% 21.83% 23.21% 25.11% 

中恒电气 26.30% 21.24% 26.26% 29.44% 

南都电源 9.11% 9.18% 4.24% 9.53% 

航天柏克 18.31% 21.34% 22.59% 26.81% 

上述可比公司中，奥特迅产品主要面向电网、石油化工、轨道交通等大型项

目，与航天柏克产品结构与下游客户较为相似，近年来均受到宏观形势与行业环

境变化影响导致业务需求下滑，因此奥特迅与航天柏克业绩变动均呈现下滑趋势；

中恒电气与南都电源电源产品主要面向数据中心和新能源发电配储等领域，其下

游行业存在一定的周期性，因此其业绩变动呈现较大幅度的波动趋势，由于航天

柏克与中恒电气和南都电源产品结构及下游客户存在一定差异，因此业绩变动趋

势也存在差异。 

2020 年至 2022 年，奥特迅、中恒电气与航天柏克毛利率均呈现持续下滑趋

势，毛利率变动趋势基本一致，南都电源 2021 年毛利率大幅下降，2022 年有所

回升，主要系 2022 年度电源业务规模缩减所致。2023 年，奥特迅、中恒电气毛

利率有所回升，南都电源毛利率基本保持稳定，但航天柏克毛利率仍同比下滑，

一方面，由于订单减少单位产品制造费用分摊较高，导致毛利率下降，另一方面，

订单结构存在变化，航天柏克按照订单生产，不同规格型号产品毛利有差别，2023

年低毛利的蓄电池及小功率机器出货较多。 

综上所述，航天柏克业绩承诺期后业绩大幅下滑主要系宏观环境的变化及行

业形势变化所致，与下游应用领域相同的同行业可比公司奥特迅业绩变动趋势保

持一致，与中恒电气、南都电源差异主要系产品结构及下游客户存在差异所致。 

（2）前期业绩承诺完成情况是否真实 

2017 年至 2019 年，航天柏克实现归属于母公司股东的扣除非经常性损益后

的净利润分别为 3,428.76 万元、3,642.76 万元、5,209.88 万元，业绩承诺实现率

为分别为 107.57%、90.42%和 107.05%。2017 年、2018 年业绩实现情况经瑞华

会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具专项审核报告，2019 年业绩实现情况
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经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具专项审核报告。 

综上，航天柏克业绩承诺期期内及期后产品结构、业务模式、售价体系基本

稳定。2020 年后，受市场形势变化、政策影响及市场竞争加剧因素叠加，部分传

统业务市场下滑，新业务开展不及预期，加之部分产品成本上涨，导致航天柏克

在业绩承诺期后出现业绩下滑情况，且与同行业可比公司业绩变动趋势差异原因

合理，前期业绩承诺完成情况具有真实性。 

（二）独立财务顾问的核查程序和核查意见 

1、核查程序 

针对上述事项，独立财务顾问主要实施了如下核查程序： 

（1）查阅航天柏克产品销售收入明细，了解航天柏克业绩承诺期间及业绩

承诺期后的产品结构及产销量、成本售价等变化情况； 

（2）查阅 UPS、EPS 电源行业相关研究报告，了解行业市场需求、竞争格

局的变化趋势情况，分析外部行业环境变化对于航天柏克电源业务经营的影响； 

（3）查阅公司在业绩承诺期间及业绩承诺期后各期年度报告、审计报告等，

了解公司业绩承诺期间业绩经营情况及业绩承诺期后业绩大幅下降原因； 

（4）查阅航天柏克同行业可比公司 2020 年-2023 年度各期年度报告及审计

报告，了解同行业可比公司在该期间的业绩变动情况，对比航天柏克与同行业可

比公司的业绩变动趋势； 

（5）查阅瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）、致同会计师事务所（特殊普

通合伙）出具的相关审核报告。 

2、核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

（1）受到宏观外部环境变化与行业形势变化影响，航天柏克在业绩承诺期

后产品市场需求萎缩，市场竞争加剧，导致产品售价与成本变动，毛利率持续下
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滑，进而导致业绩下滑，此外受到航天柏克新能源行业业务拓展不及预期和业绩

承诺期内大额合同提振业绩增加基数效应等因素影响增加了业绩下滑幅度； 

（2）航天柏克业绩承诺期后业绩大幅下滑主要系宏观环境的变化及行业形

势变化所致，与下游应用领域相同的同行业可比公司奥特迅业绩均呈现下降趋势，

与中恒电气、南都电源差异主要系产品结构及下游客户存在差异所致。2020 年

至 2022 年航天柏克与奥特迅、中恒电气毛利率均呈下降趋势，毛利率变动趋势

基本一致，南都电源 2021 年毛利率大幅下降，2022 年有所回升，主要系 2022 年

度电源业务规模缩减所致。2023 年航天柏克毛利率持续下降主要系订单减少制

造费用分摊增加及低毛利产品型号出货增加导致。 

（3）综合上述分析，航天柏克业绩承诺期后业绩下滑主要受宏观环境与行

业变化影响，与同行业可比公司业绩变动趋势差异原因合理，前期业绩承诺完成

情况具有真实性。 

（以下无正文） 
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