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BUH A TR A TR 7 1,925. 25 2, 000. 39 154. 00 1,761. 69 1,561. 57
I RE WA R A A 1, 850. 64 2,847.15 65. 00 2,492. 21 2, 300. 74
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KL KA R HL e f 7% ot
FE | omee | s | HE | gk BT | ELE | HE | b R | RIERR | e | N | B | B
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it ke | it i i i it il ki Y IS S | o]
2015 1, 637. 86 - -| 1,637.86] 220.62[ 1,297.43 - 90. 09| 1,387.51| 143. 46| - - 8. 43| 8.43[ 0.70, 694. 73 128.01
2016 | 3,274.92 -|  193. 16| 3,468. 08| 446.82[ 1, 193.28 - 125.92( 1,319.21 174.32 81. 94 - 94. 69 176.63| 20.09 537.78 83. 42|
2017 | 4,731.51 67.45 112.82] 4,911. 78 654.36| 3,366.06 329.81|1,281.11| 4,976.98| 695.27] 130.15 5.80] 235.46| 371.41f 51.44| 2,966. 74| 1,561.84
2018 | 6, 780. 69 -1, 743. 24{ 8, 523. 931, 269. 29| 6, 713. 78 -1, 494. 53| 8,208.31f 960.73| 419. 15| 80.71 58.86| 558. 72| 55. 35 393. 62 82. 92
2019 (15, 306. 72| 158.58|2,072. 24|17, 537. 53, 353. 12|15, 263. 35| 245.58| 281. 66|15, 790. 60|1, 701. 67| 987. 66 162. 28| 116.63|1, 266. 57|178. 18| 2, 439. 80 62. 93]
2020 |9, 722.09 - - 9,722.09| 208.25| 7,584.05| 694.55|4, 393. 14|12, 671. 73| 170.43| 818. 83| 441. 32| 316.72|1,576. 87| 20.26| 2,929. 37 326. 97
2021 2, 438. 59 - - 2,438.59| 132.13 608. 82 10. 37| 350.61 969. 79| 118.54| 154.14 87. 69 42.79] 284.62| 48.48 75. 39 13.25
At |¥3,892.37|  226.03]4, 121. 46(48, 239. 87}, 284. 59(36, 026. 77|1, 280. 30| 8, 017. 07|45, 324. 14[3, 964. 42| 2, 591. 87 T777.79 873.58|4, 243. 24|374. 50 10, 037. 43| 2, 259. 35|
(32015 2021 524 HH AL LS b B 25 7 1B O
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R & EH) X EH) £ EH)
e B B Eie B - 6= B B
ChHio ChHw (Hi HIw ChHw Chio

2015 - - - - - - - - -

2016 - 46. 96 11.12 - - - - - -

2017 29 675. 00 107. 22 523 | 1,444.73 297. 11 6 4.10 0.39

2018 8 | 1,316.10 94. 78 129 | 1,141.45 74. 38 15 398. 24 40. 44

2019 13 | 3,507.52 497. 58 3 117.99 9.07 6 9.82 -0.38

2020 - | 3,051.02 252. 74 133 | 1,381.17 194.91 1 20. 48 2.86

2021 - 10. 69 -0.31 - - - 20 70. 35 -2.55

it 50 | 8,607.29 963. 13 788 | 4, 085.34 575. 47 48 502. 99 40.76

13,195. 62 JiJt, i 2015 42021 4EH[R] 27 K85 7 Rt E N I te sl
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2015 F-2021 F LY e PERI T AL BUA 27 ZK OB R 2 7 A B e did kot

2015 2021 4F Te ¥ e AL i A B R 88 P A i1t 105, 466. 37 Ji TG,
dTMECRE 2015 2021 AEHAE] AR P B2 E LN 640, 079. 99 Ji oL
4 16. 48%.
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Q@KRESH K B ot
TiH 2022 4 2023 4 2024 4 2025 £ 2026 4 2027 4 2028 4
2021 A 18,740.00 | 19,300.00 | 20,035.00 | 21,072.00 | 21,270.00
BN | 2022 FEPRR 16,006. 16 | 18,044.34 | 20,346.30 | 21,657.84 | 22,768.81
2023 A A 9,243.61 | 15,854.77 | 17,013.59 | 18,113.63 | 18, 322.40
2021 A 2. 99% 3. 81% 5. 18% 0. 94%
WK 2022 P 12. 73% 12. 76% 6. 45% 5.13%
2023 A A 71.52% 7.31% 6. 47% 1. 15%
2021 A 8,204.09 | 8,418.78 | 8,755.44 | 9,283.48 9, 360. 05
SBRTANE | 2022 SRR 15 4, 067. 21 5,743.78 | 6, 715.81 7,265.88 | 8,198.51
2023 A A 3,095. 23 5,901.97 6, 364. 32 6,801.04 | 6,763.35
2021 A 43. 78% 43. 62% 43. 70% 44. 06% 44.01%
iﬁﬁ’ﬂ@ 2022 PR 25. 41% 31.83% 33.01% 33. 55% 36.01%
2023 A A 33. 49% 37.23% 37.41% 37. 55% 36.91%
2021 A 17. 14% 17. 14% 17. 14% 17. 14% 17. 14%
ProE 2022 AR & 14. 94% 14. 94% 14. 94% 14. 94% 14. 94%
2023 A A 15. 95% 15. 95% 15. 95% 15. 95% 15. 95%
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	一、关于意大利CMD
	报告期内，公司拟向意大利C.M.D Costruzioni Motori Diesel S.p.A.公司（以下简称意大利CMD或CMD）少数股东转让所持有的意大利CMD全部67%股权，公司因此将该部分股权转入持有待售资产。截至年报日，股权交割尚未完成。2023年意大利CMD实现营业收入2.30亿元，亏损-1.02亿元，总资产9.35亿元，净资产2.11亿元。根据评估机构出具的股权价值咨询报告，以2023年8月31日为评估基准日，采用有序清算条件下进行估值测算，公司持有的意大利CMD67%的股权价值...
	请公司：（1）结合收购以来对意大利CMD的投资成本、意大利CMD主要资产负债的具体构成、资产减值情况、收购以来的经营情况等补充说明公司以远低于净资产的价格转让所持67%股权的合理性，公司前期是否存在对意大利CMD资产减值准备计提不及时、不充分的情况；（2）补充披露预计支付大额终止金的背景、考虑，金额确定的方式、依据，是否具有商业合理性，是否有利于保障上市公司的利益。
	请评估师说明经评估后出具股权价值咨询报告而非评估报告的原因和考虑，股权价值咨询报告与评估报告的结论在可参考性和权威性上是否存在差异。请年审会计师对问题（1）发表意见。
	回复：

	（1）结合收购以来对意大利CMD的投资成本、意大利CMD主要资产负债的具体构成、资产减值情况、收购以来的经营情况等补充说明公司以远低于净资产的价格转让所持67%股权的合理性，公司前期是否存在对意大利CMD资产减值准备计提不及时、不充分的情况；
	1）公司投资CMD基本情况
	2016年，为实现公司在航空发动机产业领域布局的发展战略，结合CMD公司在活塞式航空发动机领域的技术研发优势，经公司第二届董事会第二十五次会议审议通过了《关于收购意大利CMD公司的议案》，并于2017年1月，通过受让CMD股权及向CMD增资方式，共投资4,111.00万欧元(人民币约合30,360.97万元)取得CMD67%的股权。CMD主要业务：从事高精密机械零件制造以及先进柴油发动机的设计和开发（含汽车、船舶和航空领域）。
	2023年12月，公司与CMD及其少数股东签署了《框架协议》，以实现公司从CMD完全退出，协议中约定公司应向CMD支付终止金1,390万欧元，终止金确定的方式和依据如下：
	1）航空发动机项目说明
	 2018年6月，经CMD董事会和股东会审批通过，同意CMD向意大利政府申报航空发动机开发项目，该项目总投资3,600万欧元（人民币约合28,048.68万元），其资金来源为CMD自有资金2,300万欧元（人民币约合17,919.99万元）、当地银行长期低息贷款1,300万欧元（人民币约合10,128.69万元）。该项目已于2022年投入完成，其中2,200万欧元（人民币约合17,140.86万元）用于制造、试验检测等固资投入，1,400万欧元（人民币约合10,907.82万元）用于研究和开发支...
	 研发团队人员费用说明
	CMD在2020、2021、2022三年间研发人员费用分别为309万欧元、350万欧元、355万欧元；平均每年研发人员费用为338万欧元，其中航空发动机项目研发团队的费用占比约为80%，为270万欧元。公司从CMD退出后，为短期保证CMD航空发动机研发团队的稳定，经与少数股东协商，公司同意在退出后按照原股权比例（67%）向CMD支付一年的航空发动机研发团队人员费用，即180万欧元。
	2）TCA协议终止说明
	为实现公司引进CMD航空发动机技术并实现国产化的目标，公司于2018年与CMD公司签订了关于航空发动机的《TCA协议》，协议有效期为20年，根据《TCA协议》约定，CMD同意在《TCA协议》期限内，CMD许可公司在中国大陆独占使用其知识产权和专有技术制造和销售协议产品，并按销售金额的10%收取提成费。公司同意在最长15年内累计实现不低于2000台的航空发动机的销售目标，并以2000台的销售收入为计算应支付提成费的最低标准。经双方协商，预计公司应支付的提成费为1000万欧元。
	综合考虑目前《TCA协议》已履行的时间较短、CMD22产品的市场竞争力不足、GF56未按期获得EASA认证、地缘政治的影响以及公司退出CMD的考虑，经双方协商一致，同意提前终止《TCA协议》，作为解除《TCA协议》的条件，由公司一次性向CMD支付340万欧元，约占应支付金额的34%。
	3）其他说明
	公司在向小股东转让持有的全部股权并收取股权转让款后，按协议约定，在支付终止金前，公司及其他合同方应：
	①终止各方于2017年签署的《股东协议》；
	②终止公司与CMD公司于2018年签署的《技术及专有知识许可和合作协议》；
	③终止公司与少数股东之间的《卖出选择权协议》：
	根据公司收购CMD的相关协议约定，少数股东有权在取得CMD22、GF56航空发动机EASA认证证书后要求公司购买其持有CMD的全部或部分股权，行权价格根据上一年度经审计的财务报表中EBITDA的对应倍数（3.5-6倍）计算。
	④取得CMD公司债权金融机构对本次交易的相关同意函；
	⑤在交割时，少数股东和CMD公司及其关联方同意豁免公司、其关联方及公司委派的高管的任何截止交割日的任何权利主张，包括同意不对前述主体提出诉讼或法律程序，不提起或通过对前述主体的不利决议等。此外，任何第三方（包括但不限于公司资不抵债、资不抵债前或清算程序中的任何债权人、受托人、接管人或破产管理人）权利主张或诉讼对前述主体造成的任何损失均由少数股东和CMD公司承担。
	综上所述，公司向CMD支付1,390万欧元的终止金，具有商业合理性，且有利于保障公司的长远利益。
	评估师意见：
	股权价值咨询报告的咨询对象是CMD的股权价值，CMD是境外注册成立的法人主体，基于以下原因，本次出具了股权价值咨询报告：
	1、鉴于本次的目的系为委托人拟转让CMD股权，结合CMD公司近年来经营持续亏损的情况，同时，考虑到受国际地缘政治关系变化的影响，以及战略客户已终止其主要汽车零部件业务的情况。根据多次沟通，明确本次咨询报告的使用人、用途、咨询前提等情况，本次咨询工作是假设CMD不持续经营为前提，这与CMD在咨询基准日仍在持续经营现状不一致，故为服务于本次交易行为，本次选择出具股权价值咨询报告。
	2、参考《上市公司重大资产重组管理办法（中国证券监督管理委员会第214号）》第二十条“相关资产不以资产评估结果作为定价依据。”鉴于本次经济行为，结合委托人拟实施的相关方案，本次出具股权咨询报告系为委托人决策作参考而非直接作为定价依据。
	3、由于CMD是境外注册的法人主体，其资产、经营、管理等均在境外，受当地法律、法规的管辖的影响的情况，结合在实务操作过程中，对境外公司评估或咨询过程中，受诸多因素的影响，无法完全满足资产评估准则的相关要求。评估人员参照国务院国资委印发的《关于优化中央企业资产评估管理有关事项的通知》，“允许部分境外国有资产交易和并购上市公司采用估值方式为交易价格提供参考”的规定，出具了股权价值咨询报告。
	会计师意见：
	2023年，公司确认因不可抗力因素产生的各项资产损失3,875.97万元。前期公告显示，2023年1-8月，意大利CMD由于存放在第三方物流公司的存货遭遇火灾受损，全额计提存货损失约3,893.20万元。
	请公司：（1）补充披露该部分存货的类别、具体构成、形成原因及存放于第三方物流公司的时间、具体存放地、存放期限等；（2）第三方物流公司的成立时间、资质取得情况、与公司及相关方是否存在关联关系等，以及火灾发生的时间、原因、具体情况、是否造成其他第三方存货的损失等；（3）结合意大利CMD与第三方物流公司签订的仓储或保管合同条款等，说明造成存货损失的具体责任人，第三方物流公司是否应承担保管存货毁损、灭失的责任，相关存货是否已投保财产保险等，物流公司、保险公司是否应对公司履行赔付义务，并结合上述情况进一步说...
	回复：
	会计师意见：
	我们对上述事项执行的主要审计程序如下：
	会计师意见：
	会计师意见：
	五、关于海南游隼
	2023年，公司对全资子公司海南游隼科技发展有限责任公司（以下简称海南游隼）增加投资5000万元，2024年1月，公司以自有资金向海南游隼增资6.5亿元，并于次月实缴到位。海南游隼主要从事投资、合作、技术孵化等业务，2023年，海南游隼实现营业收入406.22万元，亏损978.27万元。
	请公司：（1）补充披露海南游隼成立以来的投资情况、被投项目名称、主要内容、目前进展、资金流向、项目是否与公司控股股东、实际控制人及其相关方存在关联，是否存在资金流向控股股东及其关联方的情形；（2）结合投资收益实现情况，海南游隼的营运资金需求、业务开展情况、采购支付、费用支出等资金使用情况等，说明2023年海南游隼发生亏损的原因；（3）说明公司短期内对其连续大额现金增资的目的和考虑，是否具有商业合理性。请年审会计师就问题（1）（2）发表意见。
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