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兴业证券股份有限公司 

关于金牌厨柜家居科技股份有限公司 

与关联方共同对外投资暨关联交易的核查意见 

 

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”或“保荐机构”）作为金牌

厨柜家居科技股份有限公司（以下简称“金牌家居”或“公司”）持续督导的保

荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所股票上市规

则》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11 号——持续督导》及《上海

证券交易所上市公司自律监管指引第 5 号——交易与关联交易》等法律法规及规

范性文件的有关规定，对关于金牌家居与关联方共同对外投资暨关联交易事项进

行了审慎核查，核查情况如下： 

一、关联交易概述 

2024 年 7 月 24 日，公司召开第五届董事会第六次会议，审议并通过《关于

与关联方共同对外投资暨关联交易的议案》，同意公司与关联方厦门德韬大家居

产业投资并购基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“德韬大家居”）共同参与受

让苏州聚力三行创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“聚力三行”）与苏州

众汇寄托创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“众汇寄托”）持有的部分远

孚物流集团有限公司（以下简称 “远孚物流”或“目标公司”）股权合计 3,188,970

股。其中公司受让聚力三行持有的远孚物流 1,349,417 股股权（占远孚物流股份

总数的 2.0570%），受让众汇寄托持有的远孚物流 472,851 股股权（占远孚物流股

份总数的 0.7208%），共计受让 1,822,268 股股权（占远孚物流股份总数 2.7778%），

受让价格合计为 2000 万元；德韬大家居受让聚力三行持有的远孚物流 1,012,129

股股权（占远孚物流股份总数的1.5428%），受让众汇寄托持有的远孚物流354,573

股股权（占远孚物流股份总数的 0.5405%），共计受让 1,366,702 股股权（占远孚

物流股份总数 2.0833%），受让价格合计为 1500 万元。 

本次共同投资方为德韬大家居，为公司关联方。此外，本次投资前远孚物流
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股东之一厦门德韬汇泰投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“德韬汇泰”）为公

司控股股东厦门市建潘集团有限公司（以下简称“建潘集团”）控制的企业，根

据《上海证券交易所股票上市规则》的规定，德韬大家居和德韬汇泰为公司关联

方，公司与德韬大家居、德韬汇泰共同投资构成关联交易。 

本次公司投资金额未达到公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%以上，本

次交易事项在公司董事会审批权限范围内，无需提交公司股东大会审议。 

二、关联方的基本情况 

（一）厦门德韬大家居产业投资并购基金合伙企业（有限合伙） 

1、企业类型：有限合伙企业 

2、统一社会信用代码：91350212MA34CXU10U 

3、成立时间：2020 年 7 月 15 日 

4、注册地址：厦门市同安区西洲路 3003 号 104 室 

5、注册资本：30000 万元人民币 

6、经营范围：许可项目:以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等

活动（须在中国证券投资基金业协会完成备案登记后方可从事经营活动）。（依

法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展 经营活动,具体经营项目以相关

部门批准文件或许可证件为准）。 

7、控股股东：厦门市建潘集团有限公司直接持有合伙企业财产份额 50%，

厦门德韬金瑞私募基金管理有限公司系执行事务合伙人 

8、与上市公司的关联关系：控股股东及实际控制人控制的其他企业 

（二）厦门德韬汇泰投资合伙企业（有限合伙） 

1、企业类型：有限合伙企业 

2、统一社会信用代码：91350212MACLDEMQXP 

3、成立时间：2023 年 6 月 2 日 

4、注册地址：厦门市同安区智谷东一路 99-4 号 2105 室 02 单元 

5、注册资本：2000 万元人民币 

6、经营范围：许可项目：以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理

等活动（须在中国证券投资基金业协会完成登记备案后方可从事经营活动）。（依
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法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关

部门批准文件或许可证件为准）。 

7、控股股东：厦门市建潘集团有限公司直接持有合伙企业财产份额 64%，

厦门德韬金瑞私募基金管理有限公司系执行事务合伙人 

8、与上市公司的关联关系：控股股东及实际控制人控制的其他企业 

三、关联交易标的基本情况 

（一）标的公司 

1、公司名称：远孚物流集团有限公司 

2、公司类型：有限责任公司 

3、统一社会信用代码：91310109566548905M 

4、成立时间：2010 年 12 月 14 日 

5、注册资本：6560.1676 万元人民币 

6、注册地址：上海市虹口区柳营路 125 号 805 室 

7、法定代表人：张林 

8、经营范围：一般项目：海上、航空、公路国际货物运输代理；劳务服务

（不含劳务派遣）；国内货物运输代理；普通货物仓储服务（不含危险化学品等

需许可审批的项目）；装卸搬运；无船承运业务；企业管理咨询；软件设计开发；

从事计算机科技、网络科技、信息技术领域内的技术咨询、技术服务；销售计算

机、软件及辅助设备，汽车，钢材，木制品，五金交电，机电设备，日用百货，

建筑材料，金属材料，金银饰品，煤炭及制品。（除依法须经批准的项目外，凭

营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：道路货物运输（不含危险货物）；

第二类增值电信业务；货物进出口；技术进出口。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件

为准）。 

9、主要财务数据：截至 2023 年 12 月 31 日，资产总额 12.64 亿元，净资产

7.98 亿元，实现营业收入 34.53 亿元，净利润 0.78 亿元。（以上数据经审计） 

（二）权属状况说明 

该部分股权不存在质押，不涉及重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、
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冻结等司法措施。 

（三）股权结构 

本次股权转让后，远孚物流股权结构为： 

序

号 
股东姓名或名称 股数(万股)  持股比例 

1 李勇洪 3,250.0000 49.5414% 

2 西藏榕安成长投资中心(有限合伙 ) 694.9613 10.5937% 

3 张林 500.0000 7.6218% 

4 苏燕 483.2476 7.3664% 

5 厦门德韬大家居产业投资并购基金合伙企业（有限合伙） 384.7724 5.8652% 

6 上海玛利儿资产管理有限公司 345.7857 5.2710% 

7 叶婷 250.0000 3.8109% 

8 金牌厨柜家居科技股份有限公司 182.2268 2.7778% 

9 苏州三行智祺创业投资合伙企业(有限合伙) 173.7403 2.6484% 

10 前海股权投资基金(有限合伙) 168.3946 2.5669% 

11 灌南县招商产业发展引导基金合伙企业（有限合伙） 82.6444 1.2598% 

12 厦门德韬汇泰投资合伙企业（有限合伙） 44.3945 0.6767% 

合  计 6,560.1676 100.00% 

（四）关联交易标的价格确定 

本次交易经相关方协商一致，公司与德韬大家居拟以估值 7.2 亿元的价格受

让聚力三行、众汇寄托持有的远孚物流部分股权。本次受让股权价格主要以公司

当前净资产 7.98 亿元为参考，以及远孚物流未来三年业绩增长和良好的发展预

期；同时结合了远孚物流所在行业市盈率等情况，对应远孚物流 2023 年净利润

的市盈率约 9.23 倍，处于合理区间。 

综上，本次受让股权价格是在综合远孚物流净资产、市盈率及未来良好的发

展预期等情况协商确定，具有合理性、公允性，不存在损害公司及中小股东利益

的情形。 

四、关联交易合同的主要内容和履约安排 

本次交易相关方拟签署《股权转让协议》的主要内容如下： 

转让方一： 
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苏州聚力三行创业投资合伙企业（有限合伙） 

转让方二： 

苏州众汇寄托创业投资合伙企业（有限合伙） 

受让方一： 

厦门德韬大家居产业投资并购基金合伙企业（有限合伙） 

受让方二： 

金牌厨柜家居科技股份有限公司 

1、根据本协议的条款和条件，转让方将其持有的目标公司注册资本 318.8970

万元（出让方已全部实缴出资），共计占注册资本的 4.8611%（下称“标的股权”），

转让给厦门德韬大家居产业投资并购基金合伙企业（有限合伙）、金牌厨柜家居

科技股份有限公司，其他股东已放弃优先购买权。其中厦门德韬大家居产业投资

并购基金合伙企业（有限合伙）以人民币 1110.3112 万元受让转让方一持有目标

公司 1.5428%股权，以人民币 389.6888 万元受让转让方二持有目标公司 0.5405%

股权。金牌厨柜家居科技股份有限公司以人民币 1480.4150 万元受让转让方一持

有目标公司 2.0570%股权,以人民币 519.5850 万元受让转让方二持有目标公司

0.7208%股权。附属于转让股权的其他权利（包括与该部分股权有关的所有权、

利润分配权、表决权等法律法规、监管部门文件和公司章程规定的公司股东应享

有的一切权利和权益）随股权的转让而转让。 

2、在满足本协议规定的交割条件后十（10）个工作日内，应向转让方支付

转让款的 50%，即公司支付 1000 万元人民币，德韬大家居支付 750 万元。在工

商变更登记后十（10）个工作日内向转让方支付剩余 50%转让款，即公司支付

1000 万元人民币，德韬大家居支付 750 万元。 

3、争议解决。凡因履行本协议所发生的或与本协议有关的一切争议，各方

应通过友好协商解决；如协商解决不成，则任何一方可以将该事项提交厦门仲裁

委员会，根据该委员会届时有效的仲裁规则在厦门仲裁解决。仲裁的结局是终局

的，对各方均有约束力。 

五、本次关联交易的必要性以及对上市公司的影响 

远孚物流作为一家依托数字化的基础设施建设和订单运营管理能力，链接全

国的运力资源和仓储资源等物流基础设施的专业化的物流公司，为行业大中型客
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户提供干线运输及端到端的干仓配运输服务，为快消品、电子电器、机械化工、

新能源、家居建材等行业客户提供合同物流及干仓配服务。通过对远孚物流的股

权投资，有利于： 

（一）强化公司“1+5+1”基础设施的布局 

通过引入远孚物流的全国干仓配资源及其先进的数字化、智能化调度系统，

公司对传统经销模式物流体系进行了变革，这一变革不仅构建了高效、低成本的

全国仓配网络，还极大地提升了物流效率与服务质量。具体而言，“干仓配模式”

的实施，有效减少了商品从工厂到终端客户之间的中转环节，确保了货物在运输

过程中的安全与完整，同时降低了物流成本和货损风险。这种全链路、一站式的

服务模式，不仅增强了公司对经销商及大客户的支持能力，还促进了供应链的紧

密协同，为公司赢得了市场竞争的先机。 

（二）进一步提升公司整体的客户体验 

面对消费者日益增长的个性化需求，公司深知物流服务的灵活性和定制化能

力对于提升客户满意度和忠诚度的重要性。因此，公司致力于提供包括快速配送、

精准物流信息追踪、便捷退换货政策在内的全方位高效物流服务。这些措施不仅

提高了客户体验，还增强了公司的市场竞争力。同时，物流过程中积累的大量数

据成为公司决策的重要参考，通过对这些数据的深入分析，公司能够更精准地把

握市场趋势和客户需求，进而优化服务策略，提升品牌形象和口碑。 

（三）助力公司应对整家定制渠道的变革 

随着家居行业渠道变革的加速，公司积极应对，通过构建全国高效的物流体

系，为新兴渠道的发展提供有力支撑。无论是电商、社区店、共享大店还是家装

渠道，公司都能依托其强大的物流能力，实现线上线下一体化服务，确保产品的

及时、准确送达。特别是在家装渠道中，物流的时效性、入场次序、与工人时间

的匹配以及安装配送的专业性成为决定产品交付质量的关键因素。公司凭借专业

的物流体系和灵活的调度能力，有效保障了定制家居产品的顺利交付，赢得了客

户的信赖与好评。此外，针对电商及线上销售业务，公司还建立了快速响应的物

流体系，确保业务运营的顺畅进行，进一步巩固了市场地位。 
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六、 风险提示 

本次共同对外投资暨关联交易符合公司业务发展需要，未来可能面临国家政

策、市场竞争、运营管理等不确定因素，可能存在投资不达预期的风险。 

公司将持续关注远孚物流的股权结构调整、外部环境、市场与行业的变化，

不断提升管理水平，完善内部控制和风险防范机制，以积极防范和应对上述可能

面临的不确定因素。 

七、 本次关联交易履行的审议程序 

（一）董事会审议情况 

2024 年 7 月 24 日，公司召开第五届董事会第六次会议，审议并通过《关于

与关联方共同对外投资暨关联交易的议案》，表决结果为：同意 3 票，反对 0 票，

弃权 0 票，关联董事温建怀、潘孝贞、温建北、顾金成回避表决。 

（二）独立董事专门会议审议情况 

公司独立董事于 2024 年 7 月 24 日召开第二次独立董事专门会议，对该关联

交易事项进行审议，独立董事一致认为：本次与关联方共同对外投资暨关联交易

事项，有利于充分利用各方优势，助力公司应对整家定制渠道的变革，提升公司

物流服务能力和客户体验，赋能公司业务发展，符合公司和全体股东的利益，不

存在损害中小股东利益的情形。 

八、 保荐机构的核查意见 

经核查，本保荐机构认为： 

本次与关联方共同对外投资暨关联交易事项已经第五届董事会第六次会议

审议通过，关联董事温建怀、潘孝贞、温建北、顾金成回避了该议案的表决，该

议案在提交董事会审议前已经独立董事专门会议审议，并获取出席会议的独立董

事一致表决通过，本事项无需经股东大会审议通过，本次关联交易事项决策程序

符合法律、法规及《公司章程》的规定。 

综上所述，保荐机构对本次与关联方共同对外投资暨关联交易事项无异议。 

（以下无正文）




