WFRACHD: 688543 WFRRIRR: ERNE T NS 2024-047

LR EME TREHRAFRAR
RTAFRRE “MRIFTERHE” HAE

A HE R N AEREEREA RN S N AR L. RSV
B EORIEN, PO L N A LS L AERA I AN 8 B AR AR R R T AT

HEENERR:

® RTEIH AR (WiRBNFERIHD.

® B EH: 34,300 370 CRASHEALASEL PR B i)
® IR MREFER:

L7 TR XU

AT H i Bt AT R B AR 0 KB AR R 1, IR R BN
WL, 28 R L R BN A5 R s il b T EL AT i O
KA, ABAE KBNS AR A S e AR T 5 T e 51 2 T8 SEWT R N JT B

BRI FESEN R, R EE T TR E7 2 — e F A E .

2. 77 it ot B XS

A FE RN TG BA BGAR A T2, MR T EERNE25K,
{EAR R B A S = T T A TR BRI, A aERHE
BE— BRI XS A ATEEATRR S R B A R SR, R
77 AR R P A R T I R R IA AR I DB R, R A R R
J3 BN H b AL B3 AN R

3. T XU

ASTGH B TR 5 B e U B [ AR 2 mIAR I 2 ) T 330 B KA
REEBEAT IS, AR BN 7 BN SUR T . ATUH 58 T 5 12 A iR
NIIREPIET b, T EMAaTr . WRBUa R Ak, W




Wse PN EE 2 AER RPN, WRAAE TSR E RN, H
N @ TATNEENE, MRWIIT AL, AFETH BERE N o AN A
LIRS

4. JEAT RIS I 3l XU

AT H R B HLTE AR K 3 B R RO K S e ek, T it
NEBOATE Iy, ABNASIAIE B, a0 JE AR A% R 3K, DUDRE o 0
A 7 2278 3 AN A B

~ TE 8RR
(—) WEREERFNL

“HIUR” AR TR  EALEN; Rk, 2w B AR
LB TIAEEOL S5 (AR R RS UG, ARYE A FIRRR T 2, 2w
FERUR K BN HLEN FIA BNk 55 i S ati E, TRITR R ShHLE BN S5 #EAT IR i, JT
FUR KSR RHE AN A = 2%, IR SLEC & ke A sh LB e Al e A, sk
ARV SEGF R JE, O 2 mE ARG K

5 H M A T -
TR R I
TEEAn: L7 [ R % T B A PR A
EREEe 34, 300 J3 76l 2 B8 3 DA S P v i)
% 4 KR BATIEEK 17, 150 fit, RANEER &

i H F#h 59. 126 §, @FMA 49, 541 K, EFRAEK
ARSIV s . B REIIE D T IX AN AE P4 Bh X .

T H B AR

UH A S, PR ROy 7 4 B iR B A K
FEHUTRH AT RIS, SRR BTG DL BEAFAE 57

(D) RESHHER

ANFTF 2024 £ 7 H 30 HBH THEZjmEFSEILRSI, HGEDT T
(RFRAEHY “FiRsh R EIH” FIER), ARIHREFIEF RN




A AR R W AT B A RO 7, AR (BT 2 7] KB
EHEHEINE) ME R E KRB EYL.

= DHBRHTATES T
1y AR e FR A R A 2R 46 T O AT A SR A 70 i 37 7 5K

b H X R G EE PR, ERECRE D, SR RSIHIH
e Rigsain, APRAES B2 SR, TaHRER 7RI FNE
H 2 B2 1 B PR Baa MEFHAETT, [ P2 4 im i 2 hbl, AT iR Ak
hy ] PAY o 8 2 e T 2R R ) FE s ABBORI T ), AR OR T K R ] A R L oK
NATH RSERtisR Bt 17 10504

2« B BRKAA R IH LB E 1 1 SL LAt

N HNFEREINLE AR EORBT A A, 1 35 R = 4
%, B LEBORAER N FEAT LA A T4 KT o TR m LR Szl T
BB, BRSPS AR IER, JRRAS A RBE R, RN AT 7K
EHLFEAR B A =, TR ARSI 55 B R 4 R B 1 kAl [N FER &
FENTAT ALy, TR Sl B XA S, A AR S BE S AR R AR
iy, SRR BB e A A SR 2 RO SATIE R, B BT A BA
fii, AT H KSR N 1508

= FRRBEX A F R

AT H FE AT E SR R ER, WH @MU, 7T LR R 7 dholk
A, AT AR BT AL sE S AT AL BERE A, BN mDET
ANEREAC AL HERTHT AL AT RS BE 7, 9B A R SR G ST

0. ARBE KRB 247
(=) 77 AR R

AT H R BOEAT AR B IR b R E SR RE T B, AR R BIHLAE
BRI RSN HLEh TR B f 2 ARy T R A BRI sk 7, (H



FE R BT A S eI 5 05 T 5 B 51 3 e SEWE R N I B8l RE 1 J2 I e Sk
NG, TR MAF G % 7 /R i BT — € A E T

QORI -9

N BOMENUIN T i B A A T, MR T REEREm 2%, H
ARIRBEGE F BRI 2T T A7 L2/ E R, Ay et —F
R M7 i 24 PTEEMREE BRA R ESR, R e
A5 FH AR R A Y L B ORI AR 0 B B A, R 2 ) R ZE T S ST B K
M ZidE AN o

(=) WK

AT H (T B e U5 [RIO AR 2 m R 24 A T 3R B A S
PEFEAT IS, AHI A m] N SR . AT H 58 1JF B 2L HUR BN 1k 3)
LI o, Wi EMATA S WERBUA R AT, Wi se A2 0aE
HZAWEN KB, WRAAATHRBINERLN, Hom g Tkt
N, MR AL, AFAEITH BERE K 80 e AN K T & KU

CPOD SRR R 5 50 XU

AT H R SIHLTER ™ i 1 BRI S e pRL, T N
BONTEr, B BENIE LR, W AR A IR ik, U X T E A AR
2 e AR

AT H O R R R SIHLEN B e, T A2 R TR R
P AT SR LR R IR, AR =] 77 i iR 2 55 7 /oK, ANRERF4E
ARAFIT BT ORI T B, KX A Fl s A AR

Frit

N

L\\

LV EBE TEBIRMARAFRESRFS

202447 A 31 H



	1.产品研发风险
	本项目建设进行航天动力研发中心及配套壳体能力建设，向航天发动机总装领域转型，公司在发动机动力模块及控制模块方面具有较强的研发实力，但在发动机总体研发及壳体开发方面需要引进充实研发人力资源。能否及时充实人员，开发出符合客户需求的产品具有一定的不确定性。
	2.产品质量风险
	公司虽然在机加工方面具有成熟的生产工艺，积累了丰富的生产经验，但本次投资中的发动机壳体产线方面的生产工艺需要验证，生产经营需要进一步积累；而客户对产品的安全、可靠和稳定性具有极高的要求，如果产品在客户使用的过程中出现质量未达标情况或质量事故，将对公司在军方建立的品牌及业绩造成不利影响。
	3.市场风险
	本项目的预计投资金额和投资回收期系公司根据当前的市场环境及相关数据进行的测算，不构成公司的业绩承诺。本项目完工后主要生产航天动力发动机类产品，市场受宏观经济环境、国际政治局面、行业周期、市场竞争变化等诸多不确定因素影响，可能存在市场需求出现重大变化，且公司属于行业新进入者，如果市场开拓不足，存在项目进程及效益不达预期等风险。
	4.原材料价格波动风险
	本项目中的发动机壳体产品的主要原材料为钢材及合金材料，市场供应量较为充分，但价格波动幅度较大，如原材料价格大幅上涨，则将对项目的生产经营造成不利影响。
	一、 项目投资概述
	（一） 项目投资基本情况
	“十四五”公司所属行业进入快速发展机遇期；且近年来，公司的固体发动机动力模块业务的科研、生产任务快速增长，根据公司未来发展需要,公司拟在航天发动机动力模块业务的基础上，向航天发动机总装业务进行拓展，开展航天发动机的科研和生产经营，从发动机配套企业向发动机总装企业转型，实现企业更好发展，成为公司新的利润增长点。
	项目基本情况如下：
	项目全部建成后，预计投资回收期为7年（含建设期）。前述数据为公司依据现行情况进行的测算，与未来实际运行情况可能存在差异。
	（二） 决策与审批程序
	公司于2024年7月30日召开了第三届董事会第九次会议，审议通过了《关于公司投资“航天动力建设项目”的议案》，本次项目投资事项无需提交公司股东大会审议。本项目投资不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

	二、 项目建设的可行性分析
	1、航天领域的发展和国内装备升级为本项目提供有力的市场需求
	随着国家军民融合的进一步深入，国家政策进一步推进，航天发动机项目将大幅增加，发动机装药任务将会急剧增加，市场需求情景十分良好。同时在日益复杂的国际政治和军事环境下，国家国防安全面临诸多挑战，航空航天作为国内武器装备升级发展的重点领域和方向，也带来了庞大的固体发动机需求，为本项目的实施提供了有力的支撑。

	2、资质、技术及人才储备为项目实施奠定了坚实基础
	公司一直从事发动机动力模块的技术研究和生产，拥有丰富的科研生产经验，部分工艺技术在国内同行业中处于领先水平。近年来公司在发动机动力模块的技术储备，向固体发动机总体延伸，并取得了相关资质，同时也进行了发动机壳体的生产试制，为航天发动机业务的总体拓展奠定了基础；同时在南昌建立研发中心，可以利用其省会城市的区位优势，通过外部引进与内部培养相结合，与高校、科研院所开展产学研合作等多种方式打造科研、管理和生产队伍，为本项目的实施提供人力支撑。

	三、 本次投资对公司的影响
	本项目的建设符合国家相关建设要求，项目建成后，可以拓展新的产品业务领域，有助于公司进一步夯实核心竞争力并进行产业链延伸，成为公司新的利润增长点。由此提升行业地位和抗风险能力，增强公司综合实力。

	四、 本次投资的风险分析

