
- 1 - 
 

国投电力控股股份有限公司 

2024年上半年投资者交流情况通报 

2024年上半年，为便于广大投资者全面深入了解公司发

展战略、生产经营、业务发展等，国投电力控股股份有限公

司（以下简称公司）与多家境内外机构的 415位投资者和分

析师采用“一对一”或“一对多”的形式进行了线上线下交

流。 

 

国投电力控股股份有限公司投资者关系活动记录表 

投资者关

系活动类

别 

☑特定对象调研        ☑分析师会议 

□媒体采访            ☑业绩说明会  

□新闻发布会          □路演活动  

□现场参观            ☑投资策略会 

□股东大会            □其他  

方式 ☑线上会议            ☑现场会议 

上市公司

接待人员 

公司董事长：郭绪元 

公司董事、总经理：于海淼 

独立董事：许军利 

独立董事：余应敏 

独立董事：张粒子 

财务负责人：周长信 
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副总经理、董事会秘书：高海 

证券事务代表：王伟荣 

公司其他部门负责人、相关业务人员。 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

（说明：规划、计划、预测等内容受多种因

素影响，非公司相应承诺，实际情况以公司发布

的经营数据公告和定期报告为准。） 

Q：2023 年四季度和 2023 年全年新能源的

电价情况分析？企业有何措施应对新能源市场

化交易占比变大、提高新能源企业的盈利能力？ 

A：感谢您的提问。2023年第四季度，风电

上网电价 0.499元/千瓦时，光伏上网电价 0.569

元/千瓦时；2023 年，风电平均上网电价 0.486

元/千瓦时；光伏发电平均上网电价 0.665 元/

千瓦时。整体来讲，在新能源平价上网的大趋势

下，随着新投产的平价项目增多、补贴项目的占

比将逐渐缩小，光伏电价同比有所降低，补贴电

价对平均电价的影响将逐渐减弱。 

随着电改向纵深推进，公司将持续提升新能

源营销能力，推进兑现新能源绿色环境价值。主

要采取以下工作：一是制定交易规范流程，加强

中长期营销计划管理，不断提升运维水平。二是

加大力度培养新能源营销人才，提升营销人才队

伍专业化水平。三是充分发挥新能源绿色环境价
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值，提升公司绿证绿电交易规模。国家政策要求

绿证交易电量纳入节能考核指标核算，且对高耗

能企业实施强制配额，绿证市场需求潜力将进一

步激发，交易规模将扩大，绿证应用场景将更为

丰富。公司将努力开拓绿证绿电用户，扩大交易

规模，同时按照相关要求做好可再生能源建档立

卡工作，推动新能源业务盈利水平持续提升。 

Q：2023 年，国投电力经营业绩创历史新高，

未来公司将如何在此基础上，促进化石能源与新

能源协调发展，积极培育新质生产力，早日实现

“全球信赖的综合能源投资运营商”的发展目

标？ 

A：国投电力始终围绕服务国家战略，推动

绿色低碳转型发展，持续加大清洁能源业务开发

力度，在助力我国“双碳”目标实现的同时，努

力成为全球信赖的综合能源投资运营商。“十四

五”期间，公司将积极做好雅砻江流域水电项目

开发工作，重点推进雅砻江中游项目的开发建设

及核准工作。聚焦水风光一体化，大力推动新能

源项目开发，重点围绕新能源基地化项目、水风

光一体化清洁能源项目等开展工作，优先投资布

局具有较好经济效益及规模效益的新能源项目。

稳步推动存量火电项目高质量发展，探索电力产
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业链包括抽水蓄能、新型储能、配售电等项目投

资机会。 

Q：国投电力是 A 股市场上的第三大水电上

市公司，拥有雅砻江水电等优质水电资产。请问

未来雅砻江水电如何进一步提高盈利水平？ 

A：2023年雅砻江流域来水偏枯，但是公司

加强运营管理，充分发挥流域调节优势，做到了

全流域基本无弃水，实现较好的经营业绩。 

公司积极做好大水电精益管理工作，在保障

安全生产前提下，提升运营效率和盈利水平，高

标准高质量运营好各梯级电站：一是发挥多库联

调作用，完善水情预报。目前雅砻江两河口、锦

屏一级和二滩三大控制性水库全部建成，合计库

容 249亿立方米，调节库容 148亿立方米。在丰

水期，联合拦蓄洪水保障下游安全并发电，待进

入枯水期后，陆续消落三大水库水位并提高下游

发电量，提升全流域的水能资源使用效率。二是

利用数字化、智能化等信息技术，提升设备设施

的检修能力和效率，推进“智慧电站”建设。三

是多措并举提质增效，降低财务费用，优化融资

结构，控制新增贷款成本，努力争取进一步降低

整体资金成本。 

未来，公司将持续做好雅砻江流域水能资源
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滚动开发工作，目前已经开工建设卡拉、孟底沟

水电站合计 342 万千瓦，已核准牙根一级 30 万

千瓦。中游其他水电站的核准工作按计划推进。 

Q：公司是个水火风光多元发电资产组合的

公司，资产质地优秀，业绩保持了较快增长。请

问在新型电力系统建设过程中，公司如何看待火

电的作用，未来公司是否有发展火电的计划？ 

A：随着新型电力系统建设，我国的可再生

能源装机容量已经历史性超越煤电，但可再生能

源发电的波动性、不稳定性仍然存在，火电正处

于向基础保障性和系统调节性电源并重进行转

型的新形势，在未来相当长一段时间内仍是我国

电力供应安全的重要支撑，是电力安全保障的

“压舱石”。 

国投电力电源结构多元化，火电装机占比约

31%，其余均为清洁能源。未来我们的火电装机

仍有一定的投产计划，但是装机占比会下降。一

是稳步推动存量项目原址扩建、上大压小和等容

量替代，进一步提升先进高效火电机组占比；二

是持续推动存量机组实施改造升级，提高机组发

电效率；三是推动火电项目从单一发电向供热、

供汽、客户用能等综合能源服务领域转型，继续
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推动火电业务高质量发展。 

Q：请问接下来公司海外投资方面布局如

何？会关注那些地区和类型的项目？ 

A：公司将以董事会战略布局为指导，认真

落实国资委对境外业务的相关要求，积极践行国

家“一带一路”倡议，坚持围绕核心主业、立足

自身优势，在“一带一路”重点国别，稳健推进

水风光清洁能源投资开发，高质量参与“一带一

路”建设。 

Q：请问坷拉光伏电站的执行电价是多少？ 

A：柯拉电站参照四川发改委川发改价格

〔2022〕194号文《关于 2022年新建风电、光

伏发电项目上网电价政策有关事项的通知》执

行。 

Q：请问牙根二级和楞古的审批进度如何？ 

A：“十四五”期间，公司将积极做好雅砻

江流域水电项目开发工作，重点推进雅砻江中游

项目的开发建设及核准工作。目前，公司正在推

进牙根二级水电站可研编制工作及楞古水电站

预可研评审工作，尚未获得核准。 

Q：2023年煤炭价格如何？公司的沿海电厂

的煤炭采购策略是什么？ 
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A：2023 年全年，公司采购标煤单价是 999

元/吨，同比降低 17%；供电煤耗全年平均为

296.9克/千瓦时，同比下降 1.89克/千瓦时。 

截止目前，国投电力的海运直达的火电装机

达到 857 万千瓦，沿海电厂在公司安排长协煤计

划调运的基础上，加强煤炭市场形势研判，合理

把控采购节奏，通过进口煤采购等策略降低煤炭

采购成本。 

Q：两河口和杨房沟水电站的电价机制是什

么？ 

A：两河口水电站是四川省重要的多年调节

水库，目前暂按过渡期电价结算，杨房沟电站尚

未明确电价机制。 

两河口和杨房沟的电价争取工作，公司仍在

全力进行。 

Q：请问公司 2023 年度碳配额交易情况？ 

2023年以来，公司控股重点排放企业积极

开展碳配额交易，采取大宗+挂牌方式出售碳配

额 268.2 万吨。 

Q：请问公司 2023 年度和 2024 年第二季度

绿电和绿证交易情况？ 

A：绿电方面：绿电交易是证电合一交易，
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让用户消费绿色电力的同时，也获得了相应的绿

证，国内绿电交易规模正持续扩大。2023 年度

公司累计开展绿电交易 2.73 亿千瓦时，2024年

上半年开展绿电交易 9.6 亿千瓦时，绿电平均价

格与市场均价基本持平，后续公司将继续努力开

拓绿色电力消费用户。 

绿证方面：现阶段绿证市场仍在持续完善，

《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工

作促进可再生能源电力消费的通知》扩大了绿电

核发范围，《关于加强绿色电力证书与节能降碳

政策衔接大力促进非化石能源消费的通知》后续

将进一步扩大用户绿证需求。2023 年度累计开

展绿证交易 13.81 万张，2024 年上半年开展绿

证交易 176.52 万张，交易平均价格与市场均价

基本持平。 

附件清单

（如有） 

无 

上报日期 2024 年 7月 31日 

 


