
 

 

 

 

 

联合〔2024〕7558 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于下调 

广汇汽车服务集团股份公司主体及相关债项信用评级的公告 

受广汇汽车服务集团股份公司（以下简称“公司”或“广汇汽车”）委托，联合资信评估股份

有限公司（以下简称“联合资信”）对公司及其发行的相关债项进行了信用评级。除评级委托关系

外，联合资信、评级人员与公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

根据联合资信最近的评级报告，公司个体信用等级为 a+，考虑到股东支持，外部支持提升 2 个

子级，公司主体长期信用等级为 AA，评级展望为负面，主要考虑 2023 年以来行业需求向上的持续

性不足，公司经营面临较大业绩回升压力；存续债券“广汇转债”未转股余额高，公司股价持续低

迷存在触发回售条款的可能；以及持续较低的股价可能存在的退市风险。公司委托联合资信评级的

相关债项评级结果详见下表，评级有效期为相关债项存续期。 

图表 1  截至本公告出具日公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况 

债券代码 债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 兑付日 

110072.SH 广汇转债 AA/负面 AA/负面 2024/06/25 28.82 亿元 2026/08/18 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

自上次评级以来，联合资信关注到如下事项： 

公司控制权可能发生变更的风险 

公司自 2024 年 7 月 11 日起陆续披露关于筹划控制权变更及相关事项进展的公告，包括《广汇

汽车服务集团股份公司关于筹划控制权变更的提示性公告》《广汇汽车服务集团股份公司关于控股

股东签署《股权合作框架协议书》暨控制权拟发生变更的提示性公告》和《广汇汽车服务集团股份

公司关于筹划控制权变更的进展公告》，根据以上公告内容，2024 年 7 月 11 日，公司控股股东新

疆广汇实业投资（集团）有限责任公司（以下简称“广汇集团“）与新疆金正新材料科技有限公司

（以下简称“金正科技”）签署了《股权合作框架协议书》，在 2024 年 12 月 19 日后，广汇集团

将持有的公司 24.5%股份，即 2,030,939,439 股（以下简称“标的股份”，以 2024 年 6 月 30 日公司

的总股本 8,289,548,730 股为基准计算）转让给金正科技。届时双方应按照本协议及相关协议签订 

 

 



《股份转让协议》，标的股份的总对价双方协商确定。2024 年 7 月 11 日，公司收到广汇集团通知，

其收到本次交易的拟受让股权方金正科技向广汇集团指定银行账户划转的 1 亿元意向金。本次股权

转让尚需签署正式的股权转让协议并经上海证券交易所进行合规性确认后，方能在中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司办理股权转让过户手续；本次股权转让双方已签署股权合作框架协议

书，股权转让正式协议能否签署尚存在不确定性。 

退市风险 

2024 年 7 月 21 日，公司收到上海证券交易所（以下简称“上交所”）下发的《关于广汇汽车

服务集团股份公司股票及可转换公司债券终止上市相关事项的监管工作函》（上证公函﹝2024﹞

1003 号），根据《上海证券交易所股票上市规则（2024 年 4 月修订）》第 9.1.17 条、第 9.2.1 条等

规定，公司股票及可转换公司债券已经触及终止上市条件。公司股票和可转换公司债券自 7 月 18

日开市起停牌，上交所上市审核委员会将在公司提出听证、陈述和申辩的有关期限届满或者听证程

序结束后 15 个交易日内，就是否终止公司股票及可转换公司债券上市事宜进行审议，上交所根据

上市审核委员会的审议意见，作出相应的终止上市决定。 

2024 年上半年业绩预亏 

2024 年 7 月 13 日，公司披露 2024 年半年度业绩预告，广汇汽车预计 2024 年半年度归属于上

市公司股东的净利润为-69918 万元到-58265 万元，预计 2024 年半年度归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润为-87211 万元到-75558 万元。本次业绩预告数据系公司初步测算，未经会计

师事务所审计。本次业绩预亏的主要原因包括受市场消费降级，行业竞争格局加剧，各大车企为抢

夺市场份额大打价格战，使得公司新车销售规模和毛利率较去年同期均有所下滑；公司对应收债权、

特许经营权等相关资产计提减值及加速摊销，产生一次性的损失和费用；公司资产减值较去年同期

有所增加，主要系存货跌价准备，以及公司长期股权投资企业上海爱卡投资中心（有限合伙）存在

减值迹象，产生相应减值损失。 

债务偿付压力大 

存续债券“广汇转债”未转股余额高（截至 2024 年 8 月 1 日为 28.82 亿元），将于 2024 年 8

月 18 日进入回售期。截至 2023 年底，公司非受限货币资金对“广汇转债”的覆盖度不高，恐面临

一定流动性压力。同时，截至 2024 年 3 月底，公司全部债务为 588.37 亿元，短期债务占比 75.84%，

短期偿债压力持续存在。 

广汇集团股票质押率很高 

根据公司披露信息，广汇集团于 2024 年 6 月 27 日将其持有的公司 202,770,000 股无限售流通

股股票补充质押给交通银行股份有限公司新疆维吾尔自治区分行，于 2024 年 6 月 28 日将其持有的

公司 40,470,000 股股票补充质押给国开证券股份有限公司，本次质押后，广汇集团持有公司股份累

计质押数量为 1,898,497,198 股，占其持股数量的比例为 70.55%，质押比例很高。 

联合资信认为，控股股东广汇集团筹划对公司控制权的变更或将弱化公司获得的股东支持力

度；公司存在的退市风险对其融资渠道产生较大负面影响，公司债务负担较重，2023 年末公司可

用货币资金对“广汇转债”的覆盖度不高，后续公司或将面临流动性压力；2024 年上半年公司业

绩预亏，在市场消费降级、行业竞争加剧的背景下，未来持续面临较大的经营压力。 



综合以上分析，联合资信决定将公司主体长期信用等级由 AA 下调至 AA-，“广汇转债”信用

等级由 AA 下调至 AA-，评级展望为负面，评级有效期为相应债项存续期。 

 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二四年八月一日 
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