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新疆国际实业股份有限公司拟申请向特定对象江苏融能投资发展有限公司

发行股票 144,205,797 股。现将本次发行募集资金使用可行性分析说明如下： 

（本报告如无特别说明，相关用语具有与《新疆国际实业股份有限公司

2024 年度向特定对象发行股票预案》中相同的含义。） 

一、本次募集资金使用计划 

公司本次向特定对象发行股票募集资金总额为不超过人民币 664,788,724.17

元（含本数），扣除发行费用后，公司拟将募集资金净额全部用于补充流动资

金。 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

公司本次募集资金将全部用于补充流动资金，整体规模综合考虑了公司现

有的资金用途、公司资产负债率、财务费用及未来战略发展等因素确定。 

（一）本次募集资金的必要性 

1、本次发行是实际控制人巩固公司控制权、支持公司快速发展的体现 

为有效维护中小投资者利益，引导长期理性价值投资，增强投资者信心，

基于对公司价值的判断和未来发展的信心，公司控股股东拟通过认购本次向特

定对象发行的股票稳定公司股权结构，为公司持续健康发展奠定坚实的治理基

础。 

随着本次发行募集资金的注入，公司的财务状况将有所改善，资本实力将

得以增强，有利于确保公司既有业务的持续稳健经营及在新兴业务领域的快速

规模化扩张，也有利于维护公司中小股东的利益，实现公司股东利益的最大化。  

2、加强现金储备，为公司未来战略实施提供支撑 

公司电力及通信杆塔业务主要包括输电线路角钢塔、钢管杆（塔）、5G 信

号塔、光伏支架、钢结构等产品的制造与销售，该行业采用“以销定产”模式，

与下游客户签订合同后，即向供应商采购原材料并组织生产。公司主要原材料

为钢材、锌锭，其采购大多需要在交货时支付全款，故公司在签订销售合同后

需要大量的资金进行原材料的采购。同时，公司签订销售合同后只能收到部分

预收款，销售产品的剩余货款在出厂交货并验收合格、工程投运等环节分阶段
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支付，部分下游客户会保留销售合同总金额的一定比例作为质量保证金，产品

稳定使用一段时间后退回质量保证金。该业务模式使得采购端信用期较短、销

售端回款周期相对较长，日常生产经营活动中运营资金需求较大。目前业务处

于快速发展中，随着收入规模的增长，对流动资金的需求亦将快速增长。 

公司能源批发业务主要包括油品等能源产品的采购、批发、仓储、铁路专

运等，经营模式主要自上游生产企业采储成品油及化工产品，向下游客户销售，

并向客户提供罐区仓储服务，公司采购成品油及化工产品的采购需要较大资金

周转，随着公司业务的发展对资金的需求进一步增强。 

本次公司控股股东拟以现金认购本次向特定对象发行的全部股票，有利于

公司的长远发展，控股股东以实际行动表达对公司未来稳定发展的持续看好与

大力支持，对公司和中小投资者的利益都是强有力的保障。充足的流动资金能

提高公司抗风险能力，为公司未来战略实施提供支撑。 

3、优化资本结构，降低财务风险 

银行贷款等债务融资方式的融资成本相对较高，容易造成公司财务负担加

重，且融资额度相对有限。本次补充流动资金有利于公司降低资产负债率，优

化资本结构，降低公司财务风险。 

（二）本次募集资金的可行性 

1、募集资金使用符合法律法规的规定 

公司拟将本次募集资金全部用于补充流动资金，符合《上市公司证券发行

注册管理办法》《〈上市公司证券发行注册管理办法〉第九条、第十条、第十

一条、第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——

证券期货法律适用意见第 18 号》等相关法律法规和规范性文件的规定，具有可

行性。 

本次募集资金到位后，一方面有利于公司补充营运资金，满足业务发展需

要，缓解公司经营活动扩展的资金需求压力，进一步提高公司的综合竞争力，

确保公司业务持续、健康、快速发展；另一方面有利于公司优化资本结构，降

低资产负债率，降低财务风险，提升盈利水平，推动公司业务持续健康发展，

符合公司及全体股东的利益。 
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2、募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业制

度，并通过不断改进与完善，形成了较为规范和标准的公司治理体系和完善的

内控程序。 

公司在募集资金管理方面建立了《募集资金管理制度》，对募集资金存储、

使用与管理有明确规定，确保募集资金使用规范、安全和高效。本次向特定对

象发行股票募集资金到位后，公司将按照制度要求将募集资金存放在董事会指

定的专项账户中，专户专储、专款专用，公司董事会将持续监督公司对募集资

金的存储及使用，保证募集资金的合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金扣除发行费用后，将全部用于补充流动资金，将有效缓解公

司日常经营活动的资金压力，为公司业务发展提供资金保障。本次发行完成后，

公司的资金实力及资产规模将有效提升，抗风险能力得到增强，提升公司综合

实力，实现公司的长期可持续发展，维护股东的长远利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金到位后，将进一步扩大公司的资产规模，筹资活动产生

的现金净流量将得到增加，公司资产负债率将有所下降，公司的资金实力、抗

风险能力和后续债务融资能力将得以提升，为公司未来的持续发展提供保障。 

同时，由于本次发行完成后，公司股本总额将即时增加，而募集资金及其

运用在短期内无法产生即时且直接的效益，因此公司的每股收益短期内存在被

摊薄的可能。 

四、本次募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，本次发行募集资金用于补充流动资金，符合相关法律法规和规

范性文件的规定，具有可行性。本次发行符合公司的实际情况和战略需求，有

利于满足公司业务发展的资金需求，改善公司财务状况，提高公司的核心竞争

力，符合公司及全体股东的利益。 
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新疆国际实业股份有限公司 

董事会 

2024年 8月 8日 
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