
关于对江苏电老虎工业互联网股份有限公司的

年报问询函
公司一部年报问询函【2024】第 465号

江苏电老虎工业互联网股份有限公司（电老虎网）董事会、中汇会计

师事务所（特殊普通合伙）、中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）：

我部在挂牌公司 2023年年报审查及临时公告中关注到以下情况：

1、关于主要客户涉及财务造假

2024年 4月 3日，红相股份有限公司（ST红相）及相关当事人

收到中国证券监督管理委员会厦门监管局下发《行政处罚决定书》和

《市场禁入决定书》，相关文书载明，该上市公司及其原子公司卧龙

电气银川变压器有限公司（卧龙银川，2023 年对外转让控制权）等

主体通过虚构销售业务、虚构原材料采购、虚增固定资产等方式，虚

增 2017 至 2020 年收入、利润。2024 年 4 月 28 日，ST 红相已就上

述《行政处罚决定书》和《市场禁入决定书》的虚假记载事项进行了

差错更正。

2017年，你公司应收卧龙银川 469.55万元款项。2018年，你公

司向第四大客户卧龙银川发生销售的金额为 3,796.84万元。

请你公司：

（1）按合同逐一列示 2017年至 2020年与卧龙银川及后续交易

对手方（如有）签订购销合同的背景、原因，以及交易对方名称、成

立时间、历史合作情况、交易内容、时间、金额、款项支付的决策审

批流程、对应责任人、合同编号等；



（2）逐年说明 2017年至 2020年与卧龙银川及后续交易对手方

（如有）签订购销合同对公司财务报表主要数据的影响，并结合成本

结转的具体原则、方法、时点，说明成本结转与收入确认是否匹配；

（3）结合合同条款关于公司权利义务和交易双方风险承担的具

体约定、合同履行情况，以及公司经营模式等，说明与卧龙银川及后

续交易对手方（如有）签订购销合同是否具有商业实质；是否存在你

公司供应商指定客户、你公司客户指定供应商或供应商为你公司介绍

客户等情形，你公司是否承担向客户销售商品的首要责任；是否可以

确认收入并结转成本，如是，采用总额法确认收入是否具有合理性，

相关会计处理是否符合《企业会计准则》规定；

（4）结合上述回复、ST红相收到的《行政处罚决定书》相关内

容，按合同逐一说明 2017年至 2020年你公司上述交易的单据流、现

金流、货物流的流转情况以及与财务数据的匹配性，相关业务是否真

实发生，是否存在资金体外循环并配合 ST红相进行财务造假的情况；

（5）结合《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》、

《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露规则》等相关规定，

说明你公司 2017年至 2020年年度报告是否真实、准确、完整，是否

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏等情况，如涉及对前期财务报

告进行追溯调整，请根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司持续

监管指引第 5号——财务信息更正》等规定及时履行相关审议程序和

信息披露义务。

请时任年审会计师：



（1）就上述问题进行逐一核查并发表明确意见，并说明核查方

式、核查过程、核查范围及核查结果；

（2）说明公司与卧龙银川及后续交易对手方（如有）的函证情

况，包括不限于核查范围、方法、比例，未回函、不接受走访的原因，

采取的替代核查方式和核查结论；

（3）说明对公司与卧龙银川及后续交易对手方（如有）交易对

应存货的相关审计认定的核查情况，包括不限于核查范围、方法、比

例，未回函、不接受走访的原因，采取的替代核查方式和核查结论；

（4）说明对公司 2017至 2020年收入、成本核查所采取的具体

措施，包括不限于核查金额和比例、核查方法、核查程序、核查结论

及依据，获取的核查证据等是否足以支持核查结论；

（5）结合上述回复，说明公司 2017至 2020年收入、成本是否

真实、准确、完整，如存在财务数据存在虚假记载进一步说明未及时

发现的具体原因及期后拟整改的措施。

请承接年审会计师：

说明与前任会计师的沟通情况，包括但不限于向前任会计师询问

的内容及其回复，是否已关注公司与卧龙银川及后续交易对手方（如

有）相关交易，是否获取前任注册会计师的审计工作底稿等，上述沟

通是否符合《中国注册会计师审计准则第 1153号——前任注册会计

师和后任注册会计师的沟通》相关规定。

2、关于销售商品业务及收入确认政策



根据公开材料，你公司于 2015年始开展自营供应链业务，通过

采购和销售赚取差价。其中，2021至 2023年，销售商品业务收入分

别为 18.53亿元、20.32亿元、26.95亿元，占比总收入九成以上，且

毛利率分别为 0.33%、0.22%、0.41%；同期，你公司存货账面余额分

别为 153.63万元、148.66万元、41.70万元，占收入比例较低。

另外，你公司收入确认政策显示，公司根据合同约定发货，客户

收货并签收后，已经收回货款或取得了收款凭证且相关的对价很可能

收回，商品所有权上的主要风险和报酬已转移，商品的法定所有权已

转移。

2016 年挂牌以来，你公司经营活动现金流量净额长期为负，且

2021至 2023年期间，资产负债率分别为 52.51%、53.75%、50.33%。

请你公司：

（1）结合 2018至 2023年确认供应链业务收入的采购、销售情

况，包括不限于交易背景、业务模式、业务性质、权利义务划分、采

购和销售合同条款中有关购销内容、产品定价权、信用风险承担、运

输、交货方式、验收方式的约定、存货风险责任归属、采购款、销售

款支付安排以及实际物流运输过程、实物流转等情况，说明你公司开

展供应链业务的业务模式、盈利来源、商业实质及合理性，以及供应

链业务的真实性；

（2）结合主要经营产品的价格走势、销售规模变化、定价机制、

结算安排、同一批次货物客商是否具有关联关系等要素，说明销售商

品业务毛利较低的原因及合理性，进一步说明公司开展的供应链业务



是否属于融资性贸易；

（3）结合各年度收入确认政策、业务模式、定价模式、资金收

支安排、以及存货余额占销售收入比例较低等情况，说明以总额法模

式确认销售收入的依据是否充分，相关会计处理是否符合企业会计准

则相关规定；

（4）结合营收规模、毛利率、销售回款及采购付款安排和同行

业情况等，说明经营活动现金流量挂牌以来长期为负的原因和合理性；

说明各年度供应链业务、信息服务业务的主要资金来源，涉及的融资

方式，资产和负债是否存在期限错配等问题，是否存在流动性压力。

（5）说明公司关于供应链业务的内部管理及风险控制措施，会

计处理是否合理谨慎。

请时任年审会计师：

说明对公司收入确认政策的判断、总额法确认收入的合理性，并

就公司收入按照总额法确认的合规性发表明确意见。

3、关于信息服务业务及收入确认政策

2018至 2023年，你公司信息服务收入分别为 346.08万元、895.42

万元、1,590.12万元、2,635.54万元、2,320.38万元、2,613.54万元，

分别同比变动 106.56%、158.74%、77.58%、65.74%、-11.96%、12.63%，

毛利率分别为 91.63%、77.90%、87.77%、74.59%、94.35%、75.58%。

另外，信息服务收入确认政策为：公司与客户之间的提供服务合

同，由于公司履约的同时客户即取得并消耗本公司履约所带来的经济



利益，故将其作为在某一时段内履行的履约义务，在提供相关服务后，

确认收入。

请你公司：

（1）说明 2018至 2023年期间信息服务业务的具体开展模式，

包括但不限于服务内容、合同约定的主要权利和义务、服务提供过程、

验收条款、资金结算、实际交付过程等，说明信息服务业务的真实性；

（2）结合收入确认政策，说明信息服务业务确认收入的依据是

否充分，确认时点是否准确，会计处理是否符合会计准则相关规定；

（3）说明 2018至 2023年信息服务业务的前五大客户的基本信

息、主要服务内容和销售金额，与你公司是否存在关联关系，信息服

务业务是否具有商业实质；

（4）结合定价模式、成本构成，说明 2018至 2023年信息服务

业务毛利率较高的原因、合理性以及是否可持续。

4、关于主要客户及供应商

一是客户及供应商失信。2023 年，你公司应收苏州华维电网工

程有限公司账款 126.99 万元，但后者已于 2019 年 11 月被列为失信

被执行人；2019 年，你公司向供应商亿利资源集团有限公司采购的

金额为 1.22亿元，但后者于 2022年 2月被列为失信被执行人。

二是客户、供应商注册资本较低。2017 年，你公司向山西关铝

集团重庆经贸有限公司销售的金额为 5,717.41万元，后者注册资本为

150万元；2018年，你公司向杭州浩成金属材料有限公司采购的金额



为 3,935.27万元，后者注册资本为 300万元。

三是客户、供应商成立时间短。主要客户江苏又来沙物流贸易有

限公司、浙江聚升供应链管理有限公司、台州市宜坤贸易有限公司、

浙江聚龙金属资源有限公司，以及主要供应商易虎网科技衡水有限公

司、大连欧辰贸易有限公司、南京伟中供应链管理有限公司、烨广（天

津）国际贸易有限公司、唐誉（浙江）商贸有限公司等，存在成立时

间较短即与你公司发生较大交易的情况。

四是客户与供应商存在重合。主要客户建开阳光新能源科技有限

公司（泰州中盛阳光新能源科技有限公司、中盛阳光新能源科技有限

公司）和供应商泰州德通电气有限公司存在相同的董监高；客户江苏

网为非晶科技有限公司和供应商易虎网科技衡水有限公司工商登记

的邮箱相同；卧龙电气集团北京华泰变压器有限公司、卧龙电气烟台

东源变压器有限公司、卧龙电气银川变压器有限公司属于同一集团，

且上述主体分别与你公司存在采购、销售交易；浙江嘉塑盛贸易有限

公司与你公司同时存在采购、销售交易。

五是主要客户变动较大。2018至 2023年，你公司前五大客户、

供应商变动频繁。

请你公司：

（1）补充与苏州华维电网工程有限公司、亿利资源集团有限公

司的交易背景、合作内容、交易金额、定价原则、信用政策、期末往

来款余额、期后回款情况及减值计提等情况，并说明有关交易是否具

有商业实质，苏州华维电网工程有限公司被纳入失信被执行人名单后



仍与公司交易的原因，2022 年以来是否与亿利资源集团有限公司存

在交易；除上述情况外，说明是否存在其他客户、供应商存在类似情

形；

（2）按照合作时间，逐年分层说明 2018至 2023年你公司客户、

供应商结构，包括不限于交易商品种类、平均交易规模、对手方平均

运营时间、交易价格是否公允等，并说明主要客户、供应商变动频繁

的原因及合理性，合作是否具有持续性，与同行业可比公司是否存在

较大差异；

（3）说明 2022年与武汉玉美肌医疗器械有限公司交易的具体内

容，结合该客户的成立时间、员工规模、经营范围、近年经营和财务

情况等，说明该客户规模与你公司对其销售规模是否匹配，并结合期

后回款情况，说明该客户是否具备相应履约能力，相关交易是否具备

商业实质；

（3）补充并逐一说明 2018至 2023年与成立时间短、注册资本

低的客户、供应商交易情况及原因，开展业务的商业合理性，相关客

户是否具备相应履约能力，是否存在潜在利益安排；说明同期与贸易

商客户、供应商的采购来源、运输过程、实物流转、终端销售及期末

库存情况，相关采购、销售是否真实、准确；

（4）说明 2018至 2023年向同一主体（包括不限于董监高相同、

邮箱相同、隶属于同一集团等情况）进行采购、销售的具体内容、数

量、交易价格、具体合同约定、资金收支以及实物流转情况，采购、

销售的商品或服务类别与品名是否存在重叠，是否属于闭环交易、走



单贸易、融资性贸易的情形；说明上述主体同时为你公司客户和供应

商的原因及合理性，对其收入确认的会计处理是否符合企业会计准则

相关规定。

请时任年审会计师：

就上述问题进行逐一核查并发表明确意见，并说明核查方式、核

查过程、核查范围及核查结果

5、关于预付款项

2021 至 2023 年，你公司预付款项逐年增加，款项余额分别为

6,846.48万元、9,577.54万元、10,850.46万元。

请你公司：

（1）结合预付款项性质、公司采购模式、同行业公司预付款项

增长情况、采购付款安排等因素，说明各年度预付款项期末余额增长

较大的原因及合理性；

（2）说明预付款项是否按照合同约定条款付款，你公司是否存

在提前付款为客户提前垫付资金或其他利益安排，进一步说明公司开

展的供应链业务是否属于融资性贸易；

（3）说明 2021至 2023年预付款项前五名单位的基本情况及各

年度变化的合理性、款项形成的原因及期后结算情况，并说明其与你

公司及实际控制人之间是否存在关联关系或其他利益安排。

6、关于无形资产



2021 年，你公司无形资产账面价值为 1,051.24 万元，同比增长

4,010.43%，主要系 2021年开发了工业互联网数字系统、老虎云线上

工厂系统、供应链管理系统所致。

请你公司：

（1）说明工业互联网数字系统、老虎云线上工厂系统、供应链

管理系统的开发背景、形成过程、具体用途；如是自行开发，说明上

述系统的开发过程、开发人员情况、成本归集内容，成本归集是否合

理；如是外部采购，说明上述系统的采购内容采购价款、交易对手，

交易对手是否存在关联关系，采购价格是否公允；进一步说明无形资

产验收时点是否准确，验收依据是否充分；

（2）结合工业互联网数字系统、老虎云线上工厂系统、供应链

管理系统的实际功能、投入时间，说明上述系统各年度实际运行情况，

包括不限于使用频次、服务能力、更新迭代情况，与业绩规模是否匹

配。

请时任年审会计师：

（1）就上述问题进行核查并发表明确意见，并说明核查方式、

核查过程、核查范围及核查结果；

（2）说明对 2021年无形资产的监盘程序、监盘比例及监盘结果，

是否存在虚构资产的情况，监盘过程如何识别相关资产的真实性、可

用性，是否发现异常情形。

7、关于研发费用



2023年，你公司研发费用为 983.45万元，同比增长 55.54%，其

中委托开发费用为 425.98万元，同比增长 230.05%。

请你公司：

（1）说明采购委托开发服务的主要内容，采购委托开发服务在

公司主营业务中的应用，2023 年采购委托开发费用大幅增加的原因

及合理性；

（2）说明委托开发费用是否应在主营业务成本及研发费用中分

摊，相关的会计处理是否符合企业会计准则的规定。

请就上述问题做出书面说明，并在 2024年 9月 4日前将有关说

明材料报送我部（nianbao@neeq.com.cn），同时抄送监管员和主办券

商；如披露内容存在错误，请及时更正。

特此函告。

挂牌公司管理一部

2024年 8月 21日
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