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证券代码：000902              证券简称：新洋丰              编号：2024-05 

 

新洋丰农业科技股份有限公司 

2024 年 8 月 29 日投资者关系活动记录表 

                                                    

投资者关系活

动类别 

 

☑特定对象调研        分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （                 ） 

参与单位名称

及人员姓名 

长江证券：孙国铭 

源乐晟资产：林浩   

  时间 2024 年 8 月 29 日上午 10：00-12：00 

地点 新洋丰北京总部四楼会议室 

上市公司接待

人员姓名 
投资者关系负责人 李晓鸽 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1. 请介绍一下公司 2024 年的经营情况。 

答：磷复肥行业从 2023 年三季度起基本结束了长达一年多的调

整，生产经营迎来反转拐点，复合肥的销量和毛利率也逐季摆脱近 3

年原材料暴涨暴跌的负面影响，开始修复。2024 年上半年，公司继续

实现了收入和利润的稳健增长,实现归属于上市公司股东的净利润

7.38 亿元，同比去年同期增长 6.93%，而且这是在一季度业绩同比下

滑 15.83%的前提下实现的，同时产品毛利率有所修复、资产质量保持

优质、现金流靓丽，行业领先地位持续巩固，体现了良好的经营韧性

和发展潜力。目前磷复肥行业盈利水平刚刚走出底部，亟待进一步的

修复，随着公司的磷矿石自供比例逐步提高，我们有信心在完成更深

程度的产业链一体化后，公司业绩应该能够再上一个台阶。 
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2.如何看待下半年复合肥行业的盈利稳定性？ 

答：关于复合肥公司的观点一直是非常明确的：经营拐点并不是

在当前，而是在去年三季度。去年三季度就已经是行业从负面影响转

向正常经营的开始。但我们不建议过度关注一个季度的销量或利润波

动，因为虽然原材料都已经基本回到 2019 年的位置，但底部仍可能会

有震荡，进而对公司某一个季度的经营产生干扰。 

 

3.如何看待磷酸一铵的行业格局，盈利水平是否还有进一步修复

的空间？ 

答：磷酸一铵行业的上游原材料有磷矿石、硫磺、合成氨，下游

需求主要是复合肥、少部分出口，另外工业级磷酸一铵也是新能源材

料磷酸铁的原材料。 

2019 年起，在“三磷整治”及各级政策的持续推动下，行业准入

条件和污染物防控标准的不断提升，近几年磷酸一铵供给端落后产能

显著出清，中小企业陆续退出，行业产量逐渐下滑，竞争格局明显改

善，环保优势明显、资金实力雄厚、资源优势凸显的龙头企业则显著

受益。 

目前磷酸一铵的毛利率刚刚走出历史底部，磷矿的价格还在历史

最高位，随着单质肥暴涨暴跌的影响逐渐消散、复合肥生产企业和经

销商经营秩序的恢复、海外磷肥需求复苏以及磷矿石供需格局的改善，

磷酸一铵的毛利率水平也将逐渐修复。此外，如公司磷矿自给率提高，

产业链一体化程度逐年加深，我们的磷酸一铵的盈利能力也将大大提

升。 

 

4.土地流转是如何推动复合肥行业集中度提升的？ 

答：过去十余年，我国的土地流转蓬勃发展，流转土地面积占全

国家庭承包耕地的比例从 2004 年的 4.6％提高到 2020 年的 37％，随

着城镇化的推进和农业人口老龄化的加剧，未来一段时期我国土地流

转仍有很大的发展空间。 

随着土地流转比例的不断提升，出现了种粮大户、家庭农场、种
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植专业合作社这些经营主体，与传统的小农分散经营不同，他们的种

植活动开展以市场为导向，种植经济作物的比例更大，生产经营的规

模效应更好，年收入远远高于普通农户。这些主体对于农业的生产技

术和服务的投入更看重投入产出比，对复合肥、技术和服务具有更强

的甄别能力，注重复合肥的性能与功效，会优先选择品牌农资合作。

因此随着土地流转的推进，在产品、服务和价格方面具备优势，且真

正能为规模化农户创造经济效益的优质龙头企业份额提升更快。 

近年来，与公司直接合作的种植大户数量和协助经销商开发的种

植大户数量均快速增长，一些种植大户的用肥需求已经超过一个零售

网点的全年销售量。 

 

5.如何理解复合肥行业开工率的问题？ 

答：关注复合肥的开工率意义不大。首先，复合肥产品是季节性

生产，主要需求在春秋两个季节，在需求旺季之前，企业需要有足够

的生产能力以满足短期爆发的产销需求，而在旺季结束后，生产线开

工率会降下来或者进行设备检修。也就是说，复合肥的生产具备可调

节性。其次，复合肥产品的运输半径比较短，以公司为例，我们的复

合肥生产基地采取紧邻市场的布局策略，在全国有 11 大生产基地，不

同的生产基地有不同的产品生产线，可能出现单个市场产品紧缺，但

另一个市场产能宽裕的情况。最重要的，复合肥是轻资产行业，行业

的主要壁垒在销售端和渠道端，如何进行产品推广、渠道拓展和渠道

管理是实现销量增长的重要影响因素。 

 

6.公司是否考虑继续提高分红？ 

答：2023 年 4 月，公司公告了《新洋丰农业科技股份有限公司未

来三年股东回报规划（2023—2025 年）》，根据该规划，公司在不同

的发展阶段制定差异化的现金分红政策： 

（1）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润

分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%； 
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（2）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润

分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 40%； 

（3）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润

分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 20%。 

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照上述

规定执行。  

积极分红、加大回馈股东的力度，是一个上市公司应尽的义务，

如公司未来业务到了成熟期，也无新的重大资本开支计划，公司将努

力持续提升股东回报水平。 

 

附件清单 无 

日期 2024 年 8 月 29 日 

 


