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江苏恒辉安防股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

          编号：2024-003 
 

投资者关系活动

类别 

 

特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

 
☐新闻发布会 ☐路演活动 

 
☐现场参观            ☐其他（请文字说明其他活动内容） 

形式 ☐现场     ☐网上    电话会议 

参与单位名称及

人员姓名 

广发证券：糜韩杰 

东方证券股份有限公司：王树娟 

上海东方证券资产管理有限公司:吴越 

博裕资本:Jason Yan 

PINPOINT ASSET MANAGEMENT LIMITED:Fuxin Li 

光大保德信基金管理有限公司:华叶舒 

华安基金管理有限公司:张峦 

交银施罗德基金管理有限公司:高逸云 

安信基金管理有限责任公司：肖璇 

信达证券：汲肖飞 

广东中顺纸业集团有限公司：邓冠彪 

国君纺服：赵博  

时间 2024年8月30日 15:00-16:00 

地点 线上会议形式 

上市公司接待人

员姓名 

董事、副总经理、董事会秘书：张武芬 

证券事务代表：林旭金 



 

 

 
投资者关系活动

主要内容介绍 

公司于2024年8月30日（星期五），通过电话会议的形式与部分机构

投资者进行交流，会议不涉及应披露的重大信息。 

主要内容如下： 

1、能否简单介绍一下公司2024年上半年的经营情况？安防手套板

块，和超高板块分别如何？ 

回复：公司上半年整体经营业绩良好，实现营业收入、净利润双增长，

上半年营业收入5.14亿元，比去年同期增长16.51%，归母净利润4,916万

元，比去年同期增长17.09%。 

公司营收及利润的增长主要贡献于安防手套板块，随着产能的提升

驱动销售订单增加，营业收入增长。2024年产能提升主要基于两方面因

素：一是二季度子公司恒越安防“年产7,200万打功能性安全防护手套项

目”产能逐步释放；二是公司原有产线改造，提质增效效果明显。两者因

素的叠加，为公司安防手套持续发展和经营规模快速增长奠定了基础。超

高分子量聚乙烯纤维板块，公司产业协同成效显著，以公司自主研发产品

MetalQ工程纱为核心原材料的防切割手套订单及产销数量均有较大增

幅，盈利能力贡献占比加大。 

2、超高上半年收入下降幅度比较大的原因？对外销售价格、利润怎

么样？以及公司对下半年超高的市场展望如何？ 

回复：公司上半年超高分子量聚乙烯纤维实际产能有较大幅度增长，

相较于去年同期，产能增加了一倍。对外销售减少，主要还是受限于现有

产能情况，公司在自用和对外销售方面综合平衡，优先满足于公司自用。

上半年公司自用量与去年同期相比增长了两倍，增长率达220%以上。 

公司上半年对外销售超高分子量聚乙烯纤维150多吨，不含税平均单

价8万元。超高分子量聚乙烯纤维对外销售量虽然减少，但因为整体产能

提升明显，促使单位成本明显下降，单吨盈利能力与去年同期相比也有较

大幅度的增长。 

下半年随着产线稳定输出，产能会进一步提升，预期对外销售量和自

用量都会有比较大的增幅。 

3、国内和国外市场上半年收入增速有明显差异的原因？ 

回复：今年以来，安防手套行业景气度提升明显，公司整体接单量与

产能稳步爬升，目前公司安防手套产品在手订单充足，生产运营情况良

好。国内、国外收入增速有差异，主要基于三方面原因：一是国外订单增

幅明显，目前在手订单基本可以覆盖全年的生产量；二是在现有产能受限

情况下，为保证客户交期，公司根据实际情况适当调整了境内外产能适配

占比；三是国内市场，基于客户黏性和盈利能力考虑，重点开发工业用品

大客户渠道，计划性调整了批发流通渠道的产能输出。 

4、公司年产7,200万打功能性安全防护手套项目进展情况？上半年



贡献如何？目前在手订单情况怎么样？今年和明年规划分别能增加多少

产能？ 

回复：公司年产7,200万打功能性安全防护手套项目厂房及辅助工程

建设已经全部完成，一车间部分PU生产线已经投入使用，目前产能在稳步

爬坡阶段。二车间丁乳生产线、超细发泡水洗生产线及长筒防化专线正紧

锣密鼓的安装调试过程中，预计三季度末可形成量产。 

2024年上半年子公司恒越安防实现营收2,300多万元。公司新项目投

产运营初期，固定成本较高，随着新产线建成投产，产能释放，订单增加，

预计盈利能力会稳步增强，亏损收窄，具体经营情况及盈利能力可关注公

司后续相关公告。 

今年以来，随着行业景气度提升，国内外贸易环境修复回暖，公司核

心产品MetalQ工程纱防切割手套产品产能释放等，公司安防手套订单量

持续提升。目前公司在手订单充足，能够满足公司现有产能的需求，随着

7,200万打功能性安全防护手套产能的稳步释放，公司安防手套订单的消

化能力将得到进一步提升。同时，公司也在积极加强销售团队建设，加大

销售力度，努力开拓市场，争取更多的销售订单。 

公司7,200万打功能性安全防护手套项目，计划通过3-5年的时间进

行产能消化，具体情况请及时关注公司的定期报告信息。 

5、上半年业务费，差旅费大幅增长？下半年费用开支的规划？ 

回复：公司上半年销售业务费用、差旅费用有较大幅度的增长属于正

常的商务支出，符合公司目前的业务布局和规划，销售费用整体控制在公

司年初预算范围之内。上半年销售费用增加，其中很大一部分是国内外参

展费用，行业内几个大型劳保展会都在上半年举行，导致参展费用、差旅

费用比较多。在新材料板块，随着恒尚产能的增加及业务拓展需要，同时

也为了做好本次可转债募集资金投资项目“年产4800吨超高分子量聚乙

烯纤维”的市场铺垫及海外营销布局，公司加大了各种境外展会的参展频

次和力度。 

下半年，公司依然会加大销售端的推广力度，下半年销售费用支出主

要来源于两点：一个是人员费用支出，包括销售人员工资、奖金、差旅费

等；另一个是展会展览费用支出、区域代理费用支出等，公司会持续通过

展会等形式进行市场推广，海外重点区域加强区域代理开发，提升接单能

力。随着公司新项目、新产能的稳步释放，公司经营压力会逐步转移到销

售前端，这就需要必要的资金投入。 

6、越南工厂的推进进度如何？目标客户有哪些？ 

回复：基于公司发展战略，积极拓展海外生产基地、进行营销渠道投

资布局，巩固和拓展海外市场，加快全球化进程推进，以促进公司长远发

展。公司以子公司“恒辉（香港）投资发展有限公司”为基点，向越南投

资“年产1,600万打功能性安全防护手套项目”，努力构建海外生产基地

和营销渠道。 



越南工厂“年产1,600万打功能性安全防护手套项目”，正常推进，

目前办公楼已经结构封顶，包括设备采购招标、智能化设计等其他工作都

在紧锣密鼓地进行，预计明年三季度会有产品投入市场。 

越南工厂产品与公司现有产品结构定位相同，主要为中高端功能性

手部安全防护用品，目标客户群体：1、公司现有客户；2、欧洲、北美、

日本等发达国家新开发客户；3、国内其他手套生产厂商转移的客户；4、

新兴市场开发客户。公司将借助国际国内资源优势，加快产品供应链全球

化布局，进一步提升核心竞争力。 

7、530三部门联合政策出来之后，公司超高纤维出口订单有无改善？ 

回复：国家对特定模具、特种纤维材料等相关物项实施出口管制有利

规范产品出口，促进行业发展。 

现阶段公司生产的超高分子量聚乙烯纤维主要用于产业协同，满足

功能性安全防护手套产品对高端原材料的需求，同时少量产品对外销售，

主要应用于安全防护、防弹制品、绳网带、高端家纺等领域，出口管制政

策对公司现行产品无直接影响。  

8、之前有计划中期分红，但中报没看到，是否会在三季度？ 

回复：恒辉安防在当前环境下，基于公司战略及未来发展考虑，投资

比较大，在投项目有“年产7,200万打功能性安全防护手套项目”、“越

南年产1,600万打功能性安全防护手套项目”、“年产11万吨生物可降解

聚酯橡胶项目”以及本次转债募投项目“年产4,800吨超高分子量聚乙烯

纤维项目”，都需要大量的资金，而且公司大股东持股比例较高，公司经

过综合考虑半年度不进行中期分红。 

9、公司目前在建的项目比较多，感觉公司布的局比较大，可以分别

介绍一下各项目的具体进展情况吗？ 

回复：公司自成立以来，一直聚焦主业，深耕安防产业。随着经营业

务规模日趋成熟和壮大，公司在传统安防手套基础板块之外，积极向超高

分子量聚乙烯纤维、生物可降解聚酯橡胶等战略新材料板块拓展，一方面

满足公司对高端核心原材料的需求保障，同时开辟第二、第三成长曲线，

助推公司高质量可持续发展，逐渐形成“功能性安全防护手套+超纤维新

材料”为核心的双轮驱动发展战略。 

公司上市以来已经建设和正在规划建设的项目包括： 

（1）公司恒尚材料建设运营的“超纤维新材料及功能性安全防护手

套项目”，该项目系公司IPO募投项目之一，目前已经全面建成投产，稳

定运营。 

（2）公司恒越安防建设运营的恒辉安防产业园一期“年产7,200万打

功能性安全防护手套项目”，目前厂房及公用工程建设已经全部完成，部

分产线已经投入使用，目前产能稳步爬坡阶段；产业园二期规划建设“年

产12,000吨超高分子量聚乙烯纤维项目”，其中4,800吨为公司本次可转

债募集资金投资项目，目前该项目已经完成项目备案、环评、能评等前期



手续办理，预计9月底可正式开工建设。 

（3）公司越南工厂“年产1,600万打功能性安全防护手套项目”今年

年初开工，目前进展顺利，综合办公楼已经完成结构封顶，厂房及公用工

程如火如荼建设过程中，项目产线设备的自制或者采购也在积极推进中，

预计明年下半年越南工厂会有产能贡献。 

（4）公司恒诺材料“年产11万吨生物可降解聚酯橡胶项目”为公司

产业孵化项目，其中一期10,000吨已经开工建设。 

10、公司可转债发行进展如何？预计什么时候上市？ 

回复：公司向不特定对象发行可转换公司债券申请于2024年8月2日

获得中国证券监督管理委员会同意注册的批复，8月18日启动发行，8月26

日披露发行结果公告。目前公司正在抓紧办理债券登记和有关上市手续，

具体上市时间请关注公司公告信息。 

 

附件清单（如

有） 
无 

日期 2024年8月30日 
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