
证券代码：000401                            证券简称：冀东水泥 

唐山冀东水泥股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                    编号：2024-007 

投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

中金公司龚晴、方正证券韩宇、广发基金孙敏、中国人寿资

产管理龚诚、中信证券资管潘云娇、长江养老保险李泽、平

安资产黄世吉、西南证券刘枝花、大成基金黄万青、永赢基

金陶毅、中邮证券陈亮、中金资本运营邵辰、中海基金俞忠

华、赢利基金刘二杰等 36人 

时间 2024年 9 月 2日下午 15:00-16:00 

地点 公司应邀参加中金证券及方正证券联合举办的调研电话会

议 

上市公司接待

人员姓名 

公司董事、副总经理、董事会秘书任前进；副总经理许利；

财务总监杨北方；证券事务代表、董事会秘书室主任薛峥。 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

1.二季度盈利大幅度改善，各个区域的贡献？ 

公司 2024 年二季度水泥及熟料销量较一季度环比大幅

提升 146%；水泥熟料综合销售成本较一季度环比下降 20.9%；

水泥及熟料综合毛利较一季度环比提高 56元/吨。 

二季度水泥及熟料业务毛利实现情况较一季度有较大

改善，其中：京津冀为利润重点贡献区域，毛利占比约 52%、

山西区域占比约 15%，东北区域占比约 14%，陕西区域（不含



扶风、泾阳）占比约 9%，其他区域占比 10%。 

2.公司 2024年半年度水泥量、价表现？ 

公司水泥及熟料销量降幅 13.15%，销量波动符合预期，

与所在区域市场及行业变化趋势基本保持一致。为应对需求

下行，公司聚焦效益最大化抓精益营销，合理规划各企业市

场布局和产品结构，尤其是定制化与特种水泥销量同比提升

87%，袋装及重大项目所用产品销量表现也优于公司整体销

量情况。 

价格方面，一季度价格延续了 2023年底趋势，保持低位

震荡；二季度公司积极发挥大企业引领作用，每月推进常态

化刚性非采暖季错峰，推涨多轮价格，水泥价格得以回升，

6月底水泥价格已超过去年同期水平。 

得益于公司积极主动推动行业秩序恢复和生态改善，东

北、华北价格推涨效果较好，促使近年来全国各区域水泥价

格局面在 2024年上半年发生转变，北方价格走势优于南方，

东北领先北方。 

3.公司下半年吨水泥成本展望？ 

公司上半年水泥散装生产成本较同期下降 39 元/吨，公

司正在积极开展全产业链梳理、优化工作，计划通过有效的

全产业链综合管控，实现成本的最优。 

（1）持续关注原燃材料市场供求变化以及国家调控政

策，深化与大型煤企的战略合作，深度推进采购集约化管理，

扩大集采优势，煤炭集采以定矿直采为基础，优化采购渠道，

最大程度降低采购成本、提高原燃材料质量；同时煤炭运输

纳入公司集运管控，运输成本实现一定降幅。 

（2）加强区域统采，通过企业积极主动的寻源替代，当

前部分企业已经实现炉渣、矿渣、粉煤灰、脱硫石膏的零成

本或负成本采购。 



（3）加强生产端精细化管理，全方位推动节能降耗，不

断优化煤、电消耗指标，降低煤、电使用成本，实现降本增

效；依靠数字化转型赋能，包括能管系统、设备全生命周期

管理以及新的生产管控方式，进一步把成本降到可控范围之

内。 

（4）组织企业有效运用财务分析工具，对其各项生产经

营指标进行分解，不追求局部成本指标最优，通过全链条精

益运营过程管理，实现全生命周期总成本最低。 

（5）采用阳光招采平台招标，采购流程阳光透明，同时

与电商进行积极合作，实现成本控降。 

4.公司骨料业务毛利率提升原因，矿山收购价格是多

少？ 

2024 年上半年骨料累计实现统计口径营业收入 7.29 亿

元，同比提高 23.68%；毛利率 50.67%，较同期提高 5.7 个百

分点。 

毛利率提升主要得益于需求上升带来的销量增长，同时

随着前期投入，原材料端带来的优势逐步显现，公司骨料产

品成本较低，售价较高，故毛利率有较好表现。下半年，随

着新增骨料产能的投产和降本增效的深入，骨料方面的表现

预计会更好。 

今年公司矿山收购支出约 1.5 亿元，各个省成本不同，

基本在 1-3 元/吨。 

5.公司是否开展市值管理？ 

公司十分重视市值管理，致力于提升企业价值，同时积

极回报股东及投资者。从国资监管口径，公司将采取积极措

施响应市值管理纳入考核管理要求，把企业做大做强做优，

稳步提升公司经营能力、盈利水平，公司也在筹划市值管理

多重举措，逐步实现公司市值稳定增长。 

6.陕西关中价格出现一定波动，最近又出现恢复，主要



原因及下半年供需状况？ 

因水泥市场需求有所下降，导致陕西价格出现一定程度

的下跌。在协会、行业大集团等商讨下达成共识，经过前期

复价，目前水泥价格已从 160元/吨恢复至 240 元/吨，当前

各水泥企业也在积极推进新一轮涨价，尽快使价格恢复到下

跌前水平。目前陕西水泥市场行业生态较为良好，价格将逐

步回归理性。 

7.公司在南非布局情况，是否有扩张计划？ 

冀东水泥已于 2024 年 6 月完成收购中非冀东建材投资

有限责任公司 100%股权，其所属曼巴水泥及大陆水泥分别为

水泥生产制造公司、石灰石供应公司。曼巴水泥为南非最具

市场竞争力的企业之一，自 2018 年以来盈利能力一直稳定

在较高水平，2020-2023 年实现净利润累计超过 2.5 亿元。

公司正在积极推进曼巴公司二线水泥生产线建设筹备，预计

新增产能在现有基础上实现翻倍。 

公司未来将进一步加大在南非的投资力度，积极寻求一

带一路沿线国家的投资机会，稳健发展海外业务，为公司高

质量发展提供新动能。 

8.四季度采暖季成本是否会上升？ 

公司主要产能布局在北方，进入采暖季后，按相关要求

进行错峰生产，停产损失将计入到当期成本。公司今年提前

布局谋划，在保障市场前提下，尽量将部分库存压到最低。

后续成本端也将从原材料采购、煤炭集采、生产端精细化管

理等多方面进行优化，此外公司前期环保技改投入已初见成

效，电耗、煤耗大幅下降，下半年降本还会有一定空间。 

 

 

附件清单（如

有） 

 



日期 2024年 9 月 2日 

 


