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湖南达嘉维康医药产业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-002 

 

投资者关系活动类别 

 

特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

☐现场参观 

 

☐其他 

参与单位名称及人员姓名 

国金证券 袁维、王奔奔 

西部证券 李梦园、邓琳茜 

国盛证券 张金洋、胡偌碧、张玉 

海通证券 余文心、周航、张澄、孙旭东 

方正证券 周超泽、窦慧敏、郭雪寒 

时间 2024年09月03日 15:00-16:00 

地点 进门财经电话会议 

上市公司接待人员姓名 
董事、总经理、财务总监 胡胜利女士 

董事会秘书 蒋茜女士 

 

 

 

投资者关系活动主要内容

介绍 

    1.截至24年中报，应收账款有18亿，这个的主要来源，以及公司应

收账款方面的管理是否会有更具体的举措？经营性现金流净额持续承

压，后续改善现金流的举措有哪些？ 

    答:谢谢您的问题。(1)应收账款主要来源于医院等分销客户的应收

货款及零售业务的医保回款，医药批发业务下的应收账款客户主要为公

立医院、社保中心，医药零售业务下的应收账款客户主要为各地的医保

基金或社保中心，其信誉较好，经营稳定，回款情况良好。截至2024年

6月末，公司应收账款中分销业务的应收账款占比约80%，其中对医院的

应收账款占比超60%。(2)公司会进一步加强应收账款的管理，主要包括：

①在赊销前做好客户资信调查；②加强应收账款的日常管理工作，密切

关注客户信用额度的使用情况，加强赊销客户的账期管理；③加强应收

账款的事后管理，对于逾期拖欠的应收账款应进行账龄分析，并加紧催



收。(3)后续改善现金流的举措：①进一步加强库存管理、优化供应链，

降低库存成本和物流费用，从而减少经营性现金流的占用。②进一步加

强应收账款管理，加快客户支付款项的速度，从而加速现金流的回笼。

③进行成本精细化管理，可以减少成本费用对现金流的消耗。    

 2.2023年收购银川美合泰、天济草堂，几笔收购让商誉短期上升

到了10亿元，如何看待商誉扩大的影响，市场整体偏弱的情况下，公

司对这方面的风险评估应对措施？     

答:谢谢您的问题。截至目前，公司商誉主要来自于收购连锁药房

门店及部分医药工业企业所形成，这些并购项目符合公司发展的战略，

进而使公司市场占有率得到快速提升，具体原因包括： 

（1）上市前公司区域限制在湖南省，医药分销的毛利较低，资金占

用较高，上市后公司大力发展医药零售，通过并购等方式，公司提升了

毛利率，经营质量有所提升。 

①零售门店数量以及零售业务规模是零售行业的核心竞争力。通过

同行业资产并购，公司规模得到迅速扩大，能够形成有效的规模效应，

规模效应能够带来资源的充分利用与整合； 

②符合公司医药零售业务发展战略：上市以来，公司立足于DTP药

房和特门药房的基础上，积极通过“新建+并购+加盟”的拓展模式，在

全国形成了“以湖南为根基，向南方辐射，以收购的宁夏连锁为北方支

点，向周边省份扩张；在湖南省纵向下沉发展的基础上，一体两翼，向

全国发展”的零售药房拓展目标。公司借鉴同行业的发展经验，在向省

外拓展时优先采用收购方式进行。依托当地的发展环境，把握市场发展

动向，以上市公司在资金、品牌等方面独特的竞争优势和出色的配套服

务为切入点，通过控股成熟中小型连锁，拓宽营销渠道，形成科学合理

的门店布局网络，进一步提升公司的核心竞争力，符合公司业务发展规

划要求； 

③通过并购形式可快速提升市场占有率：公司通过“新建+并购+加

盟”的方式拓展零售业务规模。根据医药零售行业经验，自建门店需要

在开店选址、人员培训、医保资质申请、客源培育、产品优化等方面投

入一定精力和时间，且新店通常存在9-12个月左右的过渡期，过渡期一

般表现为亏损。因此从市场占有率的角度来看，收购第三方优质的成熟

门店的效率更高。因而包括公司在内的同行业上市公司频繁通过控股区

域成熟型的连锁药店，达到快速布局的目的 

（2）公司目前的商誉无论从金额还是从占总资产或净资产的比例

来看，与目前上市的连锁药房相比，均处于平均或较低的水平，商誉总



体风险可控；同时，公司对于收购的企业，为提高整合绩效，有效防范

整合风险，公司通常会结合标的公司的优势资源，纳入上市公司整体发

展规划，并在关键人员、业务财务系统对接、商品统一集中采购等方面

对标的公司加强经营管理与有效管控，保障被收购企业生产经营的持续

性和稳定性的同时努力提升整合绩效，防范和控制商誉减值风险。  

    

3.公司优势区域应该是湖南，但陆续收购了宁夏和山西的连锁，进

入这两个区域，区域扩张的选择如何考量？未来在海南的发展？未来是

否还会继续进入新的省份，还是暂时夯实现有区域？ 

    答:谢谢您的问题。公司在区域拓展过程中，会综合区域市场以及

行业竞争情况，公司收购的宁夏德立信、美合泰、山西思迈乐为当地医

药零售连锁优势企业，通过收购以上连锁药房，公司进入宁夏和山西市

场，提升公司市场竞争力。公司选择中西部地区，主要考虑到中西部地

区市场广阔，公司希望通过并购中西部地区的区域龙头，形成协同效应，

在这些地区获得更多的市场占有率。 

在海南地区，除了自建门店，公司收购了海南鸿春堂，公司将依据

海南的市场表现，考虑提升直营门店数量。 

未来公司在中西部地区持续进行调研，未来若有好的机会会进行区

域拓展。 

 

    4.业务布局方面，公司也是“新建+并购+加盟”三驾马车，现有门

店数量中，直营并购和加盟各有多少家？ 

 答:谢谢您的问题。截至2024年6月30日，公司在全国共计开设药

房1,104家，其中直营门店989家，加盟门店115家，目前主要以直营连锁

为主，门店已覆盖湖南、海南、宁夏、山西、北京、甘肃等地。 

  

5.中型连锁业态的探索：当前市场环境下，不少观点认为中小连锁

压力非常大，公司如何判断及展望当前形势下中小连锁的发展生态？ 

    答:谢谢您的问题。对于连锁药房未来的发展，我们认为：(1)药品

流通行业继续呈现稳步增长态势，药品零售市场规模不断增加；(2)药

品流通行业持续兼并重组，药品零售市场行业集中度将进一步提升；(3)

零售药店加强专业能力与科技赋能这三大趋势不会改变。 

鉴于此，目前的市场环境对于公司来说,既是挑战,更是机遇,公司

专业药房经过多年经营拥有扎实、系统的专业药房运营管理体系，以及

较高的药学服务能力，收入贡献占比逐年提升，已取得先发优势。未来，



公司将进一步加强与药品生产企业的深度战略合作，拓展市场覆盖，品

种覆盖；提高对重磅新品的开发力度，持续扩大品种优势;在省内外拓

展零售药房业务，致力于为客户提供更专业、全面的药事服务，提高公

司的竞争优势。 

 

    6.医药零售增速很快，应该有山西思迈乐并表的原因，拆开来看，

上半年零售收入中，多少来自内生的增长，多少来自外延并购？ 

    答:谢谢您的问题。零售收入增长超80%，其中内生和外延并购贡献

各占一半左右。 

 

    7.后续对工业发展的展望，未来在整个业务体系中会和分销、零售

一样成为占比较高的业务？ 

答:谢谢您的问题。医药工业的未来发展将是一个创新驱动、产业

链协同、供应保障、制造水平提升和政策支持相结合的综合过程。随着

公司在医药行业的全产业链布局持续完善，协同效应增强，对医药工业

的投入将增加，工业占整体业务体系的比重将呈现上升的态势。在研的

产品也会逐步上线，丰富产品线，提升医药工业的营收占比。     

 

8.22年以来，公司通过成立达嘉生物制药以及收购天济草堂进入工

业领域，向上游发展的原因？ 

    答:谢谢您的问题。公司属于医药流通行业，主要从事药品、医疗器

械等医药产品的批发和零售业务。 

公司通过达嘉生物制药和天济草堂的收购，构建公司的医药工业体

系，开展药品、医疗器械等产品的生产、销售,并积极进行药品研发，目

前在研磷酸奥司他韦干糖浆、依折麦布阿托伐他汀钙片等多款品种。公

司通过向上游产业链的拓展，实现优势互补和产业互动，逐步形成上下

联动的规模化医药产业业务体系，扩大公司的营收规模，形成新的盈利

增长点。 

 

9.辅助生殖政策利好频出，公司在这方面的布局、进展及展望？    

答:谢谢您的问题。政府已出台很多支持辅助生殖技术发展的政策，

包括将其纳入医保支付范围，减轻患者的经济负担。截至2024年8月1日，

已有北京、广西、内蒙古、甘肃、新疆、山东、上海、浙江、江西、青

海、吉林、江苏、河北、安徽、海南15个省份及新疆生产建设兵团将辅

助生殖技术纳入医保报销范围。从2024年9月1日起，福建、河南、陕西、



西藏4个省份也将辅助生殖技术纳入医保报销范围，预计未来包括湖南

省在内，将有更多省份跟进辅助生殖技术。 

公司布局方面，公司全资子公司长沙嘉辰生殖与遗传专科医院致力

于打造以生殖与遗传专业为主，以微创、高新技术为特色的现代化专科

医院，现开设有妇科、不孕不育、优生优育、生殖与遗传、内分泌、泌

尿科、医学影像、麻醉、药剂等科室，在微创手术、免疫保胎、中西医

结合治疗等领域形成了特色诊疗。目前嘉辰医院已建设辅助生殖（IVF）

中心，正按照“人类辅助生殖技术规范”的要求，做进一步准备和筹建。 

未来辅助生殖的发展前景广阔，政策支持、技术进步、市场需求和

社会认知的提高将共同推动这一行业的发展。同时，法律法规的完善和

生育友好型社会的构建也将为辅助生殖技术的应用提供更加有利的环

境。  

附件清单（如有） 无 

日期 2024年9月3日 
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