
证券代码：000552                                  证券简称：甘肃能化 

甘肃能化股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2024-013 

投资者关系 

活动类别 

 

 特定对象调研        □ 分析师会议 

 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

 现场参观  

□ 其他 （线上调研） 

参与单位名称 

及人员姓名 

明溪资产王童宇，中信证券桂竟超，申万宏源施佳瑜，光大证

券李晓渊，华龙证券孙伯文、彭越，国泰君安黄涛，山西证券

刘馨遥，信达证券刘波，同德乐资管公司张晓霞，海通证券王

涛，富国基金薛阳，华福证券汤悦，国盛证券张津铭，东吴证

券米宇，民生证券卢佳琪。 

时间 2024 年 9 月 6 日 

地点 
兰州市七里河区瓜州路 1230 甘肃能化 5 楼会议室，公司下属

刘化化工、新区热电公司。 

上市公司接待 

人员姓名 

公司董事、总经理张锋刚，公司领导朱新节、马汉永、王文建，

董事会秘书滕万军，公司相关部室及刘化化工、新区热电负责

人。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

调研人员与公司管理层进行了座谈，之后前往公司下属刘

化化工公司、新区热电公司现场调研，就公司 2024 年半年报、

生产经营、项目建设等情况进行了交流。主要交流内容如下： 

一、公司煤炭业务情况 

1.基本情况 

目前，公司生产经营分布甘肃省白银平川、靖远、景泰，

兰州红古、武威天祝和酒泉肃北县等矿区。拥有 8 对煤炭生产

矿井，核定年产能 1624 万吨；2 个在建矿井，1 个在建露天矿，

在建年产能 690 万吨。随着景泰白岩子煤矿、肃北红沙梁煤矿、



窑街深部及海石湾深部技术改造，预计 2025 年煤炭总产能将

达到 2314 万吨。 

公司煤种以动力煤和配焦煤为主，主要是坑口销售，其中，

动力煤以签订长协销售为主，销售合同签订和执行遵守政府电

煤保供规定和要求；配焦煤按照市场价格销售，公司煤炭销售

以省内为主。2024 年上半年，公司煤炭产品产量 1032.12 万

吨、销量 857.16 万吨。 

2.煤质情况 

2024 年上半年，公司煤质整体稳定，靖远矿区持续加强

煤炭产品质量管控，加大各矿煤质考核力度，通过分装分运、

地面分堆分存、筛选、洗选、均匀配煤等措施，煤炭质量有所

提升；窑街矿区各矿井煤质整体稳定，海石湾洗煤厂建设工作

有序推进，该项目建成运行后，将进一步提升海石湾煤矿产品

附加值和企业经济效益。天宝露天矿煤质较低，正在对矸选系

统进行优化调试。 

3.上半年库存情况 

2024 年上半年，公司积极适应煤炭市场变化，主动调整

销售结构。受水电、新能源其他能源替代等因素影响，电煤用

户机组运行下降，长协合同谈判周期较长，长协合同签约量和

履约量均较低。下半年，公司将加强营销管理，对内深化产销

协调，对外扩展合作途径，丰富和优化产品结构，稳定和拓宽

销售渠道，确保抓好后半年电煤中长期合同履约。 

4.煤炭成本情况 

2024 年上半年，公司煤炭成本呈下降趋势。虽然公司下

属老矿区矿井均已进入深部开采，开采成本相对较高，但是，

公司持续推进矿井智能化建设，加大设备减人换人力度，同时

加强预算管理，强化经营成本考核管控，深挖内潜实现降本增

效。 

5.甘肃省发改委发布甘肃省出矿环节中长期合同交易价



格区间对公司的影响 

2024 年以来公司电煤长协量和占比均呈下降趋势，天宝

煤业协议价格目前低于区间下限，如执行该价格区间将产生正

面影响，公司对白银热电等内部电厂的价格调整不会对公司整

体业绩产生影响。后期公司将根据市场供需变化，持续丰富、

优化产品和销售结构，同时通过增量、提质、控本，促进在建

项目投产见效等措施，确保煤炭主业持续稳定发展。 

6.内部煤炭消耗情况 

公司对下属电厂、化工厂煤炭销售按照市场化原则进行，

对公司整体煤炭销售和产销存结构起调节作用。不考虑其他规

划项目和股东单位项目耗煤，公司新区热电、庆阳电厂、刘化

气化气等项目投产后，现有和在建项目合计耗煤量将近 900 万

吨/年，实际耗煤量将根据到场实际煤质发生变化。 

二、项目建设情况 

1.进一步做强做大煤炭产业 

公司景泰煤业白岩子矿正在办理联合试运转相关手续，首

采工作面安装调试完成，选煤厂设备调试运行正常，变更后的

《安全设施设计》已通过甘肃省应急管理厅审查并取得批复意

见，变更后的《初步设计》已通过复审，力争在本月完成项目

联合试运转手续办理工作。 

天宝煤业红沙梁露天矿已完成露天矿单项工程质量认证，

预计 12 月底前完成露天矿竣工验收。红沙梁矿井计划于 2025

年底竣工。目前，供水、供热、供电等系统已完成预验收，联

合建筑已完成预验收，矿井主通风机已安装调试完成，其余矿

井及相关配套建设正在进行中。 

王家山煤矿技术改造、海石湾煤矿通风系统改造、大水头

煤矿洗煤厂、魏家地煤矿洗煤厂、海石湾煤矿洗煤厂等项目建

设有序推进。 

2.煤电一体化建设深入推进 



公司兰州新区热电联产项目于 2023 年开工建设，计划

2025 年 10 月底第一台机组建成投运，12 月底第二台机组建成

投运。 

庆阳发电公司 2×660MW 煤电项目承接已经省政府、国家

能源局同意，并经公司董事会、股东大会决策通过，项目可行

性研究报告已经咨询单位评审，三大主机招标工作正在进行，

取得甘肃省能源局项目核准批复，具备实施条件。公司煤电主

业进一步夯实，煤炭资源转化消纳率提高，煤电联营和一体化

发展格局基本形成。 

3.煤化工项目建设稳步实施 

刘化化工清洁高效气化气综合利用项目一期工程计划 9

月份进入吹除试压、联动试车、仪表调试、催化剂装填等工作，

目前供热装置 280 吨 1 号锅炉一次点火成功，高温烘炉及煮炉

工作正式开始，预计 11 月底之前合成氨尿素主生产线出产品。

项目二期工程共用工程与一起同步实施，主要设备订货基本完

成，计划 2025 年实现试运转。 

4.项目建设资金来源 

公司在建项目中，刘化化工气化气一期和天宝露天矿、天

宝井工矿使用募集资金，其余在建项目均通过银行等金融机构

融资。目前公司资产价值优良，融资渠道畅通，现有在建项目

资金均已安排，近期项目建设资金以债权融资为主。 

三、公司战略规划情况 

未来，公司将继续以国家产业政策为导向，充分发挥公司

在甘肃煤炭生产领域的技术、管理、区位等优势，着力在煤炭

产能扩增、煤炭资源开发利用、重大项目建设等方面狠下功夫，

全力以赴做强做优煤炭产业，加速布局发电产业，加快煤化工

产业项目建设，不断提高基建产业盈利水平，依托于项目建设

构建“煤炭、发电、化工、基建”一体化产业新格局，推动企

业安全发展、稳健发展、融合发展、创新发展、和谐发展，力



争“十四五”末实现煤炭产能 3000 万吨、火电及新能源装机

容量 500 万千瓦，努力将公司建设成为发展基础更加扎实、管

理体系更加完善、创新活力更加充盈、抗击风险更有韧性、员

工幸福感更加提升的全国一流现代综合性能源企业、同行业一

流上市公司。 

四、分红情况 

近年来，公司持续高度重视投资者回报，注重与投资者共

享经营发展成果，坚持持续、稳健的利润分配和现金分红政策，

连续 16 年累计 17 次实施现金分红，金额累计 27.11 亿元，其

中近三年累计分红 16.77 亿元，2024 年 6 月实施完成 2023 年

度权益分派，每 10 股分派现金股利 1元，合计派发现金 5.35

亿元。未来，公司将在在综合考虑公司所处行业特征、发展战

略、盈利能力、经营计划、股东回报、社会资金成本以及外部

融资环境等因素的基础上，保持分红政策持续和稳定。 

五、近期公司股价波动情况 

近期，受多方面因素影响，公司股票价格下降幅度较大，

出现非理性下跌，低于每股净资产，股价与公司内在价值出现

偏离。目前，公司生产经营正常，煤炭、电力、化工等业务板

块运行稳定，未发现影响公司持续经营的重大事项。公司将持

续做好生产经营，加快项目建设力度，进一步维护公司价值，

同时加大市值管理力度，维护投资者权益。               

附件清单（如有） 无 

日期 2024 年 9 月 9 日 

 


