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证券代码：600995                             证券简称：南网储能 

南方电网储能股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研分析师会议 

媒体采访    业绩说明会 

新闻发布会  路演活动 

现场参观  

 其他投资策略会 

参与单位名称 

西南证券、长城基金、新华基金、中银基金、中欧基金、申万菱

信基金，国海证券、东证资管、博道基金、杭州港投星约投资管

理有限公司、复霈资产、远希私募基金、上海道昆私募基金管理

有限公司、长生人寿、复胜资产、中美联泰大都会人寿保险有限

公司、富国基金、永赢基金 

时间 2024 年 9 月 3 日-5 日 

地点 广州、上海 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书钟林、证券事务代表田凌 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况整理 

1、公司三大板块业务未来增长预期如何？ 

答：目前公司主营业务有抽水蓄能、新型储能和调峰水电三

大板块，未来将重点发展抽水蓄能和新型储能业务。目前没有扩

大调峰水电项目布局的计划。 

抽水蓄能方面，根据公司规划，到 2025 年投产装机达 1268

万千瓦，到 2030 年投产装机达到 2900 万千瓦左右，到 2035 年

投产装机达 4400 万千瓦左右。 

新型储能方面，根据公司规划，到 2025 年装机规模达 200

万千瓦，到 2030 年装机规模达 500 万千瓦，到 2035 年装机规模

达 1000 万千瓦。 

受国家政策、行业形势、公司战略调整、项目建设客观条件

变化等因素影响，以上规划存在变动可能性。  



 

 2 

2、目前公司建设的抽水蓄能和新型储能造价如何？ 

答：2024 年 8 月 30 日，水电水利规划设计总院、中国水力

发电工程学会抽水蓄能行业分会发布了《抽水蓄能产业发展报告

2023 年度》，报告指出 2023 年核准的抽水蓄能电站平均单位千

瓦静态投资 5857 元/kW。公司在建抽水蓄能静态投资造价与此大

致相当。公司目前两小时的独立储能站综合造价为 1.1-1.5 元

/Wh 左右。 

3、抽水蓄能建设成本包括哪几部分？占比情况如何？ 

答：根据水电水利规划设计总院、中国水力发电工程学会抽

水蓄能行业分会发布的《抽水蓄能产业发展报告 2023 年度》， 

2023 年核准的抽水蓄能电站造价中建筑工程占 37.26%、机电设

备工程及安装占 22.6%，这两部分是主要的，其余还有施工辅助

费、环境保护费、建设征地及移民安置补偿费等。 

4、公司抽水蓄能盈利能力如何？ 

答：根据 633 号文，公司所属抽水蓄能电站执行两部制电价，

包括容量电价和电量电价，容量电价按 40 年经营期、资本金内

部收益率 6.5%核定；在电力现货市场尚未运行的地方，电量电

价按所在省区燃煤发电基准价的 75%执行，上网电价按所在省区

燃煤发电基准价执行；在电力现货市场运行的地方，抽水电价、

上网电价按现货市场价格及规则结算。 

5、新型储能建设成本各部分占比情况如何？ 

答：公司新型储能建设费用占比，因项目地理位置、规模、

技术不同有所差异。以佛山宝塘 300MW/600MWh 磷酸铁锂项目为

例（仅供参考），动态总投资中，设备购置约占 78%、建筑工程

约占 10%、安装工程约占 3.4%、其他费用约占 8.46%。 

6、公司新型储能收益率多少？  

答：目前公司已投运的 9座电化学储能站资本金内部收益率

约为 5%。 

7、公司新型储能进现货市场运营情况怎样？  

答：公司梅州宝湖储能电站于 2023 年 10 月 1 日起参与广东



 

 3 

电力现货市场交易。由于新型储能参与电能量市场交易尚处于试

点阶段，目前宝湖储能站的收益模式没有发生根本变化，还是收

取租赁费为主。 

8、为何公司新型储能装机增长比抽水蓄能慢？  

答：一是与二者装机容量特征有关，抽水蓄能项目单站装机

一般都超百万千瓦，新型储能规模远小于此。二是与商业模式成

熟度有关，根据国家发展改革委 633 号文，抽水蓄能有比较明确

的定价机制，投产后有稳定可靠的收益；而新型储能目前商业模

式仍在探索中，不够健全，投资收益存在不确定性，制约了新型

储能发展。 

9、除了锂离子电化学储能外，公司有开展其他技术路线新

型储能项目么？ 

答：公司积极关注并跟踪研究其他技术路线的新型储能。例

如，钠离子电池储能方面，完成 10MWh 级钠离子电池储能电站系

统集成技术研发服务；全钒液流电池储能方面，公司计划在云南

丽江开展项目试点建设；物理储能技术方面，积极开展大容量压

缩空气储能、重力储能技术研究，将在相关技术路线较为成熟时，

选择合适的场景开展示范应用。 

10、公司公告成立了国际业务部，是如何考虑的？公司目前

有国际业务么？ 

答：公司作为南方电网公司系统内负责抽水蓄能和新型储能

的专业化公司，经过四十多年经验积累，从技术引进、消化吸收、

产品自主，创优创新，现已形成抽水蓄能和新型储能开发、投资、

建设和运营等方面核心优势和竞争力，具备拓展国际业务的专业

实力。 

为主动服务“一带一路”， 积极“走出去”，公司成立了

国际业务部，着力拓展国际业务。目前公司国际业务尚在研究探

索阶段，短期内对公司收入、利润不会形成显著影响。 

附件清单（如有）  

日期 2024-9-9 
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