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全国中小企业股份转让系统有限责任公司： 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“主办券商”、“国泰君安”）及江

苏飞宇医药科技股份有限公司（以下简称“公司”、“飞宇医药”）于2024年8

月26日收到《关于江苏飞宇医药科技股份有限公司股票公开转让并挂牌申请文件

的第二轮审核问询函》（以下简称“问询函”）。根据问询函的要求，国泰君安

证券股份有限公司、立信会计师事务所（特殊普通合伙）、北京市中伦律师事务

所及时进行补充调查，对推荐挂牌相关的申请文件进行了补充和修改，公司也对

相关情况进行了补充披露和说明，现逐条回复如下。 

如无特殊说明，本回复中使用的简称或名词释义与《江苏飞宇医药科技股份

有限公司公开转让说明书（申报稿）》（以下简称“公开转让说明书”）一致。

涉及公开转让说明书补充披露或修改的内容已在公开转让说明书中以楷体加粗

方式列示。本回复中的字体代表以下含义： 

问询函所列问题 黑体（加粗） 

对问询函所列问题的回复 宋体 

对公开转让说明书的修改或补充披露 楷体（加粗） 

本问询回复中若出现部分表格合计数与表格中单项数据加总数在尾数上有

差异的情形，除特别说明外，均系四舍五入原因造成。 
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问题1、关于产品毛利率。 

根据申请文件及前次问询回复，公司侧链产品2022年、2023年毛利率分别

为35.04%、45.21%，2023年毛利率大幅上涨，主要系其原材料二甲胺、乙酸乙

酯、金属钠、石油煅后焦采购价格下降。 

请公司说明：（1）2022年、2023年可比公司本立科技侧链产品毛利率及变

动情况，进一步说明公司侧链产品2023年毛利率大幅上涨的合理性；（2）详细

比较公司及本立科技2022年、2023年侧链产品销售单价、侧链产品主要材料二

甲胺、乙酸乙酯、金属钠、石油煅后焦采购价格变化情况及原因，结合相关材

料公开市场价格、同类产品不同供应商采购价格等进一步说明采购价格公允性。 

请主办券商及会计师核查上述事项，说明具体核查措施及程序，发表明确

意见。 

【公司回复】 

一、2022年、2023年可比公司本立科技侧链产品毛利率及变动情况，进一

步说明公司侧链产品2023年毛利率大幅上涨的合理性 

（一）可比公司本立科技侧链产品毛利率及变动情况 

公司及本立科技 2022 年、2023 年侧链产品毛利率及变动情况如下： 

公司 2023年度 2022年度 变动额 

本立科技 30.88% 21.47% 9.41% 

飞宇医药 45.21% 35.04% 10.17% 

本立科技 2023 年侧链产品的毛利率为 30.88%，较 2022 年上涨 9.41%，其

侧链产品毛利率的变动趋势与飞宇医药基本保持一致。 

（二）可比公司本立科技侧链产品销售单价、单位成本及变动情况 

公司及本立科技 2022 年、2023 年侧链产品销售单价、单位成本及变动情况

如下： 
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单位：元/吨 

公司 项目 2023年度 2022年度 变动额 变动率 

本立科技 
销售单价 27,856.94 29,495.49 -1,638.55 -5.56% 

单位成本 19,254.01 23,163.01 -3,909.00 -16.88% 

飞宇医药 
销售单价 27,640.73 28,631.23 -990.50 -3.46% 

单位成本 15,144.94 18,597.89 -3,452.95 -18.57% 

本立科技 2023 年侧链产品的销售单价为 27,856.94 元/吨，较 2022 年下降

5.56%，其侧链产品的单位成本为 19,254.01 元/吨，较 2022 年下降了 16.88%。

本立科技 2023 年侧链产品的销售单价、单位成本的变动趋势与飞宇医药基本保

持一致。 

（三）可比公司本立科技侧链产品单位成本各项构成的变动情况 

公司及本立科技 2023 年侧链产品单位成本各项构成的变动情况如下： 

单位：元/吨 

项目 

本立科技 飞宇医药 

2023年 

同比变动额 

2023年 

变动占比 

2023年 

同比变动额 

2023年 

变动占比 

直接材料 -2,700.14 69.07% -2,712.96 78.57% 

直接人工 -68.71 1.76% -147.14 4.26% 

制造费用 -1,140.15 29.17% -592.85 17.17% 

合计 -3,909.00 100.00% -3,452.95 100.00% 

本立科技 2023 年侧链产品的单位成本同比下降 3,909.00 元/吨，其中单位直

接材料同比下降了 2,700.14 元/吨，占单位成本总下降额的 69.07%，是单位成本

下降的主要原因。本立科技 2023 年总产量增加 28.21%，使得侧链的单位制造费

用下降了 1,140.15 元/吨。本立科技 2023 年侧链产品单位成本各项构成的变动情

况与飞宇医药基本保持一致。 

综上所述，公司侧链产品 2023 年销售单价、单位成本的变动与本立科技基

本保持一致，且单位成本变动的主要影响因素亦与本立科技较为接近。因此，公

司侧链产品 2023 年毛利率大幅上涨与同行业可比公司不存在重大差异，具有合

理性。 
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二、详细比较公司及本立科技2022年、2023年侧链产品销售单价、侧链产

品主要材料二甲胺、乙酸乙酯、金属钠、石油煅后焦采购价格变化情况及原因，

结合相关材料公开市场价格、同类产品不同供应商采购价格等进一步说明采购

价格公允性。 

（一）详细比较公司及本立科技 2022 年、2023 年侧链产品销售单价、侧

链产品主要材料二甲胺、乙酸乙酯、金属钠、石油煅后焦采购价格变化情况及

原因 

1、侧链产品销售单价的变动情况及原因 

公司及本立科技 2022 年、2023 年侧链产品销售单价的对比情况如下： 

单位：元/吨 

项目 2023年度 2022年度 变动率 

飞宇医药 27,640.73 28,631.23 -3.46% 

本立科技 27,856.94 29,495.49 -5.56% 

差异 -216.21 -864.26 - 

差异率 -0.78% -2.93% - 

报告期内，飞宇医药侧链的销售单价分别较本立科技低 2.93%、0.78%，2022

年度公司单价较本立科技低 2.93%，主要由于公司产品进入市场的时间晚于本立

科技，因此公司实行低价策略抢占市场份额，2023 年度销售单价不存在重大差

异。2023 年度，公司及本立科技侧链产品的销售单价均有所下降，主要系因本

立科技主动降价加剧市场竞争，公司为稳定市场份额跟随降价。 

2、侧链产品主要材料采购价格的变化情况及原因 

侧链产品的主要材料包括乙酸乙酯、金属钠、二甲胺、石油煅后焦等。报告

期内，公司侧链产品的主要材料构成情况如下： 

单位：元 /吨  

项目 
2023年度 2022年度 

金额 占比 金额 占比 

乙酸乙酯 3,815.98 39.98% 4,471.60 36.48% 

金属钠 2,637.11 27.63% 2,971.40 24.24% 

二甲胺 1,125.22 11.79% 2,199.12 17.94% 



4 

 

项目 2023年度 2022年度 

石油煅后焦 662.52 6.94% 910.6 7.43% 

其他 1,303.37 13.66% 1,704.44 13.91% 

合计 9,544.20 100.00% 12,257.16 100.00% 

其中，本立科技 2022-2023 年度报告中仅披露了乙酸乙酯的采购价格，二甲

胺、金属钠、石油煅后焦等原材料的采购价格未披露。 

（1）乙酸乙酯 

公司及本立科技 2022-2023 年乙酸乙酯采购价格对比情况如下： 

单位：元/吨 

项目 2023年度 2022年度 变动率 

飞宇医药 5,922.25 6,590.25 -10.14% 

本立科技 6,010.00 6,845.00 -12.20% 

差异 -87.75 -254.75 - 

差异率 -1.46% -3.72% - 

报告期内，飞宇医药乙酸乙酯的采购价格分别较本立科技低 3.72%、1.46%。

2023 年度，公司及本立科技乙酸乙酯的采购价格均较上年有所下降，变动趋势

一致，主要系乙酸乙酯上游供应出现产能过剩，导致市场价格下降所致。 

（2）其他主要材料 

报告期内，公司侧链产品的其他主要材料二甲胺、金属钠和石油煅后焦的采

购单价变动的情况和原因如下： 

单位：元 /吨  

项目 2023年度 2022年度 变动率 变动原因 

金属钠 13,743.48 14,651.03 -6.19% 
金属钠行业新增产能加速度扩张，且下

游市场需求萎缩，导致价格下降 

二甲胺 2,668.01 5,058.64 -47.26% 

国内外二甲胺生产能力持续扩张，市场

供过于求，且二甲胺下游需求疲软，导

致市场竞争愈发激烈，价格下降 

石油煅后焦 5,482.20 6,310.97 -13.13% 

国内港口石油焦库存处于高位，市场供

应充足，行业内企业积极降价排库，处

于供应过剩局面，导致价格下降 

（二）结合相关材料公开市场价格、同类产品不同供应商采购价格等进一

步说明采购价格公允性 
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侧链产品主要材料二甲胺、乙酸乙酯、金属钠和石油煅后焦的公开市场价格

情况和不同供应商采购价格情况汇总情况如下： 

主要直接材料 公开市场价格情况 同类产品不同供应商采购价格情况 

乙酸乙酯 
与市场价格走势基本一

致 

各主要供应商采购价格接近，不存在重大差

异 

金属钠 
与市场价格走势基本一

致 

各主要供应商采购价格接近，不存在重大差

异 

二甲胺 无公开市场价格 
各主要供应商采购价格接近，不存在重大差

异 

石油煅后焦 无公开市场价格 
各主要供应商采购价格接近，不存在重大差

异 

1、乙酸乙酯  

报告期内，公司乙酸乙酯采购价格与市场公开价格的比较情况如下表： 

 
注：市场公开价格来自 Wind。 

2022 年及 2023 年，飞宇医药乙酸乙酯采购价格与公开市场价格走势基本一

致。 

公司乙酸乙酯不同供应商的价格对比情况如下： 

单位：吨、万元、万元 /吨  

序号 供应商名称 
2023年度 2022年度 

数量 金额 单价 数量 金额 单价 

1 泰兴金江化学工业有限公司 976.30 594.42 0.61 1,016.31 693.06 0.68 

2 江阴金树化工贸易有限公司 388.40 227.60 0.59 748.27 490.67 0.66 

3 山东世纪东和化工有限公司 1,493.94 877.73 0.59 945.04 598.54 0.63 

4 南通化工轻工股份有限公司 859.12 502.32 0.59 33.18 19.91 0.60 
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序号 供应商名称 2023年度 2022年度 

合计 - 2,202.07 - - 1,802.18 - 

全年该原材料采购总额 - 2,220.15 - - 2,017.77 - 

占该原材料采购之比 - 99.19% - - 89.32% - 

报告期内，公司向上述主要供应商采购乙酸乙酯的平均单价较为接近，不存

在重大差异。 

2、金属钠  

报告期内，公司金属钠采购价格与市场公开价格的比较情况如下表： 

 

注：上述市场公开价格来自 Wind。 

2022 年至 2023 年，飞宇医药金属钠的采购价格与公开市场价格走势大致一

致。部分区间略低于市场价格，主要由于市场价格反应的是市场整体平均交易价

格，实际成交价格与具体买家的购买数量、运输距离、结算方式等有关。飞宇医

药每批次采购的数量较大，有一定的议价能力，导致最终的成交价格略低于市场

平价价格。 

公司金属钠不同供应商的价格对比情况如下： 

单位：吨、万元、万元 /吨  

序

号 
供应商名称 

2023年度 2022年度 

数量 金额 单价 数量 金额 单价 

1 默锐集团 488.10 674.64 1.38 495.60 718.99 1.45 

2 
江苏恒鹏环保科技有

限公司 
429.38 592.00 1.38 344.53 500.88 1.45 
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序

号 
供应商名称 2023年度 2022年度 

3 
常州市金坛地方工业

供销有限公司 
343.00 465.56 1.36 - - - 

4 
洛阳万基金属钠有限

公司 
281.55 387.08 1.38 - - - 

合计 - 2,119.28 - - 1,219.87 - 

全年该原材料采购总额 - 2,119.28 - - 1,346.91 - 

占该原材料采购之比 - 100.00% - - 90.57% - 

报告期内，公司向上述主要供应商采购金属钠的平均单价较为接近，不存在

重大差异。 

3、二甲胺  

报告期内，同行业可比公司本立科技未披露二甲胺采购价格。二甲胺非大宗

化学品，未查询到市场公开报价。 

公司二甲胺不同供应商的价格对比情况如下： 

单位：吨、万元、万元 /吨  

序号 供应商名称 
2023年度 2022年度 

数量 金额 单价 数量 金额 单价 

1 宿迁新亚科技有限公司 1,701.31 453.60 0.27 1,020.64 536.61 0.53 

2 常州市聚丰化工有限公司 426.77 112.24 0.26 392.63 178.88 0.46 

3 抚州市同成实业有限公司 294.00 78.57 0.27 230.14 112.99 0.49 

合计 - 644.41 - - 828.48 - 

全年该原材料采购总额 - 680.61 - - 837.23 - 

占该原材料采购之比 - 94.68% - - 98.95% - 

报告期内，公司向上述主要供应商采购二甲胺的平均单价较为接近，不存在

重大差异。 

4、石油煅后焦 

报告期内，同行业可比公司本立科技未披露石油煅后焦采购价格。石油煅后

焦非大宗化学品，未查询到市场公开报价。 

公司石油煅后焦不同供应商的价格对比情况如下： 

单位：吨、万元、万元 /吨  
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序号 供应商名称 
2023年度 2022年度 

数量 金额 单价 数量 金额 单价 

1 常州市峰祥燃料有限公司 701.56 383.85 0.55 511.21 320.75 0.63 

2 日照恒桥碳素有限公司 31.96 19.23 0.60 200.85 128.63 0.64 

合计 - 403.08 - - 449.38 - 

全年该原材料采购总额 - 412.03 - - 449.38 - 

占该原材料采购之比 - 97.83% - - 100.00% - 

报告期内，公司向上述主要供应商采购石油煅后焦的平均单价较为接近，不

存在重大差异。 

综上所述，结合相关材料公开市场价格、同类产品不同供应商采购价格等情

况，公司侧链产品主要材料二甲胺、乙酸乙酯、金属钠、石油煅后焦的采购价格

具有公允性。 

【主办券商、会计师回复】 

一、核查程序 

主办券商、会计师主要履行了以下核查程序： 

1、了解和评价公司与采购与付款相关的关键内部控制的设计和运行有效性，

并进行内部控制测试； 

2、查阅公司所处行业的相关产业政策、行业研究报告及其他相关资料，访

谈公司生产负责人、销售负责人、财务负责人等，了解公司主要产品的制备过程、

公司决定自用或对外销售的考量因素、主要产品的价格波动情况、主要产品的毛

利率变动情况、与同行业可比公司的变动差异及原因等； 

3、获取报告期内公司采购明细账，分析主要原材料的供应商数量，了解主

要原材料的市场供需情况、生产技术难度、市场价格波动情况等，结合主要原材

料的单价变动、同一原材料不同供应商的价格对比等多个维度分析，比较公司主

要原材料的采购价格与同行业可比公司的变动方向是否一致； 

4、检查主要供应商的采购合同、入库单、发票及付款等单据，确认其交易

的真实性；抽查供应商报告期的采购合同，与其历史交易合同比较，判断采购业

务是否异常； 
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5、对报告期主要供应商进行走访，确认其基本情况、合作历史、定价依据

及公允性、经营规模、销售占比、交易的真实性、是否存在关联关系、是否存在

资金往来、代公司支付成本费用等情形，查看供应商是否存在异常情形，分析供

应商是否主要为公司提供服务或销售产品；对主要供应商进行函证，确认采购金

额是否存在异常情形； 

6、获取实际控制人及其直系亲属、实际控制人控制的其他公司、董事、监

事、高管等的银行账户流水，判断是否存在代公司支付成本、费用的情况，并获

取相关承诺函。 

二、核查结论 

经核查，主办券商、会计师认为： 

1、报告期内，公司侧链产品毛利率的变动趋势与同行业可比公司本立科技

一致，毛利率大幅上涨具有合理性； 

2、报告期内，公司侧链产品的销售单价与同行业可比公司本立科技变动趋

势一致，且差异较小； 

3、报告期内，公司侧链产品主要材料二甲胺、乙酸乙酯、金属钠、石油煅

后焦等的价格下降主要系上游市场价格波动所致；公司相关原材料采购价格与公

开市场价格不存在重大差异、同类产品不同供应商采购价格亦不存在重大差异，

公司主要原材料的采购价格具有公允性。 

 

问题2、关于应收票据。 

根据申请文件及前次问询回复，2022年、2023年公司应收票据收票金额分

别为35,173.74万元、35,186.35万元，均为银行承兑汇票；2022年末、2023年末应

收票据余额分别为4,506.64万元、10,239.64万元。  

请公司说明：（1）报告期各期公司与本立科技应收票据结算金额占营业收

入比重比较情况，说明公司应收票据结算比例较高的原因及合理性；（2）报告

期各期公司应收票据中来自6+9银行的金额及比例；（3）公司报告期内应收票
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据的最新状态，是否均已到期承兑或解付，公司是否存在被追偿风险；（4）公

司票据结算相关内控措施，是否完善，票据交易是否均有真实交易背景。 

请主办券商及会计师核查上述事项，发表明确意见。 

【公司回复】 

一、报告期各期公司与本立科技应收票据结算金额占营业收入比重比较情

况，说明公司应收票据结算比例较高的原因及合理性 

（一）报告期各期公司与本立科技应收票据结算金额占营业收入比重比较

情况 

报告期各期公司与本立科技应收票据结算金额占营业收入比重比较情况如

下： 

单位：万元  

类型 
2023年12月31日 2022年12月31日 

本立科技 飞宇医药 本立科技 飞宇医药 

应收票据结算金额 57,338.49 35,186.35 57,108.07 35,173.74 

营业收入 69,789.31 44,106.53 75,873.93 47,872.39 

占比 82.16% 79.78% 75.27% 73.47% 

注：本立科技未公开披露票据结算金额，数据来源为年度报告中“应收款项融资”之“本期

新增”金额。 

如上表所示，报告期内各期，公司与本立科技的收票金额占营业收入比重较

为接近，不存在重大差异。 

（二）公司应收票据结算比例较高的原因及合理性 

公司的下游客户较为集中，且主要客户为上市公司或上市公司子公司，对货

币资金管理有较高要求，故下游客户就合同约定的付款方式有一定的谈判优势，

较多客户通常要求以承兑汇票结算方式支付货款。考虑到下游客户信用和财务状

况较好，客户用于结算的票据均为银行承兑汇票，承兑汇票的安全性和市场接受

度较高，且公司主要上游供应商接受公司以背书票据的形式支付货款等原因，公

司接受下游客户主要以承兑汇票的方式支付货款，故导致公司票据结算比例高，

具有合理性，符合行业惯例。 
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公司的主要客户大量使用银行承兑汇票进行结算，以公司前五大客户或其母

公司中有公开披露数据的富祥药业（300497.SZ）、国邦医药（605507.SH）和京

新药业（002020.SZ）为例： 

单位：万元 

2023年12月31日 

公司 应付票据 
背书贴现金

额（注1） 
小计 

飞宇医药对

其应收票据

（注2） 

占比 

富祥药业 33,041.29 15,213.11 48,254.39 2,052.92 4.25% 

国邦医药 109,078.92 103,770.12 212,849.05 1,449.20 0.68% 

京新药业 33,031.10 21,486.97 54,518.07 1,703.34 3.12% 

2022年12月31日 

公司 应付票据 
背书贴现金

额 
小计 

飞宇医药对

其应收票据 
占比 

富祥药业 33,645.21 26,055.81 59,701.02 1,952.32 3.27% 

国邦医药 54,269.87 152,953.57 207,223.45 799.66 0.39% 

京新药业 34,415.00 21,586.41 56,001.41 1,678.37 3.00% 

注 1：数据来源为各公司年度报告中“期末公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的

应收票据”和“期末公司已背书或贴现且在资产负债表日尚未到期的应收款项融资”所列示

的金额。 

注 2：含应收票据及应收款项融资。 

如上表所示，报告期内，公司上述主要客户均存在较大额应付票据及背书贴

现的余额，相关客户习惯并倾向于使用票据与供应商结算，符合下游行业惯例，

且公司对上述主要客户应收票据余额占比均较小。 

综上，公司使用票据进行结算符合行业惯例，应收票据结算比例较高具有合

理性。 

二、报告期各期公司应收票据中来自 6+9 银行的金额及比例 

2022 年及 2023 年，公司应收票据收票金额分别为 35,173.74 万元、35,186.35

万元，均为银行承兑汇票，构成情况如下： 

单位：万元 

项目 2023年度 2022年度 

应收票据收票金额 35,186.35 35,173.74 

其中：承兑行为6+9银行 24,229.65 24,471.18 
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项目 2023年度 2022年度 

占比 68.86% 69.57% 

2022 年及 2023 年，公司收票金额中承兑行为 6+9 银行的票据金额分别为

24,471.18 万元和 24,229.65 万元，占比分别为 69.57%和 68.86%，占比较高。 

收票金额中承兑行非 6+9 银行整体信用状况良好，相关银行开具的票据未发

生过无法按期兑付的情形。 

三、公司报告期内应收票据的最新状态，是否均已到期承兑或解付，公司

是否存在被追偿风险 

报告期各期末，公司应收票据（含应收款项融资）期后兑付、背书和贴现情

况如下： 

单位：万元 

科目 票据种类 项目 2023年末 2022年末 

应收票据 银行承兑汇票 

期末余额 10,239.64 4,506.64 

期后兑付、背书和贴现金额 10,239.64 4,506.64 

期后兑付比例 100% 100% 

应收款项融资 银行承兑汇票 

期末余额 417.76 2,438.52 

期后兑付、背书和贴现金额 417.76 2,438.52 

期后兑付比例 100% 100% 

注：期后兑付情况统计截至时间为 2024 年 8 月 27 日 

报告期内，公司应收票据（含应收款项融资）的相关承兑人资金实力较强，

信用状况良好，具有较强的履约能力，承兑风险较低。 

截至本问询函回复日，公司应收票据（含应收款项融资）均已到期承兑或解

付，公司不存在被追偿风险。 

四、公司票据结算相关内控措施，是否完善，票据交易是否均有真实交易

背景 

（一）公司票据结算相关内控措施，是否完善 

公司已经建立并严格执行了《承兑汇票管理办法》。对票据管理过程中的接

收、备查登记、保管、背书及贴现等方面的管理措施进行了详细的规定。 
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1、收到承兑汇票 

出纳在收到承兑汇票后，认真检查票面是否规范，核对票面金额及出票日到

期日，盖章和单位名称是否一致，背书是否连贯，被背书人书写是否正确等，检

查无误后经会计复核方可签收电子承兑。收票完成后财务人员在财务系统对承兑

汇票进行相应的会计处理。 

2、备查登记 

出纳收到承兑汇票后及时在《票据备查簿》上进行登记，主要登记内容有：

收款日期、出票日、到期日、出票人、承兑人、票据号码、背书人、出票金额等，

会计人员定期复核《票据备查簿》登记信息。 

3、背书及贴现 

承兑汇票的背书转让应基于真实的交易背景，公司不接受无实际购销业务往

来的票据转让。出纳根据采购部经审批的《付款申请单》进行票据背书操作。票

据贴现由出纳提起《审批单》，经财务主管人员复核，总经理审批后进行贴现。

贴现业务办理完成后，财务人员在财务系统对承兑汇票贴现进行相应的会计处

理。 

综上所述，公司已建立了健全的应收票据内控制度，相关内控制度设计和执

行有效，公司票据结算相关内控措施完善。 

（二）票据交易是否均有真实交易背景 

报告期内各期，公司票据交易的前手背书人、出票人和收票人均为与公司发

生经济往来的客户和供应商，且均以公司与其签订的真实销售、采购合同为基础，

具有真实交易背景及合理的商业目的。 

【主办券商、会计师回复】 

一、核查程序 

主办券商、会计师主要履行了以下核查程序： 

1、查阅同行业可比公司公开披露文件，对比公司与可比公司应收票据结算

金额占营业收入的比重是否存在重大差异； 
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2、访谈下游客户并查阅其公开披露文件，了解使用票据结算是否属于行业

惯例； 

3、取得公司票据备查簿，检查各开票银行的金额、占比，并了解其信用情

况； 

4、取得公司票据备查簿，了解管理层持有票据的意图，检查承兑行性质、

票据使用情况、终止确认情况等，判断是否符合企业会计准则的规定； 

5、取得报告期后的票据备查簿，了解票据期后情况，关注期末票据是否均

已到期承兑或解付，公司是否存在被追偿风险； 

6、了解和评价公司与票据管理相关的关键内部控制的设计和运行有效性；

访谈销售负责人、财务负责人，了解公司使用票据进行结算的具体情况，年度间

是否发生重大变动； 

7、查看票据交易的对手方，并与主要客户、主要供应商交易金额进行匹配，

分析票据交易是否具有真实的交易背景。 

二、核查结论 

经核查，经核查，主办券商、会计师认为： 

1、公司应收票据结算金额占营业收入的比重与本立科技较为接近，具有合

理性； 

2、报告期各期，公司应收票据中来自 6+9 银行的金额分别为 24,471.18 万元

和 24,229.65 万元，占比分别为 69.57%和 68.86%，占比较高； 

3、公司报告期内应收票据均已到期承兑或解付，公司不存在被追偿风险； 

4、公司已建立完善的票据结算相关内控措施，票据交易具有真实交易背景。 

 

问题3、关于超产能生产。 

根据申请文件及前次问询回复，公司报告期内侧链、酰氯产品存在实际产

量超出环评批复产能规模的30%的情形，2022年胺化物产能利用率为105.59%，
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但公司在公转书中披露报告期内胺化物产品、环丙胺产品不存在超环评批复产

能规模生产的情形。 

请公司说明：（1）产品实际产量超出环评批复产能的发现途径、核算过程，

公司产量情况是否真实；（2）报告期内胺化物产品、环丙胺产品不存在超环评

批复产能规模生产的披露内容是否准确，胺化物产品超产能生产是否构成重大

违法违规。  

请主办券商、律师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、核查过

程、核查结论。 

【公司回复】 

一、产品实际产量超出环评批复产能的发现途径、核算过程，公司产量情

况是否真实 

（一）产品实际产量超出环评批复产能的发现途径、核算过程 

公司在生产过程中对于原材料采购、生产过程、环保排放以及销售数据进行

统计，并建立了产量统计表、领料台账、能源消耗台账、生产工时台账、销售台

账等台账记录。从原材料采购、产品生产到产品销售均建立了较为完善的内控流

程。综合上述记录，生产部门建立了产量统计表，对于月度、季度及年度的各个

生产产品的产量进行汇总统计。 

报告期内，公司统计胺化物、侧链、酰氯和环丙胺各年度实际产量，通过对

比环评批复的产能计算产能利用率数据，具体情况如下： 

项目 2023年度 2022年度 

一、侧链 

飞宇医药批复产能（吨/年） 3,000.00 3,000.00 

华飞医药批复产能（吨/年） 6,000.00 6,000.00 

飞宇医药实际产量（吨） 5,427.65 4,368.19 

华飞医药实际产量（吨） / / 

飞宇医药产能利用率 180.92% 145.60% 

华飞医药产能利用率 / / 

二、酰氯 
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项目 2023年度 2022年度 

飞宇医药批复产能（吨/年） 3,000.00 3,000.00 

华飞医药批复产能（吨/年） 6,000.00 6,000.00 

飞宇医药实际产量（吨） 4,130.13 3,918.15 

华飞医药实际产量（吨） / / 

飞宇医药产能利用率 137.67% 130.60% 

华飞医药产能利用率 / / 

三、胺化物   

飞宇医药批复产能（吨/年） 2,000.00 2,000.00 

华飞医药批复产能（吨/年） 6,000.00 6,000.00 

飞宇医药实际产量（吨） - 2,111.80 

华飞医药实际产量（吨） 4,631.65 1,575.75 

飞宇医药产能利用率 - 105.59% 

华飞医药产能利用率 77.19% 26.26% 

四、环丙胺   

飞宇医药批复产能（吨/年） - - 

华飞医药批复产能（吨/年） 2,000.00 2,000.00 

飞宇医药实际产量（吨） - - 

华飞医药实际产量（吨） 781.39 16.76 

飞宇医药产能利用率 - - 

华飞医药产能利用率 39.07% 0.84% 

由上表可知，报告期内环丙胺实际产量未超出环评批复产能。 

报告期内，公司侧链、酰氯和胺化物存在实际产量超出环评批复产能规模的

情形。对于侧链及酰氯，公司在2022年度及2023年度存在实际产量超出环评批复

产能规模的30%的情形；对于胺化物，2022年度公司胺化物实际产量略微超过环

评批复产能，不存在超出环评批复产能规模的30%的情形；2023年度公司胺化物

产量已不存在超出环评批复产能的情形。 

（二）公司产量是否真实 

报告期内，公司主要采取“产供销结合”的生产策略，结合客户订单、原料

供应及公司产能情况制定生产计划并向客户及时交付产品。 
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公司建立了较为完善的财务核算制度，对产品销售收入、成本核算和存货管

理等业务环节制定了严格的内控制度并有效执行，并建立了产量统计表、领料台

账、能源消耗台账、生产工时台账、销售台账等台账记录。从原材料采购、产品

生产到产品销售均建立了较为完善的内控流程，公司产品产量具备真实性。 

二、报告期内胺化物产品、环丙胺产品不存在超环评批复产能规模生产的

披露内容是否准确，胺化物产品超产能生产是否构成重大违法违规。 

（一）报告期内胺化物产品、环丙胺产品不存在超环评批复产能规模生产

的披露内容是否准确 

1、胺化物产品、环丙胺产品是否存在超环评批复产能规模生产的情况 

报告期内，公司环丙胺不存在实际产量超出环评批复产能的情形。 

2022年，公司胺化物实际产量略微超过环评批复产能，主要原因有：（1）

随着下游客户需求增加，飞宇医药在原有生产设备、设施基础上不断优化胺化物

生产工艺，经过反复的研发与论证，优化投料配比，提升反应效率，缩短反应时

间，从而提高整体产量以满足下游不断增长的市场需求；（2）华飞医药胺化物

产线于2022年8月开始投产，产能尚未完全释放，未能覆盖飞宇医药胺化物产线

产量溢出部分。 

2023年，华飞医药胺化物产线的产能逐步释放，公司胺化物不存在实际产量

超过环评批复产能的情形。 

2、披露内容是否准确 

公司在公开转让说明书中“第二节 公司业务”之“五、经营合规情况”之

“（四）其他经营合规情况”修改相关表述如下： 

“报告期内，公司侧链、酰氯产品存在实际产量超出环评批复产能规模的30%

的情形；报告期内，飞宇医药胺化物产量在2022年度实际产量略微超出环评批

复产能，但不存在超出环评批复产能规模30%的情形；2023年度，公司胺化物不

存在超产能生产的情形；报告期内环丙胺产品不存在超环评批复产能规模生产的

情形。 
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（2）超产能生产的原因 

…… 

报告期内，2022年度飞宇医药胺化物产量略微超过环评批复产能，主要系

公司经过反复的研发与论证，优化投料配比，提升反应效率，缩短反应时间，

从而提高整体产量，以满足下游不断增长的市场需求，未在原有项目基础上进

行改建或扩建。此外，华飞医药胺化物产线于2022年8月开始投产，产能尚未完

全释放，未能覆盖飞宇医药胺化物产线产量溢出部分，自2023年度开始，随着

华飞医药胺化物产线产能逐步释放，胺化物已不存在实际产量超过批复产能的

情形。 

（3）公司超产能生产未导致环境影响显著变化，核算的污染物排放量不超

过原环评和后评价核定排放量 

…… 

公司现有侧链、酰氯和胺化物生产线未在原有项目基础上进行改建或扩建，

侧链、酰氯和胺化物的超产能生产未导致环境影响显著变化，核算的污染物排放

量不超过原环评和后评价核定排放量。” 

（二）胺化物产品超产能生产是否构成重大违法违规 

根据环境保护部办公厅发布《关于印发制浆造纸等十四个行业建设项目重大

变动清单的通知》之附件2《制药建设项目重大变动清单（试行）》中明确，就

项目规模而言，医药中间体制造建设项目生产能力增加30%及以上的构成重大变

动。因此，飞宇医药2022年度胺化物产能利用率达105.59%不构成规模重大变化。

同时，胺化物项目未在原有项目基础上进行改建或扩建，环保日常监测均达标，

核算的污染物排放量不超过原环评和后评价核定排放量，未导致环境影响显著变

化，建设项目的生产工艺未发生重大变动，2022年度公司胺化物略超出环评批复

产能无需重新履行环评手续。 

报告期内公司不存在因超产事项而受到处罚的情形。当地经济发展局、应急

管理局和生态环境局均就公司胺化物、侧链和酰氯超产事项出具不构成重大违法

违规行为的合规证明，确认不会就公司超产事项进行行政处罚，具体如下： 



19 

 

出具单位 
出具时

间 
文件名称 具体内容 

常州国家

高新技术

产业开发

区（新北

区）经济

发展局 

2024年

1月2日 

《关于江苏飞宇医

药科技股份有限公

司“环丙乙酯胺化

物”、“2,4-二氯-5-

氟苯甲酰氯”及

“N,N-二甲氨基丙

烯酸乙酯”超产等事

项的说明》 

公司于2021年度至2023年度期间，存在“环丙

乙酯胺化物”、“2,4-二氯-5-氟苯甲酰氯”及

“N,N-二甲氨基丙烯酸乙酯（即‘N,N-二甲氨

丙烯酸乙酯’）”的生产超出项目立项产能的

情形，不需要重新办理项目备案手续，超产事

项不构成重大违法违规行为，该局不会对公司

进行行政处罚。 

常州国家

高新技术

产业开发

区（新北

区）应急

管理局 

2024年

1月3日 

《关于江苏飞宇医

药科技股份有限公

司安全生产相关事

项的说明》 

飞宇医药2,000吨/年环丙乙酯胺化物、3,000吨/

年 2,4-二氯-5-氟苯甲酰氯、3,000吨/年N,N-二

甲氨基丙烯酸乙酯项目其产品产能涉及的生产

工艺、生产设备等对照该项目设计文件、安全

设施竣工验收评价和危险化学品安全生产许可

证领证评价，未发生重大变更。 

自2021年至今，公司能够遵守国家和地方有关

安全生产及监管的法律、法规和规范性文件，

未发生生产安全事故，未因项目生产工艺、生

产设备、产品产量等问题受到该局行政处罚，

公司的项目生产工艺、生产设备、产品产量等

事项不构成重大违法违规行为，该局不会对公

司超产事项进行处罚。 

常州市高

新区（新

北）生态

环境局 

2024年

1月2日 

《关于江苏飞宇医

药科技股份有限公

司“环丙乙酯胺化

物”、“2,4-二氯-5-

氟苯甲酰氯”及

“N,N-二甲氨基丙

烯酸乙酯”等项目产

品超产事项的情况

说明》 

确认飞宇医药不存在建设项目重大变化情况，

公司“环丙乙酯胺化物”、“2,4-二氯-5-氟苯

甲酰氯”及“N,N-二甲氨基丙烯酸乙酯”等项

目产品超产事项不构成环境违法行为，不会因

此受到该局的行政处罚。2021年至2023年，该

局未发现公司发生环境污染事故或存在重大环

境违法行为，未对公司进行行政处罚。 

综上，相关主管部门已对公司包含胺化物在内的超产情况出具合法合规证明，

报告期内胺化物产品超产能生产不构成重大违法违规情形。 

【主办券商、律师回复】 

一、核查程序 

主办券商、律师主要履行了以下核查程序： 

1、获取公司报告期内产量统计表、领料台账、能源消耗台账、销售台账等

数据，分析原材料领料、能源消耗等与产品产量之间的匹配性； 

2、实地查看公司生产车间、生产线的投入、运行和实际产出情况，结合公

司产能情况，核查公司开工情况和产量的匹配性； 
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3、访谈公司生产管理人员，了解公司的车间实际开工情况，固定资产的利

用情况和生产能力； 

4、实地走访或视频访谈公司主要客户和供应商，与客户、供应商确认公司

在报告期内的交易情况，结合客户、供应商经营状况分析交易是否真实； 

5、对报告期内主要客户和供应商的交易金额和往来余额进行函证，与客户、

供应商确认公司在报告期内的交易情况； 

6、查阅公司建设项目的环评批复文件； 

7、查阅第三方环评机构出具的环保专项报告，以及当地省级、市级环保专

家组出具的环保专项意见； 

8、查阅当地生态环境局、经济发展局、应急管理局等主管部门针对产量超

出批复产能的事项出具的确认文件； 

9、查阅当地生态环境局、经济发展局、应急管理局等部门官网和其他公开

渠道，核查公司是否存在因超产能生产受到处罚的信息。 

二、核查结论 

经核查，主办券商、律师认为： 

1、公司从原材料采购、产品生产到产品销售均建立了较为完善的内控流程，

生产部门建立了产量统计表对产品的产量进行汇总统计。报告期内公司产品侧链、

酰氯、胺化物及环丙胺产量具备真实性； 

2、报告期内，公司环丙胺不存在实际产量超出环评批复产能的情形，公司

侧链、酰氯和胺化物存在实际产量超出环评批复产能规模的情形。对于侧链及酰

氯，公司在2022年度及2023年度存在实际产量超出环评批复产能规模的30%的情

形；对于胺化物，2022年度公司胺化物实际产量略微超过环评批复产能，不存在

超出环评批复产能规模的30%的情形；2023年度公司胺化物产量已不存在超出环

评批复产能的情形。 

3、2022年度公司胺化物略超出环评批复产能无需重新履行环评手续。报告

期内相关主管部门就公司包含胺化物在内的超产事项出具不构成重大违法违规
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行为的合规证明，确认不会就公司超产事项进行行政处罚。报告期内胺化物产品

超产能生产不构成重大违法违规情形。 

 

问题4、关于参股商业银行。 

根据申请文件及前次问询回复，公司参股江苏江南农村商业银行股份有限

公司。 

请公司说明参股江苏江南农村商业银行股份有限公司的原因，入股价格及

其公允性，与其业务往来情况，业务往来是否真实。 

请主办券商、律师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、核查过

程、核查结论。 

【公司回复】 

一、参股江苏江南农村商业银行股份有限公司的原因 

2018 年 12 月，飞宇有限与通达化工（现更名为同诚商贸）签订《股份转让

协议》，约定同诚商贸将其所持江苏江南农村商业银行股份有限公司（以下简称

“江南农商行”）711,364 股股份以 350 万元的价格转让给飞宇有限。 

本次股权转让的原因为：公司实际控制人吴玉飞之父亲吴仁年系同诚商贸实

际控制人，其因年事已高拟不再实际经营同诚商贸，且出于回流资金的考虑，拟

对外转让同诚商贸当时所持江南农商行 711,364 股股份。飞宇有限因看好江南农

商行的业务发展前景且了解到江南农商行当时已启动上市计划，通过受让持有江

南农商行股份将获得较为稳定的分红收益，如江南农商行成功上市，所持股份亦

可获得上市增值收益。 

公司通过受让同诚商贸的股份参股江南农商行的目的系获得财务回报，具有

合理性。 

二、公司入股江南农村商业银行的价格及其公允性 

公司入股江南农商行及同期江南农商行股权在公开市场成交价格如下： 
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时间 
成交价格 

（元） 

成交股数 

（股） 

每股价格 

（元/股） 
备注 

2018年12月 420,000.00 100,000 4.20 公开市场司法拍卖 

2018年12月 3,500,000.00 711,364 4.92 公司入股价格 

2019年2月 873,246.00 145,541 6.00 公开市场司法拍卖 

2018 年 12 月，公司入股江南农商行的价格为 4.92 元/股，系转让双方结合

市场信息及江南农商行发展前景协商定价。公司入股价格与同期公开市场成交价

格不存在显著差异，入股价格公允。 

三、公司与其业务往来情况，业务往来是否真实 

1、公司在江南农商行的业务往来情况 

江南农商行是常州本地农商行，各项业务在常州的市场占有率具有优势，当地

企业普遍持有江南农商行的银行账户，公司与江南农商行业务往来如下： 

（1）在江南农商行的开户情况 

报告期内，公司在江南农商行正常使用的账户如下： 

序号 开户主体 银行账户 账户性质 使用情况 

1 飞宇医药 3204111101200000„„ 基本户 正常使用 

2 飞宇医药 010770120100000„„ 一般户 正常使用 

3 飞宇医药 010770140100000„„ 保证金账户 正常使用 

公司通过江南农商行账户开展正常的经营活动，如支付员工工资、支付采购货

款及收取销售款项等，系正常的商业关系。 

（2）在江南农商行的贷款情况 

报告期内，公司与江南农商行签署的借款合同及对应的抵押合同情况如下： 

序

号 

债权

人 

债务

人 
合同名称 

借款最高

额（万元） 
期限 履行情况 

担保 

担保

人 
担保方式 

1 
江南

农商

飞宇

医药 

最高额借款

（信用）合
945.16 

2019.

12.17

截 至 2023

年 12 月 31

吴玉

飞 
保证担保 
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序

号 

债权

人 

债务

人 
合同名称 

借款最高

额（万元） 
期限 履行情况 

担保 

担保

人 
担保方式 

行 同（编号：
0107747201

9620111） 

-202

4.12.

16 

日，在左述

合同下，公

司不存在借

款事项 

飞宇

医药 

签订《最高额抵押合同》，

以苏（2021）常州市不动

产权第 0042420 号土地

房产提供不动产抵押担

保，已办理抵押登记。 

2 

最高额借款

（信用）合

同（编号：
0107747201

9620110） 

881.29  

2019.

12.17

-202

4.12.

16 

截 至 2023

年 12 月 31

日，在左述

合同下，公

司不存在借

款事项 

吴玉

飞 
保证担保 

飞宇

医药 

签订《最高额抵押合

同》，以苏（2022）常州

市不动产权第 0075820

号土地房产提供不动产

抵押担保，未办理抵押登

记，抵押权尚未生效。 

报告期初至本问询回复出具日，公司未发生上述《最高额借款（信用）合同》

项下的借款事项，实际未向江南农商行申请贷款。 

2、业务往来是否真实 

截至本问询回复出具之日，公司持有江南农商银行约0.0079%的股份，占比较

小。公司通过江南农商行账户开展正常的经营活动，与江南农商行签署的《最高额

借款（信用）合同》项下不存在借款事项。公司与江南农商行发生的业务系正常商

业往来。 

综上，公司参股江南农商行系出于财务目的投资。公司入股价格与同期公开市

场成交价格不存在显著差异，入股价格公允。公司与江南农商行发生的业务系正常

商业往来，业务往来真实。 

【主办券商、律师回复】 

一、核查程序 

主办券商、律师主要履行了以下核查程序： 

1、查阅《股权转让协议》、江南农商行股权证及公司支付凭证； 

2、查阅江南农商行股权在公开市场的成交价格； 
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3、了解公司与江南农商行的业务往来情况，查阅公司在江南农商行的账户

清单；查阅公司与江南农商行签订的借款合同及抵押合同。 

二、核查结论 

经核查，主办券商、律师认为： 

1、公司参股江南农商行的目的系获得财务回报，具有合理性； 

2、公司入股价格与同期公开市场成交价格不存在显著差异，入股价格公允； 

3、报告期内，公司通过江南农商行账户开展正常的经营活动，未向江南农

商行申请银行贷款。公司与江南农商行发生的业务系正常商业往来，业务往来真

实。 

 

其他说明 

（1）除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众

公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开

转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股

份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转

让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予

以补充说明；如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按

要求补充披露、核查，并更新推荐报告。 

【公司、主办券商、律师、会计师回复】 

经对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格

式准则第 1 号—公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全

国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第 1 号》等规定，公司、

主办券商、律师、会计师认为公司不存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露

以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

公司本次财务报告审计截止日 2023年 12月 31日至公开转让说明书签署日，

已超过 7 个月，根据《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指
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引第 1 号》之“1-21 财务报告审计截止日后的信息披露”的规定，公司已在《公

开转让说明书》之“第四节 公司财务”之“十、重要事项”之“（四）提请投

资者关注的其他重要事项”中和《推荐报告》“十二、全国股转公司要求的其他

内容”中补充披露如下： 

“公司财务报告审计截止日为2023年12月31日，至公开转让说明书签署日

已超过7个月，公司在2024年1-6月的主要经营情况及重要财务信息如下： 

1、主要经营情况 

报告期后6个月内，公司经营情况正常，公司所处行业的产业政策等未发生

重大变化；公司主要经营模式、销售模式等未发生重大变化；公司董事、监事、

高级管理人员未发生重大变更；公司采购内容、销售内容、主要客户及供应商

构成、税收政策以及其他可能影响投资者判断的重大事项等均未发生重大变化，

具体情况如下： 

（1）订单获取情况 

截至 2024 年 6 月 30 日，公司在手订单2,868.71万元。公司在手订单充

足且正常履行，具备持续经营能力。 

（2）对外担保情况 

2024 年 1-6 月，公司无新增对外担保。 

（3）债权融资情况  

2024 年 1-6 月，公司无新增银行借款。 

（4）对外投资情况  

2024 年 1-6 月，公司无新增对外投资。 

2、重要财务信息 

公司2024年1-6月的主要财务数据如下： 
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单位：万元 

项目 2024年1-6月 2023年1-6月 变动率 

营业收入 18,996.44 21,951.47 -13.46% 

毛利率 21.16% 24.84% -3.68% 

净利润 1,878.02 2,738.02 -31.41% 

销售商品、提供劳务收到的现金 8,067.91 8,877.12 -9.12% 

经营活动产生的现金流量净额 396.25 248.39 59.52% 

注：上述数据未经审计。
 

2024年1-6月，公司营业收入为18,996.44万元，同比下降13.46%，主要系

由于市场价格波动，胺化物、酰氯销售单价下降所致。2024年1-6月，公司主要

产品胺化物、环丙胺和侧链的销售数量保持稳定增长趋势，同比分别增长5.10%、

130.95%和2.82%。 

2024年1-6月，公司净利润为1,878.02万元，减少860.00万元，同比下降

31.41%，主要由于销售价格下降、新建产能折旧增加等因素的综合影响，导致

毛利率下降3.68个百分点，毛利额同比下降26.28%所致。随着新产品环丙胺的

产能逐步释放，公司产销规模及盈利能力有望有所提升。” 

（2）为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交易所类第1号：

全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易所发行上市辅导监管指引》的工作

要求，中介机构应就北交所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致

性出具专项核查报告并与问询回复文件一同上传。 

【主办券商回复】 

截至本问询函回复出具之日，公司暂未提交北交所辅导备案申请。 
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（本页无正文，为江苏飞宇医药科技股份有限公司对《关于江苏飞宇医药科技股

份有限公司股票公开转让并挂牌申请文件的第二轮审核问询函回复》签章页） 

 

法定代表人：              

吴玉飞 

 

 

 

江苏飞宇医药科技股份有限公司 

年  月  日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



28 

 

（本页无正文，为国泰君安证券股份有限公司对《关于江苏飞宇医药科技股份有

限公司股票公开转让并挂牌申请文件的第二轮审核问询函回复》签章页） 

 

 

 

 

 

项目小组全体人员签字： 

 

 

项目负责人（签字）：                

                         王正睿 

 

项目小组成员（签字）：                                                  

孟庆嵩            曾  成         顾  昊 

                      

                                                                        

陈  静            黄锦雄          孟祥瑞 

 

      

 

国泰君安证券股份有限公司 

年  月  日 
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