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证券代码： 002128                                  证券简称：电投能源 

内蒙古电投能源股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

南方基金：  

潘越、任婧、恽雷、吴冉劼、李文良、卢玉珊、余一鸣 

电投能源： 

董事会秘书、发展总监 杨德国 

资本部主任  刘学民 

资本部高级主管  宋雪涛 

时间 2024年 9月 13 日 

地点 网络方式 

形式 网络方式 

交流内容及具体 

问答记录 

交流问题 

1.2024Q3公司煤炭产销量如何？预计全年达到 4800万吨

目标是否改变？ 

2024 年上半年公司煤炭产销量约 2250 万吨左右。2023 年

公司所属南露天煤矿产能核增了 200 万吨/年，2024 年公

司煤矿产能达到 4800万吨/年,2024计划原煤产销量 4800

万吨。 

2.公司 2024H1 煤炭售价同环比变化情况以及原因？以及

成本表现如何？ 

公司 2024 年 1-6月份煤炭含税综合售价约 290 元/吨，同

比增加，吨煤成本同比略有提高。 
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3.公司对后续煤价有何看法？如何展望下半年公司吨煤

盈利水平？ 

2024 年下半年，煤炭仍呈供需偏紧状态，煤价估计处于

企稳水平，盈利水平届时请关注公司定期报告。 

4.公司电解铝定价是否跟随市场价格实时调整？电解铝

是否有长协出售的模式？ 

公司电解铝市场为厂区周边铝后加工企业及与集团公司

铝业贸易平台签订年度销售协议，定价参考市场定价。 

5.当前公司电解铝吨铝盈利在什么水平，如何拆分公司吨

铝成本的结构？ 

2024 年上半年，公司电解铝营收 77 亿元左右，电解铝成

本主要由原料（氧化铝、氟化铝、 阳极组）、电力等变动

成本以及职工薪酬、折旧费、修理费、其他费用等固定成

本构成。 

6.公司公告披露建设风电等新能源项目可以为后续推进

电解铝二期工程建成及投产有重要意义，是否后续铝二期

项目为 100%绿电覆盖，还是满足一定绿电使用占比就满

足政策要求？ 

目前公司已形成的 86 万吨电解铝产能绿电比例约 30%，

随着扎铝二期及配套新能源项目的投运，公司 121 万吨电

解铝产能绿电比例预计将在此基础上进一步提高。 

7.扎铝二期配套的新能源项目盈利如何测算？ 

扎铝二期配套的新能源为电解铝生产的配套电源，铝电同

属一个法人主体，具体情况请见公司相关公告。 

8.24/25 年公司新增新能源装机容量预计分别为多少，预

计到 26 年公司新能源装机容量达到多少，当前风光盈利

水平怎样？ 

2024 年计划投产规模约 70 万千瓦左右，2025 年计划投

产规模约 200 万千瓦。公司新增新能源项目要求资本金内
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部收益率达到 8%以上。 

9.未来几年公司资本开支规模，以及对应具体领域的结构

如何拆分？ 

2024年公司计划投资约 75亿元，其中大中型基建约 47 亿

元、技术改造约 21 亿元、科技数字化约 4 亿元、小型基

建投资约 3 亿元等，未来资本开支计划主要根据新投资项

目规模确定。  

10.公司如何看待短期铝价走势变化原因，以及长期来看

铝价趋势？ 

目前地产、消费政策方面利好电解铝市场，预计 2024 年

四季度铝价波动区间 19000-20000 元/吨，长期看预计铝

价维持高位震荡走势。 

11.公司未来是否有市场化收购煤炭资源的计划？是否有

对煤炭资源的心理预设价位？ 

公司目前没有该方面工作计划。 

12.公司承诺的煤炭资产注入预计完成时间？ 

公司高度重视资本市场承诺履行情况，将认真履行承诺，

积极推动有关工作，具体情况请关注公司相关公告。 

13.如何展望未来公司分红政策的变化趋势，预计在什么

时间节点会考虑提高分红比例？ 

公司严格遵守关于分红有关政策规定，综合考虑盈利情

况、投资安排、现金流量等因素提出合理的利润分配方案，

并充分听取中小股东的意见。  

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

—— 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

—— 
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作为附件） 

 


