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为满足四川宏达股份有限公司（以下简称“宏达股份”或“公司”）业务发

展的资金需求，解决公司债务问题，提高公司抗风险能力，优化公司资本结构，

促进公司的长远健康发展，公司拟向特定对象发行股票募集资金。公司董事会对

本次向特定对象发行股票募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次发行募集资金使用计划 

公司本次向特定对象发行股票募集资金总额为 285,292.80 万元，在扣除相关

发行费用后，拟用于偿还债务和补充流动资金。 

二、本次募集资金投资项目必要性和可行性分析 

（一）必要性分析 

1、控股股东为公司纾困，优化公司资本结构，提高抗风险能力 

截至 2024 年 6 月末，公司因金鼎锌业合同纠纷案尚有应付金鼎锌业返还利

润款本金 42,343.33 万元及延迟履行金 20,935.20 万元，且存在短期借款 71,012.00

万元，合并口径的资产负债率为 82.78%，公司资产负债率水平较高。此外，公司

部分资产被冻结、查封，存在被司法处置的风险。因此，公司面临较高的偿债压

力和经营风险。同时，延迟履行金的计提及支付短期借款利息也给公司的经营业

绩造成了较大的影响。 

本次发行部分募集资金拟用于偿还债务，包括偿还金鼎锌业返还利润款本金

及延迟履行金、短期借款。鉴于公司在短期内难以通过自身盈利解决债务问题，

公司控股股东蜀道集团拟通过认购公司向特定对象发行股票的方式为公司注资、

纾困，这有利于解决公司债务问题，提高公司抗风险能力，促进公司持续健康发

展。 

2、补充流动资金，提高盈利能力 

受金鼎锌业合同纠纷案导致的债务负担过重影响，公司流动资金短缺。本次

发行部分募集资金拟用于补充流动资金，将有利于加大原材料、库存产品备货量、

提升产能利用率，提升盈利能力。 
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3、提高控股股东持股比例，增强公司控制权的稳定性 

通过认购本次向特定对象发行股票，公司控股股东蜀道集团持股比例将得到

提升，有助于进一步增强公司控制权的稳定性。同时，控股股东全额认购此次发

行的股票，彰显其对上市公司未来发展前景的坚定信心，有利于向市场以及中小

股东传递积极信号。 

（二）可行性分析 

1、上市公司治理规范、内控完善，募集资金使用制度保障完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了规范的公司治理体系和完善的内部控制环

境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对

募集资金的存储、使用、投向及监督等进行了明确规定。本次发行募集资金到位

后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集资金合理

规范使用，防范募集资金使用风险。 

2、本次发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次发行募集资金使用符合《注册管理办法》和《上海证券交易所上市

公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等相关法律法规及规范性文件的规定，

具有可行性。本次发行募集资金到位后，公司净资产将有所增加，有利于提高公

司抗风险能力、市场竞争力，推动公司业务持续健康发展。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司本次向特定对象发行募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还债务和补充

流动资金，有助于提高公司的资本实力，降低公司的资产负债率，增强公司风险

防范能力，推动公司业务健康发展并提升持续经营能力和公司核心竞争力。控股

股东全额认购本次发行的股票，也将进一步增强公司控制权的稳定性。 

本次向特定对象发行不会导致公司主营业务发生重大变化。本次向特定对象

发行完成后，公司仍将具有完善的法人治理结构，与控股股东在业务、人员、资
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产、财务和机构的独立性方面不会产生影响。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行完成后，公司的资本实力进一步增强。公司的总资产和

净资产规模均会有所增长，资产负债率将相应下降，公司的债务负担将得以解决、

资本结构将得到优化，有利于增强公司的偿债能力，降低公司的财务风险，为公

司后续发展提供有力保障。综上，本次发行有利于优化资本结构、提高偿债能力、

降低财务风险，为公司业务发展奠定坚实的基础。 

四、本次募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，本次向特定对象发行股票符合国家相关的政策及相关法律法规的

要求，符合公司目前的实际财务状况和未来业务发展的资金需求，有利于解决公

司债务问题，提高公司抗风险能力，优化公司资本结构，有助于促进公司的长远

健康发展，实现公司和全体股东的利益最大化，具备必要性和可行性。 

 

四川宏达股份有限公司董事会 

2024 年 9 月 18 日 
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