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债券代码：175172.SH                               债券简称：20 幸福 01 

 

 

 

中信证券股份有限公司关于华夏幸福基业控股股份公司债券继续停

牌的临时受托管理事务报告 

中信证券股份有限公司（简称“中信证券”）作为华夏幸福基业控股股份公

司 2020 年公开发行公司债券（第一期）（债券简称：20 幸福 01）的受托管理人，

持续密切关注对债券持有人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行与交易

管理办法》、《上海证券交易所公司债券上市规则（2023 年修订）》、《公司债券受

托管理人执业行为准则》等相关规定以及上述债券《受托管理协议》的约定，现

就下述重大事项予以报告。 

华夏幸福基业控股股份公司（以下简称“发行人”、“华夏控股”）于 2024 年

9 月 13 日公告了《华夏幸福基业控股股份公司债券继续停牌的公告》，具体情况

如下： 

一、债券停牌的基本情况 

为化解发行人债务风险，发行人正在推进公司存续信用类债券债务重组相关

安排，在推进债券债务重组过程中将继续停牌，具体债券如下： 

债券名称 债券简称 兑付兑息情况 
初始 

停牌时间 

2018 年非公开发行

公司债券（第一期） 
18 华控 01 

需于 2021 年 11 月 29 日支付自 2020 年

11 月 29 日至 2021 年 11 月 28 日期间的

利息及本金兑付资金 

2021.11.29 

2019 年非公开发行

公司债券（第一期）

（品种一） 

19 华控 01 

需于 2022 年 1 月 10 日支付自 2021 年

1 月 10 日至 2022 年 1 月 9 日期间的利

息及本金兑付资金 

2022.1.10 

2019 年非公开发行

公司债券（第一期）

（品种二） 

19 华控 02 

需于 2022 年 1 月 10 日支付自 2021 年

1 月 10 日至 2022 年 1 月 9 日期间的利

息及本金兑付资金 

2022.1.10 

2019 年非公开发行

公司债券（第二期） 
19 华控 03 

2021 年 7 月 2 日召开的 2021 年度第三

次债券持有人会议作出决议，“19 华控

03”于会议召开次日到期，并要求公司

于债券到期日次日起十个工作日（即

2021 年 7 月 19 日）内完成兑付兑息 

2021.7.19 
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2019 年非公开发行

公司债券（第三期）

（品种一） 

19 华控 04 

需于 2021 年 8 月 30 日支付自 2020 年

8 月 29 日至 2021 年 8 月 28 日期间的利

息及 2021 年回售部分债券的兑付资金 

2021.8.30 

2020 年非公开发行

可交换公司债券(第

一期) 

20 华夏 EB 

截至 2023 年 3 月 26 日存续本金及展期

前未付利息展期 1 年至 2024 年 3 月 26

日 

2023.3.27 

2020 年非公开发行

可交换公司债券（第

二期）（品种二） 

20 华 EB02 

需于 2021 年 6 月 15 日支付自 2020 年

6 月 12 日至 2021 年 6 月 11 日期间的利

息及 2021 年回售部分债券的兑付资金，

2022 年 6 月 13 日支付自 2021 年 6 月

12 日至 2022 年 6 月 11 日期间的利息；

2023 年 6 月 12 日支付自 2022 年 6 月

12 日至 2023 年 6 月 11 日利息及本金 

2021.6.15 

2020 年公开发行公

司债券（第一期） 
20 幸福 01 

需于 2021 年 9 月 22 日支付自 2020 年

9 月 21 日至 2021 年 9 月 20 日期间的利

息及 2021 年回售部分债券的兑付资金，

2022 年 9 月 21 日支付自 2021 年 9 月

21 日至 2022 年 9 月 20 日期间的利息及

2022 年回售部分债券的兑付资金 

2023 年 9 月 21 日支付自 2022 年 9 月

21 日至 2023 年 9 月 20 日期间的利息及

2023 年回售部分债券的兑付资金 

2021.9.22 

二、债券兑付兑息及后续工作安排 

发行人及控股子公司华夏幸福基业股份有限公司（以下简称“华夏幸福”）

组建了金融机构债权人委员会（以下简称“债委会”），2021 年 9 月 30 日发行人

披露《华夏幸福基业控股股份公司关于下属子公司重大事项进展及部分公司债券

复牌的公告》，在省市政府及专班的指导和支持下华夏幸福制定《债务重组计划》

并与其债权人就债务重组计划的相关内容进行沟通。2021 年 12 月 10 日发行人

披露《华夏幸福基业控股股份公司关于下属子公司债务重组进展的公告》，其中

披露《华夏幸福债务重组计划》已获得金融机构债权人委员会全体会议审议通过。 

另外，华夏幸福为推进债务重组工作，更好地保障债权人利益，争取进一步

妥善清偿债务，同时为进一步改善公司经营状况，持续与部分经营合作方暨经营

债权人加强合作，华夏幸福以下属公司股权搭建“幸福精选平台”及“幸福优选

平台”用于抵偿金融债务及经营债务。上述事项进展情况如下： 
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1、《债务重组计划》推进情况 

截至 2024 年 8 月 31 日，《债务重组计划》中金融债务已签约实现债务重组

的金额累计为 1,900.29 亿元（含华夏幸福及下属子公司发行的境内公司债券

371.3 亿元债券重组以及境外间接全资子公司发行的 49.6 亿美元（约合人民币

335.32 亿元）债券重组），相应减免债务利息、豁免罚息金额共计 199.67 亿元。 

在符合《债务重组计划》总体原则的情况下，华夏幸福及其下属子公司九通

基业投资有限公司（以下简称“九通投资”）发行的公司债券召集债券持有人会

议，相关债券持有人审议并表决通过《关于调整债券本息兑付安排及利率的议案》

等议案（以下简称“《债券债务重组安排》”）（相关内容详见华夏幸福于 2023 年

7 月 14 日披露的临 2023-054 号公告）。截至 2024 年 9 月 13 日，华夏幸福及下

属公司九通投资发行的境内公司债券存续余额为 274.95 亿元，较 2023 年末减少

96.35 亿元。债券余额变动主要是部分公司债券持有人申请注销持有的债券份额。

前述行为系债券投资者基于自身原因及考虑对债权存续形式做出的自主安排，不

涉及债务减免，不存在差异化兑付、内幕交易、利益输送及任何违反法律法规的

情形，债券份额注销后发行人将继续按照《债务重组计划》对相关债权人进行偿

付。 

华夏幸福境外间接全资子公司CFLD(CAYMAN) INVESTMENT LTD.在中国

境外发行的美元债券（涉及面值总额为 49.6 亿美元）协议安排重组已完成重组

交割。（以上详见华夏幸福披露的《关于境外间接全资子公司美元债券债务重组

进展的公告》（公告编号：临 2023-004 及临 2023-006））。 

2023 年 11 月 21 日，华夏幸福完成信托计划设立，信托规模为

25,584,674,850.75 元（具体内容详见其 2023 年 11 月 22 日披露的临 2023-095 号

公告）。2024 年 3 月 7 日，华夏幸福第八届董事会第十八次会议审议通过《关于

本次重大资产出售暨关联交易报告书（草案）及其摘要的议案》等相关议案，拟

以上述信托计划受益权份额抵偿“兑抵接”类金融债权人合计不超过 240.01 亿

元金融债务（具体内容详见其 2024 年 3 月 8 日披露的相关公告)，相关方案已于

2024 年 3 月 29 日经华夏幸福 2024 年第二次临时股东大会审议通过。截至 2024

年 8 月 27 日，根据《债务重组协议》已实施完毕信托抵债交易的金额为 110.21
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亿元，相关信托受益权份额在建信信托的受益人变更登记仍在进行中，关于本次

重大资产出售暨关联交易实施最新进展情况详见公司于 2024 年 8 月 27 日披露

的临 2024-077 号公告。 

2、以下属公司股权抵偿债务情况进展 

截至 2024 年 8 月 31 日，华夏幸福以下属公司股权搭建的“幸福精选平台”

股权抵偿金融债务金额（本息合计，下同）约为 110.83 亿元，相关债权人对应获

得“幸福精选平台”股权比例约为 28.40%；华夏幸福以下属公司股权搭建的“幸

福精选平台”及“幸福优选平台”股权抵偿经营债务金额约为人民币 58.52 亿元，

相关债权人对应获得“幸福精选平台”股权比例约为 2.69%，获得“幸福优选平

台”股权比例约为 11.00%。 

3、资产出售方面，华夏幸福已完成丰台、国际业务部分地产项目公司股权

永清产业新城和广阳产业新城平台公司股权、南方总部资产包转让协议的签署，

目前正在根据协议约定推进后续事宜。 

后续华夏幸福及发行人将及时披露债务重组计划相关进展情况。 

华夏控股正在推进发行人存续信用类债券债务重组相关安排，拟定并提请债

券持有人审议有关调整债券本息兑付安排及利率等议案（具体内容详见各期债券

持有人会议通知公告）。截至发行人 2024 年 9 月 13 日披露的《华夏幸福基业控

股股份公司债券继续停牌的公告》披露日，各存续信用类债券持有人会议已表决

完毕，其中“19 华控 03”、“19 华控 04”债券调整本息兑付安排及利率议案获持

有人会议表决通过，“18 华控 01”表决不通过，“19 华控 01”、“19 华控 02”及

“20 幸福 01”持有人会议未能有效召开。除“19 华控 03” 、“19 华控 04”将

按照债券持有人会议决议推进债券债务重组外，发行人也将继续与其他债券的受

托管理人及债券持有人积极沟通协商相关债券重组安排。 

三、风险提示 

受宏观经济环境、行业环境、信用环境等多重因素的影响，发行人及控股子

公司华夏幸福流动性出现阶段性紧张。根据发行人 2024 年 9 月 13 日披露的《华

夏幸福基业控股股份公司关于债务重组进展等事项的公告》，截至 2024 年 8 月
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31 日，发行人及下属子公司累计未能如期偿还债务金额（不含利息）合计 288.63

亿元（其中华夏幸福及其下属子公司债务金额为 245.55 亿元）。前述事项对“20

幸福 01”的偿付产生重大不利影响，截至本报告出具之日，“20 幸福 01”未能按

时偿付。后续中信证券作为受托管理人将密切关注发行人债务逾期及债务重组进

展情况，严格按照有关法律法规的规定和要求及时履行信息披露义务。敬请广大

投资者注意投资风险。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于华夏幸福基业控股股份公司债券

继续停牌的临时受托管理事务报告》之盖章页） 

 

  

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

中信证券股份有限公司 

 

    2024 年  月  日 

 

 

 

 

 


