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浙江万得凯流体设备科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-002 

投资者关系活动类别 

☑特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人员

姓名 
中国银河证券：秦敬林、王霞举、郑浩、陈丹晓。 

时 间 2024 年 9月 18 日下午 15：00-17：00 

地 点 浙江万得凯流体设备科技股份有限公司会议室 

上市公司接待人员姓

名 

公司董事、总经理陈方仁先生，董事、副总经理陈金勇先生，副总经理、

董事会秘书黄曼女士，财务负责人吴文华先生。 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、公司基本情况介绍 

公司副总经理、董事会秘书介绍了公司的基本情况。 

二、主要问答情况如下： 

1、公司最先做海外市场的原因和契机是什么？ 

答：公司最早通过贸易商进入欧洲市场，后因为准入门槛较低导致竞争激

烈和利润下滑，公司通过展会等渠道开始将重心往美国市场转移。相较于

欧洲市场，美国市场准入门槛高，竞争格局比较良性。公司通过与 WATTS、

RWC 等大客户合作，逐步在美国市场打开知名度。 

2、阀门产品如果划分中高低端，它们之间的主要差异在哪里，是以什么

标准来划分？ 

答：划分标准主要涉及到产品的技术质量要求、材质属性、精度尺寸等等。

例如无铅铜阀门产品对工艺控制和环保要求都有比较严格的规定，属于中



高端类产品。 

3、北美市场、欧洲市场和国内市场的产品毛利率有什么差异？ 

答：综合来看，外销产品的综合毛利率略高于内销产品。 

4、针对北美市场是否都以 OEM 形式？未来针对其他市场，比如东南亚或

者其他的新兴市场，是打算做 OEM 还是自主品牌？ 

答：针对北美市场还是以 OEM 形式，针对东南亚市场未来考虑以自主品牌

的模式去运作。 

5、越南工厂产能利用率是多少？公司募投项目建设进度情况？ 

答：越南工厂年产 4200 万件阀与五金扩产项目自 2023 年 8月投产以来已

经逐步趋于达产状态。考虑到客户的需求超预期，公司追加投入的新增年

产 2800 万件阀与五金生产线建设项目也在积极建设当中。公司国内募投

项目年产 10000 万件阀与五金扩产项目预计在 2025 年逐步投入运营。 

6、公司上半年业绩还是蛮好的，但是如果单看二季度的话，其实还是有

一点下滑，这个原因是什么？ 

答：其实二季度是属于正常状态，只是较一季度的增速有所放缓。因为

2023 年一季度是处于客户端主动去库存阶段，基数比较低，因此 2024 年

一季度对比下来的增幅比较大。但是随着去库存阶段的结束，2024 年二

季度客户端逐步回归正常采购的状态。 

7、原材料价格波动对毛利率的影响程度？是否会做一些对冲措施？客户

对调价的接受度如何？ 

答：原材料价格波动会对毛利率产生的影响较小，因为下游客户端定价参

考的材料价格是上月度伦敦有色金属交易所挂牌的铜价、锌价的均价，同

时也会综合汇率等因素，有一套综合的核算标准，基本可以覆盖原材料波

动的风险。 

8、公司产品的生产交付周期及收入确认节奏是多久？ 

答：产品生产交付周期一般来说的是 40 天到 45 天时间。收入确认一般在

40-90 天左右。 

9、公司现有为民用阀门产品，未来往工业阀门和特种阀门拓展的共同点

和难点在哪里？下游客户拓展有什么优势？ 



答：公司目前产品主要以铜制产品为主，未来往工业阀门和特种阀门拓展

可能会涉及到其他材质和新型材料等。同时从产品设计和尺寸上也有所区

别，但是公司具备多年的制造加工经验，并且拥有国家 CNAS 实验室，在

制造和检测能力上是互通的。公司多年来深耕水暖阀门领域，积累了大量

优质客户资源，客户端很多都是综合性的集团公司，产品涉足的应用领域

比较广，有助于公司未来往其他应用领域去拓展。 

10、公司是否已经有航天航空领域的产品？3D 打印产品的毛利率如何？ 

答：公司子公司航天航空领域的相关产品尚处于研发阶段。 

11、公司产品的设计使用寿命是多久？ 

答：公司给 RWC 客户的产品设计使用寿命为 25 年，但是设计使用寿命不

等同于更换年限，具体更换年限会因为用户习惯不同而有所差异。 

附件清单（如有） 无 

日 期 2024 年 9月 20 日 

 


