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於本報告內，除文義另有所指外，下列詞語及詞彙具有以下涵義：

「聯屬人士」 指 就任何特定人士而言，指直接或間接控制有關特定人士或受有關特定人

士控制或與之受直接或間接共同控制的任何其他人士，具有1933年美國

證券法第501(b)條賦予的涵義

「聯繫人」 指 具有上市規則賦予該詞的涵義

「審核委員會」 指 董事會審核委員會

「董事會」 指 董事會

「英屬維爾京群島」 指 英屬維爾京群島

「企業管治守則」 指 上市規則附錄C1第2部所載的企業管治守則

「中國」 指 中華人民共和國，惟就本報告而言及僅作地域參考，除文意另有所指外，

本報告中「中國」的提述不適用於香港、澳門特別行政區及台灣

「本公司」 指 香港匯德收購公司，一間在開曼群島註冊成立的獲豁免有限責任公司，

其特殊目的收購公司股份（股份代號：7841）及特殊目的收購公司權證（權

證代號：4841）於聯交所上市

「關連人士」 指 具有上市規則賦予該詞的涵義

「特殊目的收購公司 

併購目標」

指 為特殊目的收購公司併購交易標的事項的公司或營運業務

「特殊目的收購公司 

併購交易」

指 本公司遵守上市規則第18B.36條的規定對特殊目的收購公司併購目標進行

收購或業務合併，令繼承公司上市

「董事」 指 本公司董事

「Extra Shine」 指 Extra Shine Limited，一家在英屬維爾京群島註冊成立的有限公司，由陳

德霖博士全資擁有，為香港匯德有限公司的股東之一

「大中華區」 指 就本報告而言，包括中國、香港、澳門特別行政區及台灣的地區

「本集團」 指 本公司及其附屬公司
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「香港匯德有限公司」或 

「發起人公司」

指 香港匯德有限公司，一家於2021年12月2日在英屬維爾京群島註冊成立的

有限責任公司，由Extra Shine持有51%、Pride Vision持有32%及巨溢持有

17%，而香港匯德有限公司則代表發起人按彼等各自的持股比例持有發起

人股份及發起人權證

「港元」 指 港元，香港法定貨幣

「香港財務報告準則」 指 《香港財務報告準則》，包括香港會計師公會頒佈的準則、修訂及詮釋

「香港會計師公會」 指 香港會計師公會

「香港」 指 中國香港特別行政區

「獨立第三方」 指 據董事作出一切合理查詢後所深知、盡悉及確信，並非本公司關連人士

的個人或公司

「上市」 指 特殊目的收購公司股份和特殊目的收購公司權證在聯交所上市

「上市日期」 指 上市日期，即2022年8月15日

「上市文件」 指 本公司就特殊目的收購公司發售而刊發日期為2022年8月9日的上市文件

「上市規則」 指 香港聯合交易所有限公司證券上市規則

「貸款融資」 指 香港匯德有限公司向本公司提供的無抵押及免息貸款融資，本金額最高

為10,000,000港元

「巨溢」 指 巨溢有限公司，一家在香港註冊成立的有限責任公司，為可進行證券及

期貨條例下第4類（就證券提供意見）和第9類（資產管理）受規管活動的持

牌法團，由黃書雅博士全資擁有，為我們的發起人之一及香港匯德有限

公司股東之一

「合併」 指 目標公司與下屬合併實體之間的合併

「下屬合併實體」 指 本公司全資附屬公司HKAC SG MERGER SUB PTE. LTD.

「標準守則」 指 上市規則附錄C3所載上市發行人董事進行證券交易的標準守則

「PIPE投資者」 指 特殊目的收購公司併購交易中符合上市規則第13.84條項下獨立財務顧問

所適用獨立性規定的投資者

釋義
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「Pride Vision」 指 Pride Vision Group Limited，一家在英屬維爾京群島註冊成立的有限公司，

由曾璟璇女士全資擁有，為香港匯德有限公司的股東之一

「發起人」 指 具有上市規則賦予「特殊目的收購公司發起人」的涵義，且除文義另有所

指外，指陳德霖博士、曾璟璇女士和╱或巨溢，即成立本公司並實益擁有

發起人股份及發起人權證的人士

「發起人股份」 指 本公司每股面值0.0001港元的非上市B類普通股，由發起人實益及獨佔地

擁有

「發起人權證」 指 將由發起人實益及獨佔地擁有的本公司非上市權證

「報告期」 指 截至2024年6月30日止六個月

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章證券及期貨條例

「股份」 指 本公司股本中不時的股份，包括截至2024年6月30日的特殊目的收購公司

股份及發起人股份

「股東」 指 股份持有人

「特殊目的收購公司發售」 指 向專業投資者（定義見證券及期貨條例附表1第1部分）發售特殊目的收購

公司股份和特殊目的收購公司權證

「特殊目的收購公司股份」 指 本公司每股面值0.0001港元的A類普通股，股份於聯交所上市

「特殊目的收購公司股東」 指 特殊目的收購公司股份的持有人

「特殊目的收購公司權證」 指 於聯交所上市的本公司權證

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「繼承公司」 指 因特殊目的收購公司併購交易完成而產生的上市發行人

「繼承公司股份」 指 特殊目的收購公司併購交易完成後繼承公司的股份

「目標公司」 指 Synagistics Pte. Ltd

「目標集團」 指 目標公司及其附屬公司
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董事會欣然公佈本集團於截至2024年6月30日止六個月（即報告期）的未經審核綜合中期業績。

概覽及展望
營運回顧
本公司為特殊目的收購公司，註冊成立目的為進行特殊目的收購公司併購交易。雖然本公司並不限於任何

行業或地域，且或會拓展於任何行業或地域的目標，惟本公司擬專注於在持續性及公司治理方面具備競爭

優勢，並在大中華地區設有營運或預期設有營運的金融服務及科技公司。

本公司的任務是選擇一個高質素特殊目的收購公司併購目標，以有吸引力的估值洽商有利的收購條款，並

授權其繼承公司在特殊目的收購公司併購交易後取得實質性的成功，從而為其股東創造有吸引力的回報。

特殊目的收購公司併購交易完成前，本公司將不會從事任何有關選擇、組織及完成特殊目的收購公司併購

交易以外的業務。

2024年6月28日，本公司(i)與目標公司及下屬合併實體（本公司全資附屬公司）就合併訂立業務合併協議，合

併將導致(1)本公司與目標集團的業務合併，據此目標集團將成為本公司的附屬公司及(2)本公司於特殊目的

收購公司併購交易完成後作為繼承公司在聯交所上市；(ii)與目標公司及九名PIPE投資者就認購繼承公司股

份訂立PIPE投資協議；(iii)與發起人訂立發起人提成及禁售協議，據此，發起人獲授繼承公司股份的提成權；

(iv)與目標公司創辦人訂立目標公司創辦人提成協議，據此，這些創辦人已獲授繼承公司股份的提成權；及(v)

與目標公司多數股東訂立目標公司多數股東禁售協議，內容有關將向這些多數股東發行的繼承公司股份的

禁售安排。於同日，就特殊目的收購公司併購交易，本公司已根據上市規則的規定向聯交所提交新上市申請，

以批准繼承公司的股份及認股權證上市及買賣。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日及2024年7月1日的

公告。

主席報告
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誠如本公司日期為2024年6月28日的公告所披露，本公司通函預期將於2024年9月30日或前後寄發予股東，

當中載有（其中包括）(i)有關特殊目的收購公司併購交易、目標集團的進一步資料及根據上市規則須予披露

的其他資料；(ii)有關特殊目的收購公司併購交易的特殊目的收購公司股份（定義見下文）及特殊目的收購公

司權證（定義見下文）的贖回權詳情；及(iii)將就特殊目的收購公司併購交易召開的股東特別大會、權證持有

人會議及特殊目的收購公司權證持有人會議的通告。本公司有信心於上市規則規定的期限內完成特殊目的

收購公司併購交易。本公司將於適當時候就特殊目的收購公司併購交易的最新進展作出進一步公告。

本公司證券的股東、權證持有人及潛在投資者務請注意，特殊目的收購公司併購交易及其項下的所有交易

須遵守（其中包括）適用法律及監管規定，包括有關公司股東於股東大會上批准及聯交所及╱或其他監管機

構批准的規定。因此，概不確定任何這些建議交易是否及何時會進行及╱或生效。

前景
本公司自2022年8月15日（即上市日期）起有24個月就特殊目的收購公司併購交易的條款刊發公告及自上市

日期起有36個月完成特殊目的收購公司併購交易，惟可由股東及聯交所批准不超過六個月的任何延長期。

於2024年6月28日，本公司就與目標公司進行特殊目的收購公司併購交易的條款作出公告。詳情請參閱本公

司日期為2024年6月28日的公告。於未來數月，本公司將盡最大努力確保股東及聯交所批准特殊目的收購公

司併購交易，並於上市規則規定的期限內完成特殊目的收購公司併購交易。

自上市日期起，本公司於評估潛在特殊目的收購公司併購目標，以及磋商及執行特殊目的收購公司併購交

易時產生巨額成本。預期完成特殊目的收購公司併購交易仍將產生巨額成本。本公司擬使用(i)特殊目的收

購公司發售的所得款項；(ii)出售發起人權證的所得款項；(iii)託管賬戶所持資金賺取的利息和其他收入；(iv) 

強制獨立第三方投資所得款項；(v)發起人或其聯屬人士的貸款，或上述組合完成交易。

香港匯德收購公司  •  中期報告2024
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本公司自註冊成立之日起未開展任何業務，預計本集團最早在特殊目的收購公司併購交易完成後方能產生

除利息收入外的任何經營收入。

本集團可能會從特殊目的收購公司發售及銷售發起人權證的所得款項中以利息及其他收入的形式產生收入，

以及其可能根據香港匯德有限公司向本公司提供的本金額最高10,000,000港元的無抵押、免息貸款融資或其

他安排，從發起人或其聯屬人士獲得貸款。

經營業績
於報告期內，本集團除進行機構活動及籌備特殊目的收購公司併購交易所需的活動外，概無從事任何業務。

本公司以特殊目的收購公司發售於上市日期成功上市。於2024年6月28日，本公司就與目標公司進行特殊目

的收購公司併購交易的條款作出公告。於同日，就特殊目的收購公司併購交易，本公司已根據上市規則的

規定向聯交所提交新上市申請，以批准繼承公司的股份及認股權證上市及買賣。詳情請參閱本公司日期為

2024年6月28日及2024年7月1日的公告。

於報告期間，除利息收入約24,200,000港元及遞延包銷佣金公平值收益約25,300,000港元（經本公司與特殊目

的收購公司發售的包銷商相互協議支付約14,300,000港元後取消）及產生開支約118,000,000港元外，本集團

並無產生任何收益。本集團於報告期內錄得虧損及全面收益總額約68,500,000港元。剔除以權益結算以股份

為基礎的付款開支、特殊目的收購公司權證的公平值變動、特殊目的收購公司股份產生的贖回負債賬面值

變動及應付遞延包銷佣金的公平值變動後，本集團報告期內的經調整溢利約為10,700,000港元。

於2024年6月30日，本集團負債淨額為約143,300,000港元（2023年12月31日：約153,500,000港元）。

非香港財務報告準則計量
為補充本集團根據香港財務報告準則呈列的綜合中期財務報表，截至2024年6月30日止六個月，本集團亦採

用並非香港財務報告準則規定或呈列的經調整溢利作為額外財務計量。本集團認為該項經調整計量能為其

股東及潛在投資者提供有用資料，使他們與本集團管理層採用同樣方式了解並評估本公司的中期經營業績。

報告期間的經調整溢利指期內虧損，並就非現金項目或一次性事項調整，包括(i)以權益結算以股份為基礎

的付款開支；(ii)特殊目的收購公司權證的公平值變動；(iii)特殊目的收購公司股份產生的贖回負債賬面值變

動；及(iv)應付遞延包銷佣金的公平值變動。「經調整溢利」一詞於香港財務報告準則下並無釋義。然而，本

公司認為，此非香港財務報告準則計量能反映本集團正常經營業績，因為其消除了若干項目的潛在影響，

而管理層認為這些項目不能作為本集團經營表現的指標。但是，經調整溢利的呈列不擬（且不應）被視為獨

立於或可替代根據香港財務報告準則編製及呈列的財務資料。股東及潛在投資者不應單獨審視非香港財務
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報告準則計量（即經調整溢利）或將其視為香港財務報告準則業績的替代項目，亦不得將其視為其他公司呈

報或預測業績的比較對象。

下表載列期內虧損與報告期間及截至2023年6月30日止六個月經調整溢利的量化對賬（以港元計算）：

截至2024年
6月30日
止六個月

截至2023年

6月30日

止六個月

港元 港元

收入 — —

利息收入 24,183,474 23,327,858

以權益結算以股份為基礎的付款開支 (78,733,371) (97,147,856)

其他經營開支 (13,521,538) (3,075,348)   
  

經營虧損 (68,071,435) (76,895,346)

應付遞延包銷佣金的公平值變動 25,261,934 (3,337,048)

特殊目的收購公司股份產生的贖回負債賬面值變動 (23,297,886) —

特殊目的收購公司權證的公平值變動 (2,436,218) (920,460)   
  

稅前虧損 (68,543,605) (81,152,854)

所得稅 — —   

期內虧損及全面收益總額 (68,543,605) (81,152,854)   

每股虧損
基本及攤薄 (2.74) (3.24)   

經調整溢利（附註）
期內虧損及全面收益總額 (68,543,605) (81,152,854)

加：

以權益結算以股份為基礎的付款開支 78,733,371 97,147,856

應付遞延包銷佣金的公平值變動 (25,261,934) 3,337,048

特殊目的收購公司股份產生的贖回負債賬面值變動 23,297,886 —

特殊目的收購公司權證的公平值變動 2,436,218 920,460   

期內經調整溢利 10,661,936 20,252,510   

附註：

經調整溢利為非香港財務報告準則計量，消除非現金項目的影響。本集團認為此計量能夠提供額外資料，幫助更全面地了解其經營表現

及業務基本趨勢，詳情見下文。
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流動資金及財務資源
於2022年8月15日，本公司收到特殊目的收購公司發售所得款項總額1,000,500,000港元，存放在香港託管賬

戶。託管賬戶所持資金僅可就完成特殊目的收購公司併購交易、應付特殊目的收購公司股東的贖回要求及

於暫停買賣特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證後或本公司進行清算或清盤後將資金返還特殊

目的收購公司股東時發放。

於2024年6月30日，本集團持有現金及現金等價物約為7,900,000港元（2023年12月31日：約27,900,000港元），

均以港元計值。

借款及資本負債率
由於本集團於2024年6月30日並無任何借款，淨資本負債率（截至各期間末的總計息銀行借款除以同日的總

權益計算得出）於2024年6月30日並不適用（2023年12月31日：無）。

資產抵押
截至2024年6月30日，本集團資產並無抵押（2023年12月31日：無）。

或然負債
於2024年6月30日，本集團並無任何重大或然負債（2023年12月31日：無）。

重大投資及資本資產的未來計劃
於2024年6月28日，本公司就與目標公司進行特殊目的收購公司併購交易的條款作出公告。詳情請參閱本公

司日期為2024年6月28日的公告。本公司有信心於上市規則規定的期限內完成特殊目的收購公司併購交易。 

截至2024年6月30日，除特殊目的收購公司併購交易外，本公司並無任何重大投資或資本資產的其他未來計

劃。

購買、銷售或贖回本公司上市證券
2024年6月28日，本公司(i)與目標公司及下屬合併實體（本公司全資附屬公司）就合併訂立業務合併協議，合

併將導致(1)本公司與目標集團的業務合併，據此目標集團將成為本公司的附屬公司及(2)本公司於特殊目的

收購公司併購交易完成後作為繼承公司在聯交所上市；(ii)與目標公司及九名PIPE投資者就認購繼承公司股

份訂立PIPE投資協議；(iii)與發起人訂立的發起人提成及禁售協議，據此，發起人獲授繼承公司股份的提成權；

及(iv)與目標公司創辦人訂立目標公司創辦人提成協議，據此，這些創辦人已獲授繼承公司股份的提成權。
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於股東將召開股東特別大會以批准特殊目的收購公司併購交易前，本公司將向特殊目的收購公司股東提供

機會，以選擇按每股價格贖回他們所持全部或部分特殊目的收購公司股份（以現金支付），每股金額相等於

截至緊接特殊目的收購公司交易完成日期前兩個營業日計算的託管賬戶當時持有的金額（包括先前未獲授

權發放以支付本公司開支及稅項的利息及其他收入）除以當時已發行及流通的特殊目的收購公司股份數目，

該價格將不低於特殊目的收購公司發售項下的發行價，即10.00港元。此外，謹此建議本公司將向特殊目的

收購公司權證持有人提供機會，要求本公司按每份贖回特殊目的收購公司權證0.40港元的特殊目的收購公

司權證贖回價贖回他們持有的全部或部分特殊目的收購公司權證。贖回特殊目的收購公司權證須達成以下

條件後作實：(a)聯交所批准權證條款的建議修訂；(b)所有未行使特殊目的收購公司權證及發起人權證中至

少75%的持有人及所有未行使特殊目的收購公司權證中至少75%的持有人通過批准建議修訂的決議案；及(c)

完成特殊目的收購公司併購交易。

於特殊目的收購公司併購交易完成前，本公司及目標公司可與一名或多名投資者按與PIPE投資協議大致相

同的條款訂立一份或多份獲准股權認購協議，及╱或與一名或多名配售代理訂立配售協議，以按每股繼承

公司股份10.00港元的價格配售繼承公司股份，合共認購金額最多為5億港元。有關任何獲准股權融資的詳

情將由本公司公佈。

詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

除上述者外，本公司或其任何附屬公司並無於報告期間購買、出售或贖回本公司任何上市證券（包括庫存

股份）。於2024年6月30日，本公司及其任何附屬公司均無持有任何庫存股份。

外匯風險
倘本集團完成與目標公司的特殊目的收購公司併購交易，絕大部分收益及收入均可能以外幣收取，本集團

的資產淨值及分派的貨幣等值（如有）可能會受到當地貨幣貶值的不利影響。外幣價值波動，並受到政治及

經濟狀況變動等因素影響。有關貨幣對本集團的記賬本位幣的相對價值的任何變動均可能影響目標公司的

吸引力，或於特殊目的收購公司併購交易完成後，影響繼承公司的財務狀況及經營業績。此外，倘繼承公

司經營所在的外國對資金進出其司法權區有任何限制，本集團可能無法自由轉移資金以完成特殊目的收購

公司併購交易、支持繼承公司的經營或向其股東派付股息。

附屬公司、聯營公司及合營企業的重大投資、重大收購及出售
除上文所披露者外，於報告期內，本集團概無有關附屬公司、聯營公司及合營企業的重大投資或重大收購

或出售。
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僱員及薪酬政策
截至2024年6月30日，本集團並無全職僱員（2023年12月31日：無），且於報告期內概無確認員工成本為本集

團開支（2023年6月30日：無）。

本集團作為特殊目的收購公司，在特殊目的收購公司併購交易完成之前，不打算僱用任何全職員工。因此，

於報告期直至本報告日期概無制訂薪酬政策。特殊目的收購公司併購交易完成後將採納的任何薪酬政策將

由董事會釐定，並由本公司薪酬委員會審核，參考依據為特殊目的收購公司併購目標的業務類型及規模。

一般而言，本集團預期，本集團的薪酬政策將提供包括薪金、花紅及各項津貼等的薪酬組合，以吸引和留

住頂尖高質素員工，且本集團將基於各僱員資格、職位和資歷釐定僱員薪金。

中期股息
誠如上市文件所披露，本公司於特殊目的收購公司併購交易完成之日前不會派付任何股息。董事會決議不

就報告期宣派任何中期股息（2023年6月30日：無）。

報告期後事件
於報告期間後及直至本報告日期止，本集團並無任何重大期後事件。

特殊目的收購公司發售所得款項
本公司收到特殊目的收購公司發售所得款項總額1,000,500,000港元。根據上市規則第18B.16條，特殊目的收

購公司發售的全部所得款項總額於香港託管賬戶持有並均以現金或現金等價物的形式持有，當中可能包括

由政府發行的短期證券，其最低信貸評級為(a) A-1（標準普爾評級服務公司）；(b) P-1（穆迪投資者服務公司）；

(c) F1（惠譽國際評級）；或(d)由聯交所接納的信貸評級機構作出的同等評級。將於託管賬戶持有的特殊目的

收購公司發售所得款項總額不包括根據非公開配售發行的發起人權證所得款項總額31,400,000港元，此非公

開配售與特殊目的收購公司發售一同發生。經扣除本公司應付約15,100,000港元包銷相關開支及於特殊目的

收購公司發售完成後約7,500,000港元上市開支，銷售發起人權證的所得款項淨額將約為8,800,000港元。

本公司擬且僅可動用(i)特殊目的收購公司發售所得款項總額用於完成特殊目的收購公司併購交易（該交易應

於上市日期起36個月內發生）、應付特殊目的收購公司股東的贖回要求及於暫停買賣特殊目的收購公司股

份及特殊目的收購公司權證後或本公司進行清算或清盤後，將資金返還特殊目的收購公司股東；及(ii)銷售

發起人權證的所得款項淨額，用於滿足特殊目的收購公司併購交易前期間的營運資金需求。
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完成特殊目的收購公司併購交易時，託管賬戶所持資金的剩餘部分將用於支付與特殊目的收購公司併購交

易有關的開支。於特殊目的收購公司併購交易完成後，託管賬戶發放後現金的任何餘下結餘額將用作一般

公司用途，包括維持或擴大繼承公司的業務，支付完成我們的特殊目的收購公司併購交易所產生債務的應

付本金或利息，為特殊目的收購公司併購交易完成後繼承公司收購其他企業提供資金或作為繼承公司的營

運資金。

有關所得款項用途的細目及說明的進一步詳情，載於上市文件「特殊目的收購公司發售及託管賬戶所得款項」

一節。截至上市日期，董事並不知悉所得款項計劃用途有任何重大變動。截至2024年6月30日，(i)特殊目的

收購公司發售所得款項總額1,000,500,000港元根據上市規則第18B.16條存入香港本地的封閉式託管賬戶；及(ii)

銷售發起人權證的所得款項總額31,400,000港元於2023年12月31日已按照與上市文件所述一致的方式悉數動

用。
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企業管治
董事深明在本公司管理架構及內部監控程序中納入良好企業管治元素的重要性，藉此達致有效問責。

本公司已採納企業管治守則的原則及守則條文為本公司企業管治常規的基礎。

於報告期間，就董事所知，本公司已遵守企業管治守則所載所有適用守則條文。

遵守董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納標準守則作為其有關董事證券交易的行為守則。

本公司作出具體問詢後，所有董事已確認，他們於報告期間遵守標準守則所載指引。

董事及最高行政人員於本公司或其相聯法團的股份、相關股份及債權證的權益
及淡倉
截至2024年6月30日，董事及本公司最高行政人員於本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）

的股份、相關股份及債權證中，擁有根據證券及期貨條例第352條須記入本公司須存置登記冊內的權益及淡

倉，或依據其他規定，根據標準守則須知會本公司及聯交所的權益及淡倉如下：
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於本公司股份及相關股份中的權益
(a) 於特殊目的收購公司併購交易前

董事姓名 權益性質 股份類別

股份及相關

股份數目(1)

持股於相關類別

中的百分比(2)

持股佔全部已發行

股本的百分比(2)

陳德霖博士(3) 於受控法團的權益 發起人股份 25,012,500 (L) 100% 20%

繼承公司股份(4) 15,700,000 (L) 15.69% 12.55%

曾璟璇女士(5) 於受控法團的權益 發起人股份 8,004,000 (L) 32% 6.40%

繼承公司股份(6) 5,024,000 (L) 5.02% 4.02%

黃書雅博士(7) 於受控法團的權益 發起人股份 4,252,125 (L) 17% 3.40%

繼承公司股份(8) 2,669,000 (L) 2.67% 2.13%

附註：

1. 字母「L」表示該名人士於股份中的好倉。

2. 根據相關類別的已發行股份數目及截至2024年6月30日已發行股份總數（視情況而定）（即125,062,500股股份，包括100,050,000

股特殊目的收購公司股份及25,012,500股發起人股份）計算。

3. 香港匯德有限公司由Extra Shine持有51%，而後者由陳德霖博士全資擁有。根據證券及期貨條例，陳德霖博士被視為於香港

匯德有限公司擁有權益的股份中擁有權益。

4. 香港匯德有限公司持有31,400,000份發起人權證，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多15,700,000股繼承公司股份。

5. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，Pride Vision有

權行使香港匯德有限公司代表其持有的8,004,000股發起人股份所附的投票權。Pride Vision由曾璟璇女士全資擁有。根據證券

及期貨條例，曾璟璇女士被視為於Pride Vision擁有權益的股份中擁有權益。

6. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，Pride Vision有

權行使香港匯德有限公司代表其持有的10,048,000份發起人權證所附的投票權，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多

5,024,000股繼承公司股份。

7. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，巨溢有權行使

香港匯德有限公司代表其持有的4,252,125股發起人股份所附的投票權。巨溢由黃書雅博士全資擁有。根據證券及期貨條例，

黃書雅博士被視為於巨溢擁有權益的股份中擁有權益。

8. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，巨溢有權行使

香港匯德有限公司代表其持有的5,338,000份發起人權證所附的投票權，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多2,669,000

股繼承公司股份。
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於股份及相關股份中的權益
(b) 緊隨特殊目的收購公司併購交易交割後

董事姓名 權益性質

股份及相關

股份數目(1)(2)

持股佔全部

已發行股本的

百分比(3)

陳德霖博士(4) 於受控法團的權益 40,712,500 (L) (5) 32.55%

5,102,550 (L) (6) 4.08%

曾璟璇女士(7) 於受控法團的權益 13,028,000 (L) (5) 10.42%

3,201,600 (L) (8) 2.56%

黃書雅博士(9) 於受控法團的權益 6,921,125 (L) (5) 5.53%

1,700,850 (L) (10) 1.36%

附註：

1. 字母「L」表示該名人士於股份中的好倉。

2. 於特殊目的收購公司併購交易交割後，發起人股份將自動轉換為繼承公司股份。因此，特殊目的收購公司股份（目前為本公

司A類普通股）將重新指定為普通股，並成為唯一類別的繼承公司股份。

3. 根據截至2024年6月30日已發行股份總數（即125,062,500股股份，包括100,050,000股特殊目的收購公司股份及25,012,500股發

起人股份）計算。持股百分比可能因特殊目的收購公司併購交易以及贖回特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證而

有所不同。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

4. 香港匯德有限公司由Extra Shine擁有51%，Extra Shine由陳德霖博士全資擁有。根據證券及期貨條例，陳德霖博士被視為於

Extra Shine及香港匯德有限公司擁有權益的股份中擁有權益。

5. 將由香港匯德有限公司持有的發起人股份及發起人權證轉換的繼承公司股份將於特殊目的收購公司併購交易交割後按Extra 

Shine、Pride Vision及巨溢於香港匯德有限公司的實益持股比例轉讓予彼等。

6. 於2024年6月28日，陳德霖博士訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向Extra Shine授

出提成權以收取5,102,550股股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

7. Pride Vision由曾璟璇女士全資擁有。根據證券及期貨條例，曾璟璇女士被視為於Pride Vision擁有權益的股份中擁有權益。

8. 於2024年6月28日，曾璟璇女士訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向Pride Vision授

出提成權以收取3,201,600股股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

9. 巨溢由黃書雅博士全資擁有。根據證券及期貨條例，黃書雅博士被視為於巨溢擁有權益的股份中擁有權益。

10. 於2024年6月28日，巨溢訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向巨溢授出提成權以收

取1,700,850股股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

除上文所披露者外，截至2024年6月30日，概無董事及本公司最高行政人員於本公司或其相聯法團的

股份、相關股份及債權證中，擁有根據證券及期貨條例第352條須記入須存置登記冊內的任何權益或

淡倉，或根據標準守則須知會本公司及聯交所的任何權益或淡倉。
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主要股東於本公司股份及相關股份中的權益及淡倉
就董事所知，截至2024年6月30日，以下人士（並非董事或本公司最高行政人員）於股份或相關股份中，擁有

根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部條文須向本公司披露的權益或淡倉及根據證券及期貨條例第336條

須記入本公司須存置登記冊內的權益或淡倉：

(a) 於特殊目的收購公司併購交易前

股東姓名╱名稱 權益性質 股份類別
股份及相關
股份數目(1)

持股於相關類別中
的百分比(2)

持股佔全部已發行
股本的百分比(2)

香港匯德有限公司 實益權益 發起人股份 25,012,500 (L) 100% 20%
繼承公司股份(4) 15,700,000 (L) 15.69% 12.55%

Extra Shine(3) 受控法團的權益 發起人股份 25,012,500 (L) 100% 20%
繼承公司股份(4) 15,700,000 (L) 15.69% 12.55%

Pride Vision(5) 實益權益 發起人股份 8,004,000 (L) 32% 6.40%
繼承公司股份(6) 5,024,000 (L) 5.02% 4.02%

巨溢(7) 實益權益 發起人股份 4,252,125 (L) 17% 3.40%
繼承公司股份(8) 2,669,000 (L) 2.67% 2.13%

 Antong Road Limited 實益權益 特殊目的收購公司股份 47,035,000 (L) 47.01% 37.61%
繼承公司股份(9) 11,758,750 (L) 11.75% 9.40%

Argyle Street Management 
Limited(10)

受控法團的權益 特殊目的收購公司股份 47,035,000 (L) 47.01% 37.61%
繼承公司股份 11,758,750 (L) 11.75% 9.40%

Argyle Street Management 
Holdings Limited(10)

受控法團的權益 特殊目的收購公司股份 47,035,000 (L) 47.01% 37.61%
繼承公司股份 11,758,750 (L) 11.75% 9.40%

陳健先生(10) 受控法團的權益 特殊目的收購公司股份 47,035,000 (L) 47.01% 37.61%
繼承公司股份 11,758,750 (L) 11.75% 9.40%

越秀基金獨立投資組合公

司-Yue Xiu Quantitative 
Growth SP 
（「越秀獨投」）

實益權益 特殊目的收購公司股份 7,820,000 (L) 7.82% 6.25%
繼承公司股份(11) 1,955,000 (L) 1.95% 1.56%

越秀資產管理有限公司(12) 受控法團的權益 特殊目的收購公司股份 7,820,000 (L) 7.82% 6.25%
繼承公司股份 1,955,000 (L) 1.95% 1.56%

Optimal Success 
Investments Limited

實益權益 特殊目的收購公司股份 9,315,000 (L) 9.31% 7.45%
繼承公司股份（13） 2,328,750 (L) 2.33% 1.86%

Fortuna SPAC Fund SP3（14） 受控法團的權益 特殊目的收購公司股份 9,315,000 (L) 9.31% 7.45%
繼承公司股份 2,328,750 (L) 2.33% 1.86%
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附註：

1. 字母「L」表示該名人士於股份中的好倉。

2. 根據相關類別的已發行股份數目及截至2024年6月30日已發行股份總數（視情況而定）（即125,062,500股股份，包括100,050,000

股特殊目的收購公司股份及25,012,500股發起人股份）計算。

3. 香港匯德有限公司由Extra Shine擁有51%。根據證券及期貨條例，Extra Shine被視為於香港匯德有限公司擁有權益的股份中

擁有權益。

4. 香港匯德有限公司持有31,400,000份發起人權證，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多15,700,000股繼承公司股份。

5. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立的日期為2022年6月21日的股東協議，Pride Vision

有權行使香港匯德有限公司代表其持有的8,004,000股發起人股份所附的投票權。

6. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，Pride Vision有

權行使香港匯德有限公司代表其持有的10,048,000份發起人權證所附的投票權，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多

5,024,000股繼承公司股份。

7. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，巨溢有權行使

香港匯德有限公司代表其持有的4,252,125股發起人股份所附的投票權。

8. 根據（其中包括）Extra Shine、Pride Vision及巨溢就香港匯德有限公司訂立日期為2022年6月21日的股東協議，巨溢有權行使

香港匯德有限公司代表其持有的5,338,000份發起人權證所附的投票權，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多2,669,000

股繼承公司股份。

9.  Antong Road Limited持有23,517,500份特殊目的收購公司權證，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多11,758,750股繼承

公司股份。

10. Antong Road Limited由Argyle Street Management Limited全資擁有，而該公司由Argyle Street Management Holdings Limited全

資擁有。Argyle Street Management Holdings Limited又由陳健先生擁有50.13%。此外，ASM Connaught House (Master) Fund V 

LP持有345,000股特殊目的收購公司股份。ASM Connaught House (Master) Fund V LP由ASM Connaught House General Partner 

V Limited 100%控制，而ASM Connaught House General Partner V Limited由Argyle Street Management Limited 100%控制。因

此，根據證券及期貨條例，Argyle Street Management Limited、Argyle Street Management Holdings Limited及陳健先生各自被

視為於Antong Road Limited及ASM Connaught House (Master) Fund V LP 擁有權益的股份擁有權益。

11. 越秀獨投持有3,910,000份特殊目的收購公司權證，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多1,955,000股繼承公司股份。

12. 越秀獨投由越秀資產管理有限公司全資擁有。根據證券及期貨條例，越秀資產管理有限公司被視為於越秀獨投擁有權益的

股份中擁有權益。

13. Optimal Success Investments Limited持有4,657,500份特殊目的收購公司權證，這使該持有人有權於無現金行權時收取最多

2,328,750股繼承公司股份。 

14. Optimal Success investments Limited 由 Fortuna SPAC Fund SP3全資擁有。 根據證券及期貨條例，Fortuna SPAC Fund SP3被

視為於 Optimal Success Investments Limited 擁有權益的股份擁有權益。
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(b) 緊隨特殊目的收購公司併購交易交割後

股東姓名╱名稱 權益性質
股份及相關
股份數目(1)(2)

持股佔全部
已發行股本的

百分比(3)

Extra Shine (5) 於受控法團的權益 40,712,500 (L) (4) 32.55%
實益權益 5,102,550 (L) (6) 4.08%

Pride Vision 實益權益 13,028,000 (L) (4) 10.42%
3,201,600 (L) (7) 2.56%

巨溢 實益權益 6,921,125 (L) (4) 5.53%
1,700,850 (L) (8) 1.36%

阿里巴巴新加坡控股有限公司 實益權益 148,736,542 (L) (9) 118.93%

Alibaba.com Holding Limited (10) 於受控法團的權益 148,736,542 (L) 118.93%

Alibaba.com International 
(Cayman) Holding Limited (10)

於受控法團的權益 148,736,542 (L) 118.93%

Alibaba.com Investment 
Holding Limited (10)

於受控法團的權益 148,736,542 (L) 118.93%

Alibaba.com Limited (10) 於受控法團的權益 148,736,542 (L) 118.93%

Meranti ASEAN Growth Fund 
L.P.

實益權益 69,850,792 (L) (11) 55.85%

Alibaba Investment Limited (12) 於受控法團的權益 69,850,792 (L) 55.85%

阿里巴巴集團控股有限公司(10)(12) 於受控法團的權益 218,587,334 (L) 174.78%

Gobi Ventures ASEAN (13) 於受控法團的權益 69,850,792 (L) 55.85%

Taklamakan Holdings Inc.(13) 於受控法團的權益 69,850,792 (L) 55.85%

Wang Chuan-Chung (13) 於受控法團的權益 69,850,792 (L) 55.85%
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股東姓名╱名稱 權益性質
股份及相關
股份數目(1)(2)

持股佔全部
已發行股本的

百分比(3)

Metadrome Ltd. 實益權益 115,153,490 (L) (14) 92.08%

李敘平(15) 於受控法團的權益 115,153,490 (L) 92.08%

Venture Lab Pte.Ltd. 實益權益 37,625,682 (L) (16) 30.09%

戴可欣(17) 於受控法團的權益 37,625,682 (L) 30.09%

Celestial Link Limited 實益權益 28,000,000 (L) (18) 22.39%

HKT (Hong Kong) Limited (19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

Hong Kong Telecommunications 
HKT (CI) Limited (19)

於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

HKT Holdings Limited (19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

HKT Group Holdings Limited (19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

香港電訊有限公司(19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

CAS Holding No. 1 Limited (19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

電訊盈科有限公司(19) 於受控法團的權益 28,000,000 (L) 22.39%

李育 實益權益 21,765,659 (L) (20) 17.40%

Oakwise Innovation Fund SPC 
— New Opportunity SP III

實益權益 16,000,000 (L) 12.79%

Carnegie Hill Greater Bay Area 
Investment Co., Limited

實益權益 7,000,000 (L) (21) 5.60%

Song Sipei (22) 於受控法團的權益 7,000,000 (L) 5.60%
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附註：

1. 字母「L」表示該名人士於股份中的好倉。

2. 於特殊目的收購公司併購交易交割後，發起人股份將自動轉換為繼承公司股份。因此，特殊目的收購公司股份（目前為本公

司A類普通股）將重新指定為普通股，並成為唯一類別的繼承公司股份。

3. 根據截至2024年6月30日已發行股份總數（即125,062,500股股份，包括100,050,000股特殊目的收購公司股份及25,012,500股發

起人股份）計算。持股百分比可能因特殊目的收購公司併購交易以及贖回特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證而

有所不同。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

4. 將由香港匯德有限公司持有的發起人股份及發起人權證轉換的繼承公司股份將於特殊目的收購公司併購交易交割後按Extra 

Shine、Pride Vision及巨溢於香港匯德有限公司的實益持股比例轉讓予彼等。

5. 香港匯德有限公司由Extra Shine擁有51%。根據證券及期貨條例，Extra Shine被視為於香港匯德有限公司擁有權益的股份中

擁有權益。

6. 於2024年6月28日，陳德霖博士訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向Extra Shine授

出提成權以收取5,102,550股新繼承公司股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

7. 於2024年6月28日，曾璟璇女士訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向Pride Vision授

出提成權以收取3,201,600股新繼承公司股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

8. 於2024年6月28日，巨溢訂立發起人提成及禁售協議，內容有關於特殊目的收購公司併購交易交割後向巨溢授出提成權以收

取1,700,850股新繼承公司股份（受條件及若干調整規限）。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

9. 根據日期為2024年6月28日的業務合併協議，阿里巴巴新加坡控股有限公司將於特殊目的收購公司併購交易交割時收購

148,736,542股繼承公司股份。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

10. 阿 里 巴 巴 新 加 坡 控 股 有 限 公 司 由Alibaba.com Holding Limited全 資 擁 有，Alibaba.com Holding Limited由Alibaba.com 

International (Cayman) Holding Limited全資擁有，Alibaba.com International (Cayman) Holding Limited由Alibaba.com Investment 

Holding Limited全資擁有，Alibaba.com Investment Holding Limited由Alibaba.com Limited全資擁有。Alibaba.com Limited由阿

里巴巴集團控股有限公司擁有80%。因此，根據證券及期貨條例，Alibaba.com Holding Limited、Alibaba.com International 

(Cayman) Holding Limited、Alibaba.com Investment Holding Limited、Alibaba.com Limited及阿里巴巴集團控股有限公司各自

被視為於阿里巴巴新加坡控股有限公司擁有權益的股份中擁有權益。

11. 根據日期為2024年6月28日的業務合併協議，Meranti ASEAN Growth Fund L.P.將於特殊目的收購公司併購交易交割時收購

69,850,792股繼承公司股份。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

12. Alibaba Investment Limited為Meranti ASEAN Growth Fund L.P.的有限合夥人之一，持有合夥權益的44.56%。Alibaba Investment 

Limited由阿里巴巴集團控股有限公司全資擁有。因此，根據證券及期貨條例，Alibaba Investment Limited及阿里巴巴集團控

股有限公司各自被視為於Meranti ASEAN Growth Fund L.P.擁有權益的股份中擁有權益。

13. Gobi Ventures ASEAN為Meranti ASEAN Growth Fund L.P.的普通合夥人。Gobi Ventures ASEAN由Taklamakan Holdings Inc.全

資擁有，而Taklamakan Holdings Inc.由Wang Chuan-Chung全資擁有。因此，根據證券及期貨條例，Gobi Ventures ASEAN、

Taklamakan Holdings Inc.及Wang Chuan-Chung各自被視為於Meranti ASEAN Growth Fund L.P.擁有權益的股份中擁有權益。

14. 根據日期為2024年6月28日的業務合併協議及日期為2024年6月28日的目標公司創辦人提成協議，Metadrome Ltd.將於特殊目

的收購公司併購交易交割時收購72,783,681股繼承公司股份，並已獲授予可於特殊目的收購公司併購交易交割後收取最多

42,369,809股繼承公司股份的提成權。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。
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15. Metadrome Ltd.由李敘平全資擁有。根據證券及期貨條例，李敘平被視為於Metadrome Ltd.擁有權益的股份中擁有權益。

16. 根據日期為2024年6月28日的業務合併協議，Venture Lab Pte. Ltd.將於交割時收購23,781,612股繼承公司股份，並擁有最多

13,844,070股繼承公司股份的提成權。詳情請參閱本公司日期為2024年6月28日的公告。

17. Venture Lab Pte. Ltd.由戴可欣全資擁有。根據證券及期貨條例，戴可欣被視為於Venture Lab Pte. Ltd.擁有權益的股份中擁有

權益。

18. 根據日期為2024年6月28日的PIPE投資協議，Celestial Link Limited將於交割時認購28,000,000股新繼承公司股份。詳情請參閱

本公司日期為2024年6月28日的公告。

19. Celestial Link Limited由HKT (Hong Kong) Limited全資擁有，HKT (Hong Kong) Limited由Hong Kong Telecommunications HKT (CI) 

Limited全資擁有，Hong Kong Telecommunications HKT (CI) Limited由HKT Holdings Limited全資擁有。HKT Holdings Limited

由HKT Group Holdings Limited全資擁有，HKT Group Holdings Limited由香港電訊有限公司全資擁有，香港電訊有限公司由

CAS Holding No. 1 Limited擁有52.51%。CAS Holding No. 1 Limited由電訊盈科有限公司全資擁有。因此，根據證券及期貨條

例，HKT (Hong Kong) Limited、Hong Kong Telecommunications HKT (CI) Limited、HKT Holdings Limited、HKT Group Holdings 

Limited、香港電訊有限公司、CAS Holding No.1 Limited及電訊盈科有限公司各自被視為於Celestial Link Limited擁有權益的股

份中擁有權益。

20. 根據日期為2024年6月28日的業務合併協議，李育將於交割時收購13,757,158股繼承公司股份，並擁有最多8,008,501股繼承公

司股份的提成權。

21. 根據日期為2024年6月28日的PIPE投資協議，Carnegie Hill Greater Bay Area Investment Co., Limited將於交割時認購7,000,000股

新繼承公司股份。

22. Carnegie Hill Greater Bay Area Investment Co., Limited由Song Sipei全資擁有。根據證券及期貨條例，Song Sipei被視為於

Carnegie Hill Greater Bay Area Investment Co.擁有權益的股份中擁有權益。

除上文所披露者外，截至2024年6月30日，董事並不知悉任何人士（並非董事或本公司最高行政人員）

於股份或相關股份中，擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部條文須披露的權益或淡倉，或根據

證券及期貨條例第336條須記入其所述之登記冊內的權益或淡倉。

審閱中期業績
董事會已成立審核委員會，並遵照企業管治守則制定書面職權範圍。審核委員會職權範圍已上載聯交所網

站(www.hkexnews.hk)及本公司網站(www.hkacquisition.com)。

審核委員會的主要職責為審閱及監督本公司的財務申報、風險管理及內部監控系統，並協助董事會履行其

審計職責。審核委員會目前由三名成員組成，即黃思豪先生、許照中先生及張小衛先生，他們均為獨立非

執行董事。審核委員會主席為黃思豪先生，於交通物流行業具備逾40年之專業會計及管理經驗。他具備適

當專業資歷，自1982年7月起為香港會計師公會資深會員，並自2011年8月起為英國特許物流與運輸學會特

許資深會員。審核委員會已審閱報告期的本集團中期業績。
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本公司獨立核數師畢馬威會計師事務所已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「由實體的獨

立核數師執行中期財務資料審閱」進行中期財務資料審閱，其無保留意見審閱報告載於本中期財務報告。

本公司董事及最高行政人員資料變動情況
截至本報告日期，本公司董事或最高行政人員的資料並無任何根據上市規則第13.51B條須予披露的資料變動。

承董事會命

香港匯德收購公司

董事會主席兼執行董事

陳德霖

香港，2024年8月21日
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致香港匯德收購公司董事會
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

緒言
我們已審閱第26頁至第42頁所載的中期財務報告，其中包括香港匯德收購公司（「貴公司」）截至2024年6月

30日的綜合財務狀況表，以及截至該日止六個月期間的相關綜合損益及其他全面收益表、權益變動表及簡

明綜合現金流量表，以及解釋附註。香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則規定，編製中期財
務報告須遵照其相關條文及香港會計師公會頒佈的香港會計準則第34號中期財務報告。董事負責根據香港

會計準則第34號編製及呈列中期財務報告。

我們的責任為根據我們的審閱對中期財務報告形成結論，並根據我們協定的聘用條款僅向 閣下（作為整體）

報告，除此之外，別無其他目的。我們概不就本報告的內容對其他任何人士負責或承擔責任。

審閱範圍
我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱進行

審閱。中期財務報告審閱包括主要向負責財務和會計事務的人員作出查詢，及應用分析性和其他審閱程序。

審閱範圍遠較根據香港審計準則進行審計的範圍為小，故此不能令我們可保證我們將知悉在審計中可能被

發現的所有重大事項。因此，我們不會發表審計意見。

結論
按照我們的審閱，我們並無發現任何事項令我們相信，截至2024年6月30日的中期財務報告在各重大方面未

有根據香港會計準則第34號中期財務報告編製。
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強調事項
謹請垂注中期財務報告之附註1，其中描述了 貴公司的目的和設計及倘 貴公司未能在指定時間範圍內完

成收購之後果。我們的結論並無就此事項作出修訂。

畢馬威會計師事務所
執業會計師

香港中環

遮打道10號

太子大廈8樓

2024年8月21日



截至

2024年6月30日

止六個月

截至

2023年6月30日

止六個月

附註 港元 港元

收入 4 — —

利息收入 24,183,474 23,327,858

以權益結算以股份為基礎的付款開支 17(b) (78,733,371) (97,147,856)

其他經營開支 5 (13,521,538) (3,075,348)    

經營虧損 (68,071,435) (76,895,346)

應付遞延包銷佣金的公平值變動 12 25,261,934 (3,337,048)

特殊目的收購公司股份產生的贖回負債賬面值變動 13(a) (23,297,886) —

特殊目的收購公司權證的公平值變動 13(b) (2,436,218) (920,460)    

稅前虧損 (68,543,605) (81,152,854)

所得稅 6 — —    

期內虧損及全面收益總額 (68,543,605) (81,152,854)    

每股虧損 7

基本及攤薄 (2.74) (3.24)    

第30頁至第42頁附註構成本中期財務報告的一部分。

綜合損益及其他全面收益表
截至2024年6月30日止六個月 — 未經審核

（以港元計算）
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於2024年

6月30日

於2023年

12月31日

附註 港元 港元

資產

現金及現金等價物 8 7,889,284 27,859,987

應收利息 9 12,676,416 2,059,150

按金、預付款及其他應收款項 9 3,017,751 904,236

物業、廠房及設備 26,842 30,814

受限制銀行結餘 10 1,011,121,470 1,000,500,000    

資產總值 1,034,731,763 1,031,354,187    

負債

其他應付款項及預提項目 11 7,485,957 504,250

應付遞延包銷佣金 12 — 39,528,001

特殊目的收購公司股份產生的贖回負債 13(a) 1,023,797,886 1,000,500,000

特殊目的收購公司權證 13(b) 146,748,338 144,312,120    

負債總額 1,178,032,181 1,184,844,371    

負債淨額 (143,300,418) (153,490,184)    

資本及儲備

股本 15(a) 2,501 2,501

儲備 (143,302,919) (153,492,685)    

虧絀淨額 (143,300,418) (153,490,184)    

第30頁至第42頁附註構成本中期財務報告的一部分。
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歸屬於本公司權益股東 
股本 其他儲備 資本儲備 累計虧損 總計

附註 港元 港元 港元 港元 港元

於2023年1月1日的結餘 2,501 (143,181,555) 132,014,303 (175,225,823) (186,390,574)

截至2023年6月30日止六個月的權益變動：

期內虧損及全面收益總額 — — — (81,152,854) (81,152,854)

以權益結算以股份為基礎的付款 17(b) — — 97,147,856 — 97,147,856       

於2023年6月30日及2023年7月1日的 

結餘 2,501 (143,181,555) 229,162,159 (256,378,677) (170,395,572)       

截至2023年12月31日止六個月的 

權益變動：

期內溢利及全面收益總額 — — — 34,888,760 34,888,760

以權益結算以股份為基礎的付款 — — (17,983,372) — (17,983,372)       

於2023年12月31日及2024年1月1日的 

結餘 2,501 (143,181,555) 211,178,787 (221,489,917) (153,490,184)       

截至2024年6月30日止六個月的權益變動：

期內虧損及全面收益總額 — — — (68,543,605) (68,543,605)

以權益結算以股份為基礎的付款 17(b) — — 78,733,371 — 78,733,371       

於2024年6月30日的結餘 2,501 (143,181,555) 289,912,158 (290,033,522) (143,300,418)       

第30頁至第42頁附註構成本中期財務報告的一部分。

綜合權益變動表
截至2024年6月30日止六個月 — 未經審核

（以港元計算）
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截至

2024年6月30日

止六個月 

截至

2023年6月30日

止六個月

港元 港元

經營活動

經營所用現金 (8,649,374) (2,679,695)

經營活動所用現金淨額 (8,649,374) (2,679,695)   

投資活動

受限制銀行結餘增加 (10,621,470) —

購買物業、廠房及設備付款 — (15,900)

已收利息 13,566,208 24,168,856   

投資活動所得現金淨額 2,944,738 24,152,956   

融資活動

支付遞延包銷佣金 (14,266,067) —   

融資活動所用現金淨額 (14,266,067) —

現金及現金等價物（減少）╱增加淨額 (19,970,703) 21,473,261

於年初的現金及現金等價物 27,859,987 5,047,637   

於期末的現金及現金等價物 7,889,284 26,520,898   

第30頁至第42頁附註構成本中期財務報告的一部分。
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簡明綜合現金流量表
截至2024年6月30日止六個月 — 未經審核

（以港元計算）
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1 一般資料
香港匯德收購公司（「本公司」）於2022年1月26日在開曼群島註冊成立。本公司註冊辦事處地址為PO 

Box 309, Ugland House, Grand Cayman, KY1-1104, Cayman Islands。於截至2024年6月30日止六個月，

設立兩家全資附屬公司HK Acquisition (BVI) Co Limited及HKAC SG MERGER SUB PTE. LTD.（「下屬合併實

體」），以合併目標公司及下屬合併實體。

組織章程大綱及細則授權發行A類普通股（「特殊目的收購公司股份」）及B類普通股（「發起人股份」）。發

起人股份已於首次公開發售（「特殊目的收購公司發售」）之前發行。於2022年8月15日（「上市日期」），

本公司完成了特殊目的收購公司發售，以發行價每股特殊目的收購公司股份及½份特殊目的收購公

司權證10.00港元發行100,050,000股特殊目的收購公司股份及50,025,000份權證（「特殊目的收購公司權

證」）。同時，本公司以每份發起人權證1.00港元的價格，以非公開配售方式發行31,400,000份權證（「發

起人權證」）。

本公司成立目的為收購一個合適目標，令繼承公司在聯交所證券上市規則（「上市規則」）規定期限內上

市（稱為「特殊目的收購公司併購交易」）。具體而言，本公司須於特殊目的收購公司發售後24個月內公

佈特殊目的收購公司併購交易條款，在36個月內完成特殊目的收購公司併購交易（「特殊目的收購公司

併購截止日期」）。倘本公司未能於特殊目的收購公司併購截止日期前公佈及完成特殊目的收購公司併

購交易，本公司將：(i)終止除清盤以外的所有業務，(ii)暫停特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公

司權證買賣，(iii)盡快但不超過特殊目的收購公司股份暫停買賣日期後一個月，以現金贖回特殊目的收

購公司股份，該贖回將完全終止特殊目的收購公司股份持有人作為股東的權利（包括收取進一步清算

分配的權利，如有），以及(iv)在該贖回完成之後，在合理可能的範圍內，經剩餘股東及董事會批准，

盡快清盤及解散，視乎各個案的情況，本公司受制於根據開曼群島法律為債權人的申索作出撥備的義

務及合乎法律的其他規定。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）自註冊成立之日起未開展任何業務，預計最早在特殊目的收購公

司併購交易完成後才會產生除利息收入外的任何經營收入。截至2024年6月30日止六個月的所有活動

都與為特殊目的收購公司併購交易確定及磋商合適的目標有關。於2024年6月28日，本公司公佈特殊

目的收購公司併購交易的條款。於同日，就特殊目的收購公司併購交易，本公司已根據上市規則的規

定向聯交所提交新上市申請，以批准繼承公司的股份及認股權證上市及買賣。

本公司的發起人為陳德霖博士、曾璟璇女士及巨溢有限公司（合稱「發起人」），他們分別持有香港匯德

有限公司（「發起人公司」）51%、32%和17%的股權。發起人公司是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責

任公司。所有發起人股份現在及將來由發起人公司代發起人持有。

未經審核綜合中期財務報告附註
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2 編製基準
中期財務報告已按照上市規則的適用披露條文編製，包括遵守香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒

佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第34號中期財務報告。本中期財務報告於2024年8月21日獲授權

刊發。

除預期在截至2024年12月31日止財政年度的綜合財務報表反映的會計政策變動外，編製中期財務報告

所依據的會計政策與截至2023年12月31日止財政年度的財務報表所採納者相同。有關會計政策變動的

詳情載於附註3。

儘管於2024年6月30日的負債淨額為143,300,418港元，其主要為金融負債，即特殊目的收購公司權證

146,748,338港元，中期財務報告仍按持續經營基準編製，依據為:

— 發起人公司承諾以貸款融資（1,000萬港元）方式向本集團提供財務資助；

— 每份特殊目的收購公司權證將於特殊目的收購公司併購交易完成後由持有人按無現金基準行使（見

附註13(b)）；及

— 本公司董事已審閱本集團現金流量預測，認為本集團有充足營運資金能夠履行到期責任及義務，

並在報告期末的未來十二個月持續經營。

截至2024年6月30日，已確定一個特殊目的收購公司併購目標，並於2024年6月28日作出公告。儘管如

此，概不保證本公司可在上市規則規定的時限內完成特殊目的收購公司併購交易，有關詳情見財務報

表附註1。

編製符合香港會計準則第34號的中期財務報告要求管理層作出判斷、估計及假設，這些判斷、估計及

假設可影響年內至今所採用政策及所呈報的資產、負債及收支金額。實際結果可能有別於這些估計。

本中期財務報告包括簡明綜合財務報表及經選定解釋附註。這些附註包括對若干事件及交易的解釋，

而這些事件及交易對了解本集團自截至2023年12月31日止財政期間起財務狀況及表現變動十分重要。

簡明綜合中期財務報表及其附註並不包括根據香港財務報告準則編製整套財務報表所規定的一切資料。

中期財務報告未經審計，惟已由畢馬威會計師事務所根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410

號由實體的獨立核數師執行中期財務資料審閱進行審閱。畢馬威會計師事務所致董事會的獨立審閱報

告載於第24及25頁。
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3 會計政策變更
(a) 本集團採納的經修訂準則

香港會計師公會已頒佈多項本集團於本會計期間首次生效的香港財務報告準則修訂本。概無任

何這些修訂對本集團於本期間或過往期間的業績及財務狀況的編製及呈列方式造成重大影響。

本集團並無於本會計期間應用任何尚未生效的新準則或詮釋。

(b) 附屬公司
附屬公司為本集團控制的實體。當集團因參與實體營運而承受風險或有權取得可變回報，並能藉

着對實體施加權力而影響這些回報時，則集團控制該實體。附屬公司的財務資料自控制開始當日

起計入綜合財務報表，直至控制終止當日為止。

集團內公司間的結餘及交易，以及集團內公司間交易所產生的任何未變現收入及開支（外幣交易

收益或虧損除外）均予以對銷。集團內公司間交易所產生的未變現虧損以與未變現收益相同的方

式對銷，惟僅以並無證據證明出現減值為限。

並未導致集團失去附屬公司控制權的權益變動以權益交易形式入賬。

當集團失去附屬公司的控制權時，終止確認該附屬公司的資產及負債，以及任何相關非控股權益

及其他權益部分。任何所得收益或虧損於損益中確認。於失去控制權當日於該前附屬公司保留的

權益乃按公平值計量。

於本公司的財務狀況表內，於附屬公司的權益乃按成本值減去減值虧損列賬。

4 收益及分部報告
本集團的主營業務為限時收購合適的目標，以完成特殊目的收購公司併購交易。該業務於本期間及過

往期間概無產生收益。

本集團的業務活動由主要經營決策者定期審閱並評估。進行該評估後，本公司董事認為，本集團的業

務乃作為一個單一可呈報分部運營及管理。由於此乃本集團唯一的可呈報經營分部，因此概無呈列其

進一步的經營分部分析。

未經審核綜合中期財務報告附註
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5 其他經營開支
截至

2024年6月30日

止六個月

截至

2023年6月30日

止六個月

港元  港元  

核數師酬金

— 中期審閱服務 180,000 180,000

— 其他服務 350,000 —

法律及專業費用 9,792,236 1,194,800

保險開支 370,975 431,728

公司秘書費 99,000 101,360

財務印刷成本 516,123 136,744

酬酢開支 712,411 215,077

上市及徵費 720,545 120,545

董事酬金（附註17(a)） 270,000 270,000

支付發起人的行政服務費（附註17(b)） 370,000 330,000

銀行收費 2,774 2,455

折舊 3,972 3,971

其他 133,502 88,668   

13,521,538 3,075,348   

6 所得稅
就本集團旗下成員公司經營所在司法權區而言，本集團須就當地產生或所得溢利以實體基準繳納所得稅。

根據開曼群島及英屬維爾京群島的法規及法例，本集團毋須繳納這些司法權區的任何所得稅。

新加坡業務以17%稅率繳納稅項。

7 每股虧損
每股基本虧損乃根據歸屬於本公司發起人股東的期內虧損除以發起人股份加權平均數計算，詳情如下：

(i) 歸屬於本公司發起人股東的期內虧損
截至

2024年6月30日

止六個月 

截至

2023年6月30日

止六個月

港元 港元

歸屬於本公司發起人股東的期內虧損 68,543,605 81,152,854   
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7  每股虧損（續）
(ii) 股份加權平均數

截至

2024年6月30日

止六個月 

發起人股份數目

截至

2023年6月30日

止六個月

發起人股份數目

期末發起人股份加權平均數 25,012,500 25,012,500   

計算每股攤薄虧損並無計入已發行特殊目的收購公司股份的潛在影響，因為這些股份對本期間及過往

期間的每股基本虧損有反攤薄影響。

8 現金及現金等價物
現金及現金等價物包括：

於2024年

6月30日

於2023年

12月31日

港元  港元  

銀行現金 7,889,284 27,859,987   

9 應收利息、按金、預付款及其他應收款項
預期這些款項將於一年內收回或確認為開支。

10 受限制銀行結餘
於2023年12月31日，特殊目的收購公司發售的所得款項總額1,000,500,000港元根據上市規則存入託管

賬戶（「託管賬戶」）。所得款項總額以銀行存款形式用作投資，利率取決於期限。於2024年6月30日，

所得款項總額1,000,500,000港元及所得款項總額賺取的利息10,621,470港元存入託管賬戶。除自託管賬

戶中持有可能發放以償付本集團的開支及稅項（如有）的資金所賺取的利息和其他收入外，託管賬戶概

不發放來自特殊目的收購公司發售的所得款項，但就下述目的除外：

‧ 完成特殊目的收購公司併購交易，就此，託管賬戶內的資金將首先用於支付應付行使贖回權的特

殊目的收購公司股份持有人款項，然後再用於支付應付特殊目的收購公司併購交易或特殊目的

收購公司併購交易擁有人的全部或部分代價，及支付有關完成特殊目的收購公司併購交易的其

他開支；

未經審核綜合中期財務報告附註
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10  受限制銀行結餘（續）
‧ 滿足特殊目的收購公司股份持有人就股東投票更改本公司須於上市日期後24個月內公佈特殊目

的收購公司併購交易或於上市日期後36個月內完成特殊目的收購公司併購交易的義務時間（或倘

有關時限基於特殊目的收購公司股份持有人投票及根據上市規則獲延長，而特殊目的收購公司

併購交易並未於這些獲延長時限內公佈或完成（倘適用）），或(i)於發生上市規則第18B.32條項下

所述發起人或董事發生重大變動或(ii)作為發起人之一的曾璟璇女士離職後，批准本公司存續；或

‧ 在本公司清算或清盤後將資金退回予特殊目的收購公司股份持有人。

11 其他應付款項及預提項目
預提項目及其他應付款項預期於一年內結算或須按要求償還。

12 應付遞延包銷佣金
根據關於特殊目的收購公司發售並由（其中包括）本公司、發起人及特殊目的收購公司發售包銷商（「包

銷商」）訂立的包銷協議條款，包銷商將收取(i)相等於特殊目的收購公司發售於上市日期所得款項總額1.5%

的包銷佣金，及(ii)遞延包銷佣金，其中包含一筆最多為特殊目的收購公司發售之後所得款項總額4.3%

的金額（須分期支付），以及一筆相等於完成特殊目的收購公司併購交易賺取的所得款項總額3%的金額。

遞延包銷佣金確認為「應付遞延包銷佣金」項下的金融負債。截至2024年6月30日止六個月，經包銷商

同意，本公司已於支付14,266,067港元後悉數結清包銷佣金，低於預期付款。此結算由雙方協定，導致

截至2024年6月30日止六個月應付遞延包銷佣金的公平值收益為25,261,934港元（截至2023年6月30日止

六個月：虧損3,337,048港元）。

13 特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證
本公司於上市日期發行100,050,000股特殊目的收購公司股份及50,025,000份特殊目的收購公司權證，

總價格為1,000,500,000港元。

(a) 特殊目的收購公司股份
本公司在若干情況下有義務贖回特殊目的收購公司股份，但並非所有情況都在本公司控制下（例

如發起人變動）。此外，每股特殊目的收購公司股份賦予其持有人權利，享有其後可能宣派、作

出或派付的酌情股息及分派。

特殊目的收購公司股份的贖回責任產生金融負債，因為它們可在發生超出本公司及其持有人控

制的觸發事件時自動贖回或由持有人選擇贖回公司。

此外，特殊目的收購公司股份產生的贖回負債亦包括已於託管賬戶產生但由於向本集團撥付

資金以支付其開支的條件未達成而仍未發放的任何利息或其他收入（以金額重大為限）（見附註

10）。倘這些條件其後獲達成，有關利息或收入的部份或全部可自託管賬戶發放以支付本集團的

開支。
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13  特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證（續）
(a)  特殊目的收購公司股份（續）

特殊目的收購公司股份變動如下：

港元  

負債部分 — 贖回負債

於2023年1月1日、2023年12月31日及2024年1月1日 1,000,500,000

於損益確認的贖回負債賬面值變動 23,297,886

於2024年6月30日 1,023,797,886  

權益部分

於2023年1月1日、2023年12月31日、2024年1月1日及2024年6月30日 143,181,555  

(b) 特殊目的收購公司權證
每份特殊目的收購公司權證賦予其持有人權利，於特殊目的收購公司併購交易完成後，以每股

11.5港元認購繼承公司的一股股份（即「繼承公司股份」），前提是緊接過戶登記處收到行權通知日

期前10個交易日的繼承公司股份平均收市價至少為每股11.50港元（「公平市值」）。此類行使將由

持有人以無現金基準進行，該持有人放棄特殊目的收購公司權證以換取若干數量的繼承公司股份（可

作出調整），數量等於特殊目的收購公司權證所涉及的繼承公司股份數量乘以超出權證行使價之

繼承公司股份公平市值除以繼承公司股份公平市值所得系數。特殊目的收購公司權證可在特殊

目的收購公司併購交易完成後30天至特殊目的收購公司併購交易完成之日五週年之前的日期內

行使，包括首尾兩天。

於2024年6月28日，本公司就特殊目的收購公司併購交易的條款作出公告。於同日，本公司建議

對特殊目的收購公司權證的條款作出若干修訂，為特殊目的收購公司權證持有人提供機會，要求

本公司按每份贖回特殊目的收購公司權證0.40港元的贖回價贖回彼等持有的全部或部分特殊目的

收購公司權證。贖回特殊目的收購公司權證須達成以下條件後方可作實：(a)聯交所批准權證條款

的建議修訂；(b)所有未行使特殊目的收購公司權證及發起人權證中至少75%的持有人及所有未行

使特殊目的收購公司權證中至少75%的持有人通過批准建議修訂的決議案；及(c)完成特殊目的收

購公司併購交易。截至本中期報告日期，建議修訂尚未獲批准，且於2024年6月30日並無考慮對

特殊目的收購公司權證估值的相關影響。

特殊目的收購公司權證分類為衍生金融負債，並以公平值計入損益計量，因為這些權證不會僅以

一定數量的現金或其他金融資產交換本公司本身股本工具來結算。

未經審核綜合中期財務報告附註
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13  特殊目的收購公司股份及特殊目的收購公司權證（續）
(b)  特殊目的收購公司權證（續）

特殊目的收購公司權證變動如下：

港元  

於2023年1月1日 146,158,043

於損益確認的特殊目的收購公司權證的公平值變動 — 未變現 920,460  

於2023年6月30日及2023年7月1日 147,078,503  

於損益確認的特殊目的收購公司權證的公平值變動 —未變現 (2,766,383)  

於2023年12月31日及2024年1月1日 144,312,120  

於損益確認的特殊目的收購公司權證的公平值變動 — 未變現 2,436,218  

於2024年6月30日 146,748,338  

14 以權益結算以股份為基礎的交易
本公司於2022年1月26日發行1股發起人股份，並於2022年6月22日進一步發行25,012,499股發起人股份，

價格為每股0.0001港元。根據組織章程大綱及細則，發起人股份包含轉換特性（「轉換權」），可在特殊

目的收購公司併購交易結束時自動以有關比率，即所有發起人股份轉換後可發行的繼承公司股份數量

（根據轉換基準），合共等於於上市日期已發行的特殊目的收購公司股份及發起人股份總數之20%轉換

為繼承公司股份。於上市後，本公司以總認購價格31,400,000港元發行31,400,000份發起人權證。每份

發起人權證賦予其持有人權利，以每股11.5港元認購一股繼承公司股份，並以股份淨額結算。發起人

權證可於完成特殊目的收購公司併購交易後的十二個月予以行使。發起人股份的轉換權及發起人權證

的合約期限為3年。本集團已將上市日期授出的發起人權證及發起人股份（統稱為「授予」）的轉換權作

為以權益結算以股份為基礎的付款入賬，並將完成特殊目的收購公司併購交易確定為非市場表現條件。
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14  以權益結算以股份為基礎的交易（續）
(a) 發起人權證數目及加權平均行使價如下：

加權平均
行使價

發起人權證
數目

於2023年1月1日、2023年6月30日、2023年7月1日、 

2023年12月31日、2024年1月1日及2024年6月30日尚未行使 11.5港元 31,400,000   

於期末可行使 不適用 —   

於2024年6月30日未行使的發起人權證的行使價為11.5港元，加權平均剩餘合約期限為1.1年（2023

年12月31日：1.6年）。

(b) 授予公平值及假設
為換取已授出的授予（包括發起人權證及發起人股份的轉換權）而接受服務的公平值乃參考於已

授出授予的公平值計量。已授出發起人權證公平值估計根據蒙地卡羅模擬法計量。發起人權證的

合約期限用作此模型的輸入數據。蒙地卡羅模擬法已考慮提前行權的預期情況。

授予日期 2022年8月15日

發起人權證公平值及假設

於計量日的公平值 2.93港元

股價 10.00港元

行使價 11.50港元

預期波幅 38.53–38.78%

期權年期 3年

預期股息 0.00%

無風險利率 2.54–2.55%

預期波幅依據標普小盤 600指數波動率 — 最高五分位數指數(S&P SmallCap 600 Volatility — 

Highest Quintile Index)日常收益估計。期限長短大約等於截至上市日期的發起人權證的預期到期

時間，數據來源於彭博社。預期股息基於管理層估計。主觀輸入數據的假設變動會對公平值估計

造成重大影響。

發起人股份轉換權公平值乃根據自特殊目的收購公司發售收取的所得款項的20%釐定，因為發起

人股份可在特殊目的收購公司併購交易結束時自動以有關比率，即所有發起人股份轉換後可發

行的繼承公司股份數量（根據轉換基準），合共等於於上市日期已發行的特殊目的收購公司股份

及發起人股份總數之20%轉換為繼承公司股份。

授予乃根據非市場表現條件授出。接受服務的授出日公平值計量並未考慮該條件。

未經審核綜合中期財務報告附註
（除非另有說明，否則以港元計算）
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15 資本、儲備及股息
(a) 股本

股份數目 股本
港元

發起人股份（每股面值0.0001港元），已發行及繳足：
於2023年1月1日、2023年12月31日、2024年1月1日及 

2024年6月30日 25,012,500 2,501   

(b) 股息
於本期間及過往期間，本公司並無派付或宣派任何股息。

(c) 儲備的性質及目的
(i) 其他儲備

其他儲備包括分配至特殊目的收購公司股份權益部分的款項。

(ii) 資本儲備
資本儲備包括(i)向發起人授出的授予之授出日公平值的一部分，此部分已就以股份為基礎的

付款確認，及(ii)向發起人公司發行發起人權證的所得款項。

16 金融工具的公平值計量
(a) 以公平值計量的金融資產及負債

公平值層級
下表呈列本集團於各報告期末按經常性基準計量的金融工具的公平值，分類為三個公平值層級（定

義見香港財務報告準則第13號公平值計量）。公平值計量所分類的級別乃參照以下估值技術所用

輸入數據的可觀察程度及重要性釐定：

• 第一級估值：  僅使用第一級輸入數據（即相同資產或負債於計量日期在活躍市場上的報價（未

調整））計量公平值

• 第二級估值：  僅使用第二級輸入數據（即不符合第一級的可觀察輸入數據），及不使用重大

不可觀察輸入數據計量公平值。不可觀察輸入數據指無法取得市場數據的輸

入數據

• 第三級估值：  使用重大不可觀察輸入數據計量公平值

本公司首席營運官與一名合資格外部估值師密切合作，以於評估本集團金融工具的公平值時確

定適當的估值技術及輸入數據，包括應付遞延包銷佣金及特殊目的收購公司權證，均分類為公平

值等級的第三級。首席營運官於每個報告期編製估值報告，當中載有公平值計量變動分析，且估

值報告會交由董事審閱及批准。
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16  金融工具的公平值計量（續）
(a)  以公平值計量的金融資產及負債（續）

公平值層級（續）
於2024年

6月30日

的公平值

於2024年6月30日

分類為以下層級的公平值計量

第一級 第二級 第三級

港元  港元  港元  港元  

經常性公平值計量

特殊目的收購公司權證 146,748,338 — — 146,748,338     

於2023年

12月31日

的公平值

於2023年12月31日

分類為以下層級的公平值計量

第一級 第二級 第三級

港元  港元  港元  港元  

經常性公平值計量

應付遞延包銷佣金 39,528,001 — — 39,528,001

特殊目的收購公司權證 144,312,120 — — 144,312,120     

於當前及過往期間，第一級與第二級之間概無轉移，亦無第三級的轉入或轉出。本集團的政策是

於報告期末公平值層級間發生轉移時確認轉移。

有關第三級公平值計量的資料

應付遞延包銷佣金

於2023年12月31日，應付遞延包銷佣金的公平值乃基於預期付款釐定，當中考慮特殊目的收購公

司併購交易的盈利能力及時機，並使用貼現率5.8%貼現至現值。本公司認為，根據可得行業資料

及市場數據，特殊目的收購公司併購大概率能夠實現，預期於2024年下半年落實。

公平值計量與特殊目的收購公司併購交易的概率呈正相關。於2023年6月30日，在所有其他變量

維持不變的情況，特殊目的收購公司併購交易的概率增加╱減少5%會使本集團稅後虧損分別增

加╱減少594,681港元╱594,681港元。

公平值計量與貼現率呈負相關。於2023年6月30日，在所有其他變量維持不變的情況，貼現率增

加╱減少3%會使本集團稅後虧損分別減少╱增加597,268港元╱624,531港元。

截至2024年6月30日止六個月，根據本公司與包銷商的共同協定，本公司於支付14,266,067港元後

結清包銷佣金。進一步詳情披露於附註12。

未經審核綜合中期財務報告附註
（除非另有說明，否則以港元計算）
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16  金融工具的公平值計量（續）
(a)  以公平值計量的金融資產及負債（續）

公平值層級（續）
有關第三級公平值計量的資料（續）

應付遞延包銷佣金（續）

應付遞延包銷佣金的變動如下：

截至

2024年6月30日

止六個月

截至

2023年6月30日

止六個月

港元  港元  

於2024年1月1日╱2023年1月1日 39,528,001 48,414,642

應付遞延包銷佣金結算 (14,266,067) —

於損益確認的應付遞延包銷佣金的公平值變動 — 未變現 — 3,337,048

於損益確認的應付遞延包銷佣金的公平值變動 — 已變現 (25,261,934)                        —   

於期末 — 51,751,690   

特殊目的收購公司權證

估值技術 重大不可觀察輸入數據 範圍

特殊目的收購公司 

權證

蒙地卡羅模擬法 預期波幅 41.70%–42.32%

（2023年12月31日：

40.81%–41.78%）

無風險利率 3.39%

（2023年12月31日：

2.92%）

特殊目的收購公司權證公平值乃使用蒙地卡羅模擬法釐定，而公平值計量所用重大不可觀察輸

入數據為預期波幅及無風險利率。公平值計量與預期波幅及無風險利率呈正相關。於2024年6月

30日，在所有其他變量維持不變的情況，估計預期波幅增加╱減少5%（2023年：5%）及無風險利

率增加╱減少2%（2023年：3%）會使本集團稅後虧損分別增加╱減少7,913,955港元╱12,606,300港

元及5,952,975港元╱7,243,620港元（2023年：分別為7,603,800港元╱9,669,833港元及9,809,903港

元╱10,305,150港元）。

(b) 並非按公平值列賬的資產及負債的公平值
所有其他金融工具以與其於2024年6月30日及2023年12月31日的公平值無重大差異的金額列賬。

香港匯德收購公司  •  中期報告2024

未經審核綜合中期財務報告附註
（除非另有說明，否則以港元計算）

41



17 重大關聯方交易
(a) 主要管理人員薪酬

本集團的主要管理人員薪酬指已付本集團董事的款項，詳情如下：

截至

2024年6月30日

止六個月

截至

2023年6月30日

止六個月

港元  港元  

董事酬金 270,000 270,000   

(b) 其他重大關聯方交易

截至

2024年6月30日

止六個月

截至

2023年6月30日

止六個月

港元  港元  

向發起人作出以權益結算以股份為基礎的付款開支 

（附註14） 78,733,371 97,147,856

支付發起人的行政服務費（附註） 370,000 330,000   

附註：支付發起人行政服務費，以換取按雙方協定條款提供的行政及其他經營服務。

未經審核綜合中期財務報告附註
（除非另有說明，否則以港元計算）
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