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投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2024-009 

投资者关系活

动类别 

■特定对象调研     □分析师会议 

□媒体采访         □业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动 

□现场参观         ■其他 电话会议 

参与单位名称 

博时基金 玖鹏资产 华夏基金 泰康资产 蜂巢基金 国泰基金 永赢基金 

海创药业 东海基金 银华基金 新华资产 诺德基金 大成基金 兴银理财 

中航基金 东方基金 中再资产 华福证券 金信基金 华宝基金 招商基金 

鹏华基金 中邮证券 国君资管 申万宏源 弘毅投资 同犇投资 云溪基金 

龙华投资 标基集团 民生证券 熙德博远 青榕资产 森锦投资 凯石基金 

湘禾投资 国都资管 汇泉基金 人保养老 华商证券 工银瑞信 建信养老 

长江养老保险 信达澳亚基金 广东正圆私募 上海勤辰私募 中信保诚基金

上海禧弘私募 金元顺安基金 上海垒土资产 杭州石鸣投资 国寿安保基金 

民生加银基金 德睿恒丰资产 前海翌隆资管 摩根士丹利基金 Dymon 

时间 2024 年 9 月 18 日至 2024 年 9 月 20 日 

地点 公司会议室 

接待人员姓名 董事会秘书 丁楠 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、董事会秘书简要介绍公司发展与经营情况 

二、问答环节 

1、介绍一下降糖二期数据的亮点 

（1）HbA1c 指标：主要终点目标剂量给药第 12 周时，15mg 剂量组糖

化血红蛋白（HbA1c）较基线平均降幅（扣除安慰剂）达到了 2.76%的水平，

较对照组司美格鲁肽以及替尔泊肽的 SURPASS 研究数据而言，都有较为

明显的可比优势。（2）控糖达标率：针对于美国 FDA 而言，控糖达标率是

指 HbA1c 在通过治疗后可以降到 7%以下的水平。BGM0504 注射液 15mg

剂量组在给药治疗后 HbA1c<7.0%的受试者比例达到了 91.7%，远远高于司

美格鲁肽的 75%。（3）糖化正常水平：公司的 BGM0504 注射液 10mg 组在



给药治疗后有 27.3%的受试者达到了糖化正常水平（HbA1c<5.7%），15mg

组则有 50%的受试者达到了糖化正常水平，其表现相对于竞品有较为明显

的可比优势。（4）安全性及耐受性：BGM0504 注射液降糖 II 期临床试验共

纳入了 64 例中国 2 型糖尿病受试者，每周给药 1 次、连续给药 14~18 周整

体安全性和耐受性良好，本次临床研究中未发生任何低血糖事件，同时无

患者发生因不良事件导致的中途退出或脱落的情况。 

2、BGM0504 注射液减重适应症Ⅱ期临床进展？ 

BGM0504 注射液减重适应症的Ⅱ期临床目前已经全部出组，处于数据

清洗等统计阶段，公司将根据信息披露规则及时履行相应的信息披露义务。 

3、BGM0504 注射液Ⅲ期节奏？ 

公司与 CDE 的Ⅲ期临床沟通交流正在进行中，等收到 CDE 的全部汇

总意见后会尽快进行医院伦理的备案，伦理备案结束后可以开始开展筛选

入组等相关工作，届时公司将根据信息披露规则及时履行相应的信息披露

义务。 

4、 BGM0504 如何进行全球化布局？海外的专利申请进度？ 

对于第三世界、“一带一路”国家，公司会在这些区域寻找在政府公关、

注册能力以及营销能力等方面具备优势的合作伙伴，尽快推进注册及商业

化。对于欧美市场，最主要的目标还是和 MNC、大药厂能形成合作，这类

大药厂比较关注的可能往往是展现出来的临床数据。因此，对于欧美的合

作，公司的目标是一方面在国内要有说服力、能展现公司产品优势的临床

数据，另一方面最好是有关于欧美国家有代表性的人种上展现的数据，可

能更具备说服力。 

公司在各个目标市场都会有专利布局，目前中国的专利已获授权。中

国以外的其他市场的专利申请均在审查过程中，美国的专利申请在八月份

时得到官方的反馈，目前对于该反馈的回复已经递交，美国走的是快速通

道，申请专利至少需要一年以上的时间。 

5、GLP-1 的研发投入情况？资本化和费用化情况？ 

2024 年上半年，公司研发费用为 14,276.34 万元，同比增长 38.09%，

研发费用占营业收入的 21.71%。BGM0504 注射液全生命周期研发投入预

计为 35,676 万元，截至 2024 年 6 月末已投入 8,502.33 万元，该部分已投

入的是全部费用化处理的。BGM0504 注射液 III 期尚需 2 亿多的研发投入，



进入 III 期临床试验后公司将根据会计准则考虑资本化处理。 

6、公司在 GLP-1 领域进行的其他布局？例如口服、微针、三靶点等。 

我们在关注的 GLP-1 类产品迭代方向主要有以下几类： 

（1）在药物疗效及减缓副作用上更进一步，比如减重幅度更大、反弹

更温和、减脂的同时维持肌肉，又比如引进更多的靶点让药物的作用分摊

到各个靶点上，相应减少单个靶点的暴露量，减轻单个靶点导致的副作用

等，这些都是产品可以迭代的方向。 

（2）在给药途径上有所突破，口服给药是目前市场主流在努力探索的，

公司认为多肽能做成高效的口服制剂也是一个值得去研究的方向。 

（3）用药频率具备差异化，例如一周一次取代一天几次，提升患者依

从性。关于给药周期，目前美国等主流医药界认为一周一次的频率较为习

惯，其它频率例如一月一次、两周一次、三个月一次或者半年一次，能够

和一周一次形成明显差异化区别的，可能是要能够达到半年一次。但是公

司对这种拉长给药周期的制剂有些顾虑，对于代谢慢、对这类药物敏感的

个体，使用长效的缓释制剂可能会经历更长的副作用反应时间，因此其他

的给药频率是否适合尚待验证；相反，对于代谢快、对这类药物不太敏感

的个体，使用长效的缓释制剂后可能面临间隔周期中有较长一段时间没有

药物作用的现象，因此其他的给药频率具备的疗效也尚待验证。 

（4）适应症拓展，例如非酒精性脂肪性肝炎（NASH）、阻塞性睡眠呼

吸暂停（OSA）等。对于这块公司会有一个综合的考虑，有些适应症会去

实际拓展，有些适应症公司认为后续可以通过其他方式进行解决，例如阻

塞性睡眠呼吸暂停（OSA）公司发现其实是和肥胖高度相关的，肥胖的病

人可能基本都有 OSA 的问题，如果在减重中作为一个参数去观察，而且如

果有足够的数据加以证明，这也不失为一个解决临床需求的方法。此外，

若是公司在现有适应症开展过程中能够发现新颖的、独特的能够解决临床

问题的点，即使没有公司尝试过，公司也会去进行尝试。 

7、减肥药配套产能的规划及建设进度？ 

公司将小额定增项目进行了变更，一部分资金将用在创新药制剂和原

料生产基地建设项目（一期）项目建设上。该项目主要用于创新药产品

BGM0504 注射液开展Ⅲ期临床试验及早期商业化，公司在苏州建设制剂生

产基地，用于 BGM0504 注射液的研发、生产；在泰兴建设原料药生产基



地，用于 BGM0504 原料药的研发、生产。截至 2024 年 6 月末，苏州制剂

生产基地已取得环境影响评价与排污许可审批意见，已取得图审合格证，

已办理施工许可证，机电安装单位已进场，目前围护结构完成 80%；泰兴

原料药生产基地环评已公示，安全设计、安全预评价已完成专家签字，机

电安装单位已定标。 

8、公司制剂产品的放量情况？ 

2024 年 1-6 月，公司实现制剂产品收入 10,977.14 万元，较去年同期增

长 30.38%；制剂产品收入占产品销售收入的 17.88%，较去年同期上升 1.88

个百分点。主要得益于市场持续开拓带来的磷酸奥司他韦胶囊、甲磺酸艾

立布林注射液等产品的增量。 

公司在制剂业务布局规划上，一方面是充分利用原料药制剂一体化优

势，不断提高面对流感等疾病的突发用药需求的快速供应能力，根据制剂

产品自身特点有些品种是采用拥抱集采迅速打开市场的策略；另一方面公

司将重点布局具有较高技术壁垒的复杂制剂，例如注射用的补铁剂、带有

药械设置的吸入制剂。 

附件清单（如

有） 
无 

本记录上传日

期 
2024 年 9 月 23 日 

 


