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江西耐普矿机股份有限公司 

投资者关系活动记录 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研          分析师会议 

媒体采访              业绩说明会 

新闻发布会            路演活动 

 现场参观              一对一沟通 

 其他（线上交流） 

参与单位名称

及人员姓名 

兴证全球基金 刘平 嘉实基金 高群山 

诺安基金 杨靖康 恒越基金 白钰 

银华基金 刘宇尘 博时基金 杜文歌 

宁银理财 张骥 瑞达基金 李湧 

慎知资产 李浩田 长城财富保险 胡纪元 

彤源投资 潘贻立 Point72, L.P. 吴泽西 

国泰人寿保险 曾少聪 西部利得基金 梁晓明 

招商基金 李毅 泰康基金 尹剑志 

国金证券 
李嘉伦、刘

民喆 
磐厚投资 胡建芳 

犁得尔私募 马骄叶 申九资管 邱正好 

山西证券 高杰 谦信私募 陈静怡 

盛熙私募 谢丙东 恒悦资管 张人亮 

方正证券 周小锋 民生证券 李胜晖 

中金公司 胡迪 非马投资 于青青 

艾森得私募 吴权 信达证券 韩冰 

承珞投资 张国栋   

    

诺安基金 张伟民   
 

时间 
2024 年 9 月 25 日（周三）15:00-16:00 

2024 年 9 月 26 日（周四）13:30-15:00 

地点 
线上交流 

实地调研 

上市公司 

接待人员 
王 磊：董事、副总经理、董事会秘书 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、公司所处行业的竞争壁垒高吗？ 

答：行业的竞争壁垒较高，一方面是技术壁垒，一方面是客户

进入壁垒。技术壁垒主要体现在材料和工艺水平，耐普矿机已有近



二十年积累，核心产品目前拥有几十种材料配方，大型渣浆泵达到

国际领先水平；核心生产设备为公司与供应商共同开发，工艺水平

达到国际先进水平。客户进入壁垒主要体现在客户对供应商认证考

核较为严格，产品试用周期较长，成为合格供应商后与客户黏性较

高，客户为保证产能的稳定，不会轻易更换供应商。 

2、公司的竞争对手有哪些？ 

答：公司目前在国内属于细分行业领先者，国内的竞争对手一

般产品比较单一或者规模较小，公司的产品线比较丰富。同时，公

司部分技术水平、产品质量等已具有世界先进水平。 

目前国际上行业内主要企业为英国的伟尔集团和芬兰的美卓

公司，两家公司均有百年以上的历史，市场渗透率高，在国际市场

占领了较大的市场份额。 

公司在选矿设备及备件领域深耕多年，具有较强的研发、设计、

生产能力。公司专注于橡胶耐磨备件领域，不断加大材料研发和工

艺水平，提升产品竞争力。目前世界上大多数矿企用的还是金属备

件，但基于橡胶备件的优势，我们判断未来会形成部分替代。 

3、复合衬板使用寿命长对于客户的价值如何量化？ 

答：主要体现在三个方面：一是减少整机停机次数，提升设备

运转率，增加全年产量。大型矿山一天的产值接近上亿元，一年减

少 5 天的停机会有接近 5 亿的产能提升；二是降低能耗，矿山设备

都在朝着大型化发展，能耗更高。橡胶备件较传统金属备件重量更

轻，可有效节能 8%-10%。三是更加安全稳定，减少因不稳定导致

的意外停机的概率。 

4、请问公司开发客户的方式是哪些？未来开发海外客户是中

资矿山还是当地矿山？ 

答：公司主要有三种方式开发客户：一是通过参加当地矿业展

会，与客户建立联系；二是矿山内部工程师的流动，把耐普引进新

矿山；三是通过当地成功客户案例进行口碑宣传。 

海外拓展主要以当地外资矿山为主，中资矿企这几年出海虽不



断加速，但整体占比仍旧较低，而且集中在非洲。公司在南美地区

客户 90%以上都是外资矿山。 

5、请问海外同行业竞争对手如何看待橡胶复合备件？对未来

三年渗透率的展望？ 

答：海外竞对也是非常重视橡胶备件的，基于橡胶件可以提升

矿山的设备运转率，降低能耗成本等，橡胶件替代纯金属件已经是

行业共识。 

目前磨机的替代率较低，尤其是筒体部分。预计随着公司使用

锻造+电渣重溶工艺生产的复合衬板的试用达到既定效果，我们判

断未来三年橡胶复合备件的替代率将加速提升。 

6、目前公司橡胶复合衬板主要用在磨机的进料端和出料端，

请问磨机筒体复合衬板推广如何，技术支持是否能满足矿山需求？ 

答：公司已对复合衬板持续了近十年的不断研发改进，已不断

趋于成熟，可有效满足矿山需求，提升矿山客户整体设备运转率。

可转债募投项目“复合衬板技术升级和智能改造”正推进建设，预

计年底建成投产。 

公司最新研发的使用锻造技术生产的复合衬板，已在选矿厂磨

机上全套试用，预计在年底会有最新的使用效果。如效果达到预期，

公司将在明年开始大面积推广锻造复合衬板。 

7、公司下半年还有 EPC 项目确认收入吗？ 

答：公司 EPC项目已在半年度全部确认收入，目前手上暂无 EPC

项目订单。 

8、近期人民币大幅升值，对公司净利润有影响吗？ 

答：三季度人民币有较大幅度的升值，会给公司带来一定的汇

兑损失，预计在五六百万。 

同时，三季度运费也大幅下滑，公司的运输成本有一定下降，

可抵消部分因汇兑造成的损益。 

9、公司赞比亚基地 10 月份正式投产，对未来开发非洲市场带

动作用大吗？ 



 

答：会有很大的带动作用，公司是周边最大的一家选矿备件生

产厂家，工厂建成投产后，可及时响应客户需求，同时为客户提供

维保及仓储等服务，对公司开发当地客户有很大的促进作用。 

潜在客户分为中资矿山及外资矿山，中资矿企像紫金矿业、洛

阳钼业、华友钴业等，都和公司有较为稳定的合作；外资矿企第一

量子、巴里克黄金、嘉能可、英美资源等，都有用过公司的产品，

未来公司将逐步加大其开发力度。 

非洲属于电力比较缺乏的地区，而选矿厂属于电耗非常高的行

业，公司橡胶备件基于重量轻、节能的优势，对非洲矿山企业价值

更大。 

附件清单 无 

日期 2024 年 9 月 26 日 


