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316 23.42 1.40% 879.13| 17.22% 819.14| 12.99% 600.85| 13.13%
Q235 210.20| 12.54% 779.89| 15.28% 833.51| 13.22% 766.76| 16.75%
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AR T AR AR RIBOT A, B RAT AT E IR LA (<20mm) il
BERZ, PAMBSARTBAR; B AR T AR Ay, F 2R E T X
FORIE TEBEAT PR w35 SCR AR X e B bt /T 100mm RIS 2 A LA
AP A AR AR T A AR ORI T R, 2 B RAT NEAT N T b ik
MECER S, BB AN AL 272 B0y 20 B (-7 25 A 5 A
W R ESR, HPH A+ AR ARSI A X R VE Y .

57 T bkt WA B b LA 9 Bz, I TR ik C &6 3% 09 2,000 o/,
IR 7 A, I A i S AR U S e N 3, (2,000 To/dLD, Ak
FESEE R — IR BUE M, WA A SR, w2k, Nz ulis i 7
DUJE b Je S99 42 LA 15 (2,000 765X MU D, RIS A S MR AS U 45 2R 1T g
WHBENBOR, kTP .

grERE, RAT NIRRT ORI I e IR 2 = R WA A 55 1) 5 A B
[ fetks

QFHE KB EES T

J 10 AR TEBEAT IR w4 B XA B 1, R BCAA CNAS 5t
JFAAIE AR I 55 A HE rpte s TR BA TR T A 55 I A o L, VB 5 5
= WA N E AR I A X 2%, 2 5 g HIE T brbadE . 1 SCbRE AN [ SRy
PR I ARAT M ARAE, iR TRk 55 SR R RE I AT M2 7, R
WAL RE IS, FEM B AP S RIG . R R s TTRE LI PRAN S 3047 U
LT AR TR, SRR R O I BORIR SR &, i 55 UL 2 A
Lot TARAT L, R R S s <. B 0. A T PUEASHE . fiss
RS . SAT Nk S5 B RE R IIAR 55 #55K = 1T A4 R 5T Fe
ABRAFNE S S A BB, fERIEE. 7= iiia. SMEdl. 75k
B WD AR S 5 T B AT B AR, TR A SR A T
IR SE 7 VLS BT B S0 S RAT N ) HR W g A6 I A 55 L AT & A %
WEAE

96



(9) HAh
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	①公司已突破多种能源高效利用的核心技术，示范项目建设取得显著效果，仍需补强研发平台建设满足技术迭代所需
	1）公司已突破多种能源高效利用的核心技术，示范项目建设取得显著效果
	2）现有研发平台能力制约了技术迭代，产业仍需补强研发硬件实力

	②现有生产硬件条件与公司掌握的核心技术不匹配，对产业定位转变产生较大限制
	1）吸收式热泵现有生产硬件条件以大客户代工定位打造，限制了公司承接大批量吸收式热泵订单和大尺寸吸收式热泵订单的能力
	2）空气源热泵现有生产硬件条件以研发、工程试验和小批量试产定位打造，无法保证交付周期并实现成本控制

	③下游应用领域的季节性需求致使公司已在交付期面临产能饱和和产能不足困境
	1）长输供热领域的季节性需求使得公司吸收式热泵在密集交付期产能饱和
	2）烟草烘烤市场的集中供货需求导致公司产能严重不足，主要依靠委外生产

	④本募投项目系高效节能装备产业定位转变的关键支撑，项目建设具有针对性
	1）本项目建成后，将提升公司研发硬件水平，支撑公司技术迭代
	2）本项目建成后，将有力满足公司对规模化、批量化生产机组的需求
	3）本项目建成后，将为公司承接大型化机组订单提供产线基础



	4、长输供热、余热利用、烟草烘烤领域的环保改造需求将带来持续的产业发展机会；本募投项目建设系适应自身技术积累与前期市场开发进行的适度提前建设；公司已制定产能消化措施，保证产能消化，产能消化具有较高可行性
	（1）长输供热、余热利用、烟草烘烤领域的环保改造需求将带来持续的行业需求，可完全覆盖公司新增产能
	（2）产能消化措施
	①通过募投项目建设，提升产业研发实力和独立面向终端客户供货的能力
	②继续承接原有的代工订单
	③独立面向终端客户承接新订单
	④加大市场运营投入，构建更为全面的营销渠道，树立品牌印象，保障产品市场的稳步扩大


	5、募投项目设计具有合理性


	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2：关于与实际控制人中国船舶集团及下属企业的关联交易及同业竞争等
	一、报告期内向中国船舶集团及其下属企业同时存在采购和销售的背景、必要性、合理性，采购、销售产品的具体内容、是否为同类产品。
	（一）七二五所
	（二）洛阳双瑞精铸钛业有限公司
	（三）武汉船机
	（四）中国船舶集团有限公司第七一一研究所
	（五）中国船舶集团有限公司第七一九研究所
	（六）洛阳双瑞橡塑科技有限公司

	二、根据《监管规则适用指引——发行类第4号》“4-11 关联交易”披露可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方及其他交易方的价格等，发行人向中国船舶集团及其下属企业购销金额比例较高的原因、定价公允性、合理性、必要性，是否存在对发行人或关联方的利益输送，关联交易是否影响发行人的经营独立性、是否构成对控股股东或实际控制人的依赖及其依据。
	（一）发行人向中国船舶集团及其下属企业购销金额比例较高的原因、定价公允性、合理性、必要性，是否存在对发行人或关联方的利益输送
	1、除采购和销售以外关联交易情况
	（1）关联方委贷及财务公司借款
	（2）关联资金存储
	（3）关联方资产转让
	（4）关联代收代付
	（5）关键管理人员薪酬
	（6）关联租赁
	（7）关联担保
	（8）许可使用无形资产

	2、关联采购
	（1）向中船重工物资贸易集团武汉有限公司和中国船舶工业物资中南有限公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（2）向七二五所采购定价的公允性、合理性及必要性
	（3）向洛阳双瑞精铸钛业有限公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（4）向洛阳七星科贸发展有限公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（5）向武汉重工铸锻有限责任公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（6）向河北汉光重工有限责任公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（7）向中国船舶工业物资东北有限公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（8）向厦门双瑞材料研究院有限公司采购定价的公允性、合理性及必要性
	（9）其他

	3、关联销售
	（1）向七二五所销售定价的公允性、合理性及必要性
	（2）向九江海天设备制造有限公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（3）向洛阳双瑞精铸钛业有限公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（4）向武汉船用机械有限责任公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（5）向中船（邯郸）派瑞特种气体股份有限公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（6）向洛阳双瑞万基钛业有限公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（7）向武昌船舶重工集团有限公司销售定价的公允性、合理性及必要性
	（8）向中国船舶集团有限公司第七〇八研究所销售定价的公允性、合理性及必要性
	（9）其他


	（二）关联交易是否影响发行人的经营独立性、是否构成对控股股东或实际控制人的依赖及其依据
	1、发行人的关联交易具有合理性且占比未超过20%
	2、发行人具有独立面向市场自主经营的能力
	3、发行人治理结构完善，关联交易程序完备


	三、报告期内发行人向中国船舶集团下属企业集中采购的具体情况，中船重工物资贸易集团武汉有限公司注销后，发行人相关原材料采购来源、价格的确定方式，采购模式、对象、价格的变动情况。
	（一）报告期内发行人向中国船舶集团下属企业集中采购的具体情况
	1、报告期内发行人向中国船舶集团下属企业集中采购的原因、具体情况
	2、报告期内发行人向中国船舶集团下属企业集中采购的模式、合理性及公允性

	（二）中船重工物资贸易集团武汉有限公司注销后，发行人相关原材料采购来源、价格的确定方式，采购模式、对象、价格的变动情况。
	1、报告期内发行人向中船重工物资贸易集团武汉有限公司采购的具体情况
	2、中船重工物资贸易集团武汉有限公司注销后，发行人相关原材料采购来源、价格的确定方式，采购模式、对象、价格的变动情况


	四、根据《证券期货法律适用意见第17号》同业竞争相关规定，摘要披露发行人控股股东、实际控制人控制的其他企业是否与发行人构成重大不利影响的同业竞争。
	（一）发行人控股股东及其下属企业与发行人不构成同业竞争
	1、万基钛业和双瑞精铸的主营业务与发行人不存在重叠及竞争关系
	2、万基钛业和双瑞精铸的主要资产与发行人显著不同
	3、万基钛业和双瑞精铸的历史沿革与发行人不存在交叉
	4、万基钛业和双瑞精铸与发行人人员不存在混同的情况

	（二）发行人实际控制人中国船舶集团及其下属企业与发行人不构成同业竞争
	1、泵阀类企业
	2、热泵（烟草烤房）
	3、管壳式换热器（压力容器）
	4、武汉海润桥梁安全装备类产品虽与发行人存在同业竞争，但已妥善解决

	（三）中国船舶集团已设定有效机制防止出现同业竞争
	（四）发行人已在招股说明书中摘要披露如下楷体加粗内容：
	“（1）万基钛业和双瑞精铸的主营业务与发行人不存在重叠及竞争关系
	（2）万基钛业和双瑞精铸的主要资产与发行人显著不同
	（3）万基钛业和双瑞精铸的历史沿革与发行人不存在交叉
	（4）万基钛业和双瑞精铸与发行人人员不存在混同的情况


	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3：关于应收账款、质保金及其他
	一、各期末应收账款、质保金的主要客户构成、相应信用账期政策或质保金结转条款，说明客户与发行人的关联关系、是否存在大额关联方销售欠款的情况。
	（一）各期末应收账款、质保金的主要客户构成、相应信用账期政策或质保金结转条款
	1、货款信用期
	（1）产品控制权转移至向客户开票结算的周期
	（2）开票结算至客户向发行人实际付款的周期
	2、质保金信用期

	（二）说明客户与发行人的关联关系、是否存在大额关联方销售欠款的情况
	1、说明客户与发行人的关联关系
	2、是否存在大额关联方销售欠款的情况


	二、应收账款的期后回款进展，回款进度是否符合预期；部分客户长期未回款的原因，主要客户信用风险是否发生重大不利变化；质保金期后结转、变动情况，是否存在异常。
	（一）应收账款的期后回款进展，回款进度是否符合预期
	1、公司自2022年应收账款期后回款速度下降原因分析
	2、公司2023年末应收账款期后回款偏低原因分析
	3、综合分析回款进度是否符合预期

	（二）部分客户长期未回款的原因，主要客户信用风险是否发生重大不利变化
	（三）质保金期后结转、变动情况，是否存在异常

	三、结合账龄结构、坏账准备计提比例与可比公司的差异情况等，分析应收账款坏账准备计提的充分性。
	（一）同行业可比公司账龄结构对比
	（二）同行业可比公司坏账准备的计提比例对比
	（三）同行业可比公司坏账准备实际综合计提比例对比
	（四）报告期内公司实际坏账发生率情况

	四、主要原材料采购价格变动情况及原因
	（一）黑色金属及压延产品
	1、板材
	2、电渣锭

	（二）铸件
	1、支座铸件价格情况
	2、钛铸件价格情况

	（三）组件
	1、高效节能产品
	2、桥梁安全装备


	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论



