
证券代码：002788                          证券简称：鹭燕医药 

鹭燕医药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-004 

投资者关系 

活动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 

及人员姓名 博时基金、东方证券 

时间 2024 年 10 月 31 日 13:40-14:40 

地点 鹭燕医药会议室 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书叶泉青、证券事务专员林秋娴 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、介绍公司基本概况、业务布局。 

公司主营业务为药品、中药饮片、医疗器械等分销及医药零

售连锁。分销模块，主要以公立医疗机构客户为主， 2017 年，

公司通过并购扩张，开始向四川、江西、海南、香港三个省份扩

张，目前已基本实现在前述三个省份二级以上医疗机构的全覆

盖。 

零售模块，目前主要集中在福建省内，直营门店数量达 279

家；工业模块，公司聚焦于中药饮片的生产与销售，在厦门、亳

州都设有中药饮片厂，同时，公司正在亳州市建设现代中药生产

项目，打造面向全球的高质量全品种的中药饮片生产、销售、检

测平台；新业态模块，涉及药品第三方物流、电商、创新产品方

面，公司在广州、福建设立智能医疗研究院，目前聚焦于心电产

品的研发，如心电监测仪、胎心监测仪等。 

二、沟通交流环节 

1、公司三季度经营保持稳定，而同行部分企业则出现了波



动，主要原因是什么？ 

答：福建是最早推进医疗体制改革的省份，公司的成长过程

就是伴随着福建医改。相关政策的影响在公司发展过程中有所消

化，对公司影响相对较小。另一方面，公司坚守合规底线，保持

战略定力，稳健经营，是公司持续发展的基石。 

2、亳州基地的建设进度如何？ 

答：公司现代中医药产业园项目于2022年2月开工建设，一

期在今年三月份土建部分已封顶，目前正在装修和设备进场，预

计年内可以投产。 

3、福建省与其他省份毛利率存在差异的原因？ 

答：毛利率方面的差异主要是因为各地政策不同，导致商业

条件不一致。影响最大的因素是货款回收账期不同，商业谈判时

会考虑资金占用的成本。福建省医保统一结算落实比较到位，资

金占用福建省显著低于省外，毛利率较低；省外的医保统一支付

正在持续推进中，目前只落实集采品种；省外账期较长，因此毛

利率会高一些。结合政策落地及应收回款情况等综合因素影响，

省内外净利润率差别不大。 

4、带量采购对公司的影响？ 

答：集采一方面降低药品价格，对公司存量业务收入形成挑

战；另一方面，集采促进了市场快速的集中化，对公司提升市场

份额有促进作用。药品的正常配送、服务需求始终是刚性需求，

药品生产企业更愿意和像我们鹭燕这样规范经营，具有完善网络

优势的企业合作。 

5、公司医疗器械的收入占比？器械批发未来的发展趋势如

何？ 

答：公司医疗器械营收大约在20亿左右。器械分销模块，我

们认为会同药品趋势一样，集采的广度、深度将进一步深化。配

送商服务的重要性将进一步凸显，预计配送商的市场份额趋于集

中化。 



6、如何看待医药流通企业的并购，国企、民企各有什么竞

争优势，未来的行业格局如何？ 

答：国企的在资源、政策扶持方面更有优势。而民企机制灵

活，对市场反馈迅速，市场化运营、精细化管理等方面也有自身

优势。国企和民企能够对客户的需求提供差异化服务。对于医药

流通领域来说，具有全国网络优势的巨头与区域的龙头并存的格

局仍然将持续存在。 

 

 

接待过程中，公司严格按照《信息披露事务管理制度》等规

定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平。没有出现

未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单 

(如有) 
无 

日期 2024 年 10 月 31 日 

 


