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	国元证券股份有限公司（以下简称“国元证券”或“保荐机构”）作为劲旅环境科技股份有限公司（以下简称“劲旅环境”或“公司”）首次公开发行股票并上市的保荐机构，根据《深圳证券交易所股票上市规则》《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等有关规定，对劲旅环境变更部分募集资金用途进行了核查，并出具核查意见如下：
	一、变更募集资金投资项目的概述
	（一）募集资金基本情况
	注：1、以上募集资金专户余额合计与单项加总的尾差是由于四舍五入所致
	2、 “期末”指“2024年9月30日”
	二、 变更募投资金投资项目的原因
	（一）原募投项目计划和实际投资情况
	原城乡环卫项目配套资金项目募集资金承诺投资总额57,026.27万元，用于配套城乡环卫项目资金，以满足公司后续发展中城乡环卫项目的资金需求和提升自身抗风险能力。
	公司于2024年4月24日召开第二届董事会第十二次会议和第二届监事会第九次会议，并于2024年5月20日召开2023年年度股东大会，审议通过了《关于变更募集资金投资项目并延期的议案》，同意城乡环卫项目配套资金项目增加实施主体、实施方式，具体内容详见公司披露于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）等的《关于变更募集资金投资项目并延期的公告》（公告编号：2024-029）。
	截止2024年9月30日，城乡环卫项目配套资金项目募集资金累计投入14,784.55万元，占募集资金承诺投资总额25.93%。
	（二）变更原因
	（一）项目基本情况
	1、项目基本情况
	劲旅环境与云南水泽环境建设工程有限公司共同组建联合体投标，并于2024年11月1日中标“江川区西片区污水处理厂及城乡环卫一体化项目特许经营者招标”（以下简称“江川项目”）。江川项目包括污水处理厂和城乡环卫一体化两部分，项目总投资（经营权转让价款）为8,013.70万元，劲旅环境按照相关协议规定全额出资组建项目公司（以下简称“项目公司”）负责运营城乡环卫一体化部分，包含生活垃圾收集转运、餐厨垃圾收集转运、城区道路清扫保洁、城区公厕管护和城区绿化管护五个子项内容，该部分投资额（经营权转让价款）为5,0...
	2、项目实施方案
	（1）实施主体：劲旅环境、玉溪市江川区劲旅环境科技有限公司
	（2）实施地点：玉溪市江川区全区
	（3）总投资：5,007.32万元
	（4）实施模式：江川项目采用特许经营模式实施，具体以TOT（转让-运营-移交）方式运作，特许经营期限：30年。公司中标后招标人签订《初步协议》，公司按照《初步协议》《中华人民共和国公司法》等规定全额出资组建项目公司，招标人与项目公司签订《特许经营协议》，在特许经营期内按照《初步协议》《特许经营协议》约定按时足额支付经营权转让价款，负责本项目的运营维护和管理。特许经营期届满后，项目公司按照《特许经营协议》约定将项目相关资产及相关权利无偿、完好地移交给江川区人民政府或其指定机构。
	（二）项目可行性分析
	1、符合国家生态环境保护的政策导向
	2023年，中共中央、国务院发布《关于全面推进美丽中国建设的意见》，文件要求必须把美丽中国建设摆在强国建设、民族复兴的突出位置，保持加强生态文明建设的战略定力，坚定不移走生产发展、生活富裕、生态良好的文明发展道路，建设天蓝、地绿、水清的美好家园，强调了持续深入推进污染防治攻坚的重要性，包括打好蓝天、碧水、净土保卫战，强化固体废物和新污染物治理等。通过本项目的实施，锚定江川区目前亟需改善的生活污水处理、城乡环卫一体化事业，有助于全面改善城乡环境卫生，解决城市及农村“脏、乱、差”现象，打造整洁、舒适、...
	2、要素保障条件完善
	江川项目属于存量项目，项目公司不存在初始建设任务，其项目用地相关手续已经办理完善，运营过程中必要的更新改造，由项目公司负责完成。
	3、公司具有环卫项目运营管理能力和经验，能够保证项目的顺利实施
	公司系集投资运营管理与装备制造为一体的环卫综合服务运营商，在环卫投资运营管理服务领域，积累了丰富的实践经验，培养了一支经验丰富的管理和研发团队，为公司的市场拓展和项目运营提供了有力的支撑。
	（三）项目实施面临的风险及应对措施
	1、政策风险
	政策风险主要来自三个方面：一是指国家政策影响区域经济的发展，从而影响项目需求（如垃圾量变化等）；二是国家由于某种政治或经济政策上的原因，对项目运营、管理等方面政策法规的变化；三是政府部门对项目设施征收、征用等以及超出本级地方政府权限的法律变更等原因。政策变化最终影响项目经营成本和收入，从而影响项目的盈利能力。
	应对措施：项目公司在项目运营期间，积极提高自身运营管理能力，主动探索项目运营更高服务标准，以响应可能提高的政策运营标准。
	2、运营风险
	项目运营过程中，因设施设备配置不合理、更新不及时、未按标准开展运营作业等，可能会影响本项目的具体运营效果，而导致对项目的运营治理和项目的收益产生影响。
	应对措施：项目公司在项目运营期间，严格按照相关技术规范和操作标准，加强对相关业务人员的培训，提高技术水平。
	3、效益风险
	本项目为存量项目，项目运营期限较长，运营期间经济风险涉及资产随时间的自然折旧和磨损，导致其市场价值和使用效能下降；需要定期的维护和维修，而随着资产老化，相关费用可能会增加；可能面临技术过时和市场需求变化的挑战，导致收益减少；此外，还有人员工资、原材料价格波动等原因导致项目运营成本上升等因素的影响。需要通过精细化的资产管理和风险控制措施来妥善应对。
	应对措施：项目公司积极通过建立稳定的原材料供应链、储备人才、加强数字化管理能力等风险控制措施来妥善应对，减少项目运营期间因短期经济波动影响项目运营质量。
	4、应收账款风险
	该项目运营周期长，若公司不能有效管控应收账款规模，并增强公司的经营性现金回收，公司将存在一定的经营风险，影响项目的正常运营。
	应对措施：项目公司加强对项目可能面临的资金风险研判，积极研究可能面对的资金风险应对措施。
	（四）项目经济效益分析
	经测算，本次新增募集资金投资项目具有良好的经济效益，紧紧围绕公司现有的主营业务，该项目的实施将进一步提升公司的核心竞争力和市场影响力，进而增强公司的综合实力和盈利水平。
	四、本次变更部分募集资金用途对公司的影响
	本次变更城乡环卫项目配套资金项目募集资金用途用于购买城乡环卫一体化特许经营权项目，支持公司主营业务发展，是公司根据目前实际经营情况和发展规划，结合市场拓展情况、公司未来的市场布局规划而做出的审慎决定，有利于提高募集资金使用效率，不会对其他募集资金投资项目产生影响，不会对公司的正常生产经营产生不利影响，符合公司及全体股东的利益，同时，本次变更更好地满足公司战略发展的资金需求，促进公司业务长远发展，为股东创造更大价值。
	五、监事会的意见
	六、保荐机构核查意见

