
 

 

证券代码：300891                                证券简称：惠云钛业 

债券代码：123168                                债券简称：惠云转债 

 

广东惠云钛业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2024-123 

投资者关系活动

类别 

 

√ 特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访             □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会           □ 路演活动 

√ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

信达证券  张驰 

时间 2024 年 11 月 19 日 (周二) 下午 15:30-17:00 

地点 广东省云浮市云安区六都镇富兴路广东惠云钛业股份有限公司 

上市公司接待人

员姓名 

董事、副总经理、财务总监  赖庆妤 

证券事务代表  周金兰 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、如何看待目前国内钛白粉行业供给过剩的问题以及公司

的破局方式？ 

目前国内钛白粉仍然是供大于求的状况，市场竞争依然激

烈，特别近几年钛白粉新增产能较多。需求方面，钛白粉行业虽

然受房地产行业有所影响，但随着硫酸法钛白粉生产技术的提

升，产品品质的提高，在新领域的应用不断扩大，带来了增量。 

针对新增的产能，公司已制定一系列的策略：公司实施“精

品战略”和“个性化定制生产”等差异化策略，持续加强钛白粉

不同领域应用方向的研究开发，从而提升了公司的市场核心竞争

力。公司的主打产品为塑料级，占比 7 成以上，市场竞争力较强。

公司将持续拓宽国内外销售范围和市场，拓展销售渠道。 

 

二、哪些下游行业应用可以弥补在建筑建材板块的总需求下

滑？ 



 

 

目前建筑建材板块总需求下滑，随着钛白粉的优点和作用不

断被发掘、新技术的产生、电子工业不断迭代，产品的升级换代，

钛白粉得到了广泛应用和推广，钛白粉在新的应用领域不断增

加，带来了增量。如： 

光伏行业中的太阳能电池板，钛白粉作为原材料之一，具有

反射和分散太阳光线，提高太阳能电池效率的作用。 

在新能源行业中，硫酸法钛白粉生产出来的副产品硫酸亚铁

可作为生产磷酸铁的主要原材料之一。锂电池中添加钛白粉能提

高电池的容量、循环寿命和能量密度，提高电池的稳定性和安全

性，从而提升电池的整体性能。 

在催化领域，钛白粉作为一种催化剂载体，增加催化剂的稳

定性和活性，被广泛应用于环保领域，如空气净化和废水处理等。 

 

三、氯化法和硫酸法的区别，公司的工艺在成本上具体优势

如何体现？ 

氯化法是以人造金红石、高钛渣或天然金红石为原料，经高

温氯化生产四氯化钛，再经精馏提纯、气相氧化、速冷、气固分

离等工序得到金红石型钛白粉。从国内资源禀赋的角度来看，高

钛渣及金红石原料相对短缺，一定程度上限制了我国氯化法工艺

生产钛白粉的发展；另一方面，氯化法工艺技术较为复杂，国内

仅少数钛白粉企业具备少量氯化法生产工艺产能，因此，硫酸法

在相当长一段时期内仍将是我国钛白粉生产的主流工艺。硫酸法

经过多年的发展、不断进行技术改进及创新，已从传统硫酸法生

产工艺向联产法清洁型生产工艺的转变，其生产出来的产品质量

已与国际水平接轨。从 2024 年 2 月 1 日起施行的《产业结构调

整指导目录（2024 年本）》来看，已将氯化法工艺钛白粉从鼓励

类中剔除了，而硫酸法钛白粉联产法工艺不属于限制类。 

基于公司自身所拥有的选址和区位优势、清洁生产和循环经

济产业链优势、人才和技术优势等，结合国内钛白粉原材料以钛

精矿为主、缺少氯化法生产工艺所需的高钛渣或金红石的资源禀



 

 

赋现状，公司采用清洁联产硫酸法生产工艺，利用独特的区位优

势，在国内首创并形成了完整的“硫-钛-铁-钙”循环经济产业

链，为我国“硫酸法钛白粉清洁生产和循环经济产业链示范工

程”，在同行业中起到了示范效应，亦为公司的可持续发展奠定

了良好基础。 

公司在成本上的优势：通过持续多年的研发投入和技术积

累，公司已在清洁联产硫酸法工艺生产钛白粉领域形成拥有自主

知识产权的金红石型二氧化钛超细粉的制备技术、塑料专用金红

石型钛白粉生产技术等多项新技术研发成果。同时，公司从生产

实际应用需求出发，将该等新技术研发成果与自身“硫-钛-铁-

钙”循环经济产业链深度融合，取得了良好的综合效益。 

 

四、上游探矿权的进展？如果能够顺利拓展上游对公司整体

成本的影响？是否会有新增资本开支？ 

矿产品的成本、投入规模受矿的品位、伴生矿及产能的综合

影响，目前正积极推进相关勘探工作，尚未能估算拓展上游对公

司整体成本的影响，如拓展顺利，会根据实际情况新增资本开支。 

 

五、出口占比越来越高的情况下是否会涉及贸易争端和关

税问题，如何解决？ 

钛白粉行业出口占比的提高可能会引发贸易争端和关税问

题，国内钛白粉企业出口钛白粉至各主要国家的税费也存在较大

差异。虽然目前欧盟、欧亚联盟、印度、巴西、沙特等国家为保

护自身钛白粉企业，对中国钛白粉产品发起了反倾销调查，但根

据《区域全面经济伙伴关系协定》（简称：RCEP 协定），中国、

日本、韩国、澳大利亚、新西兰和东盟十国共 15 方已核准成员

国之间均有免关税的贸易协定。 

公司将密切关注事态发展，与客户保持密切沟通，对政策变

化风险做出积极应对；另外，在国外钛白粉需求总量不变的情况

下，抓住海外部分产能退出的机会，从而提升海外销售。 



 

 

 

六、海外产能建设的考虑和进展？ 

目前，公司未有海外产能建设，但不排除未来海外建投的可

能性。 

 

七、对明年钛白粉价格趋势的判断？ 

由于原材料价格坚挺，公司判断价格会有窄幅波动。 

 

八、转债募投项目中，60 万吨钛白稀酸浓缩项目技改，目

前已完成的 20 万吨效果？后续 40 万吨的投放节奏？ 

“60万吨/年钛白稀酸浓缩技术改造项目”采用国内首创的

新技术路线，需要经过时间实践验证评估，该项目尚在建设中，

其中一期 20 万吨/年的工程项目已完成了工程建设和试机，目前

在进行试机后的设备完善和改造，改造完成后再进行试生产。待

试生产考核评估完成后，再进行后期 40 万吨/年工程项目的招标

建设。 

 

九、公司转债明年 2 月之后是否会考虑下修? 

公司根据相关法规要求，届时结合公司实际情况再行决定是

否下修。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2024 年 11 月 19 日 

 


