
中国巨石 2024 年 11 月投资者调研记录

调研时间：2024 年 11 月 18 日

调研机构：中金公司、中信证券、永禧投资、横华国际资管（新加坡）、尚诚资

管、瀑布资管、路博迈基金、泓德基金、奕金安投资、禹合资产、嘉实基金、泽安

私募、招商信诺资管、光大保德信基金、信达澳亚基金、常春藤资管等

重点问题及答复：

1、出口退税率调整对公司会产生怎样的影响？

回复：2024 年 11 月 15 日，财政部、税务总局下发 2024 年第 15 号公告《关

于调整出口退税政策的公告》，自 2024 年 12 月 1 日起，部分成品油、光伏、电池、

部分非金属矿物制品的出口退税率将从 13%下调至 9%；铝材、铜材以及化学改性的

动、植物或微生物油、脂等产品的出口退税将被取消。经核实，本公司玻璃纤维产

品的出口退税率将由现在的 13%下调至 9%。

本次玻纤产品出口退税率下调，对公司产品从国内出口部分有一定影响，但影

响有限。公司海外销售占总销量的比例约为 35%左右，其中埃及和美国两大基地可

以满足约 50%的外需市场。按照 2023 年公司国内出口约 3 亿多美元测算，影响当

年度利润总额约为 2.5%。作为行业内全球化龙头企业，公司已在海外建立了埃及、

美国两大海外生产基地，新政将进一步凸显出公司海外布局的优势和市场竞争力。

同时，公司将通过不断降低生产成本、优化产品结构、调整产品价格、提升以外供

外比重等措施积极应对，力求最大限度地降低此次出口退税率调整带来的不利影响。

2、2025 年复合材料光伏边框如何展望？

回复：玻纤可应用于光伏边框，用于保护光伏玻璃边缘、加强组件密封性能、

提高组件机械强度，是重要辅材之一。复合材料边框具有相对传统金属边框和一般

复材边框更为优异的抗盐雾性、耐腐蚀性和绝缘性能等，同时玻纤复合材料边框与

光伏面板的膨胀系统接近，能有效降低面板爆板率，具有综合成本优势。

按照新增 1GW 的光伏装机量，玻纤用量 3600-3700 吨测算，如果未来光伏边框

全部采用玻纤复合材料，将对玻璃纤维产生极大的新需求拉动效应。由于玻纤产品

在光伏边框方面应用需要经历较长时间的认证和测试，现阶段属于推广应用阶段，

因此，渗透率提升还需一定过程。下游客户目前已向多家组件厂商正常发货，公司

自建的光伏发电项目已使用玻纤复合材料边框，预计 2025 年玻纤复合材料边框渗

透率将得到稳步提升。

3、公司对海上风电方面的发展预期怎样？

回复：由于我国海岸线长，海上风电的关注度逐年提升，全球风能理事会预测

2024-2028 年，海上风电年平均新增装机 27.6GW。据测算，1GW 风电叶片约需 1 万



吨玻纤用量，随着风机机型容量越来越大，每兆瓦风电叶片所需玻纤用量也将增加。

公司产品中能够应用于海上风电的产品主要为自主研发生产的高模高强 E8、E9 系

列风电纱，拥有独特的产品性能，能为客户提供定制化的解决方案。

4、公司在市值管理方面的后续规划如何？

回复：公司已将市值管理纳入公司“十四五”期间关键战略目标，后续将进一

步完善考核机制，积极探索市值管理新方案。同时，持续做好业务经营，保持稳定

的股东回报，并积极听取股东、投资者的意见建议，提高市值管理工作的针对性和

实效性。


