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河北世昌汽车部件股份有限公司并东北证券股份有限公司: 

现对由东北证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）保荐

的河北世昌汽车部件股份有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）公开发行股票并在北交所上市的申请文件提出第二轮问询

意见。 

请发行人与保荐机构在 20个工作日内对问询意见逐项予以

落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版（含签

字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以楷体加粗说

明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交延期回复的

申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律效力，

在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材料，避免全

套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审核

问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所将对

其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措施。 
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问题 1.主要产品市场空间 

根据申报材料及问询回复，（1）发行人主营业务为汽车燃

料系统的研发、生产和销售，主要产品为汽车塑料燃油箱总成，

具体可分为常压、高压两类，前者用于传统燃油汽车领域，后者

用于新能源汽车领域（插电式混合动力汽车）。（2）报告期内

（2021 年-2024 年 1-6 月），发行人塑料油箱产品总收入分别是

27,278.30 万元、26,871.49 万元、39,236.29 万元、22,324.06 万

元，占营业收入的比例分别为 93.80%、95.96%、97.29%、97.87%。

其中，高压塑料油箱自 2023 年实现量产并对外销售，2023 年、

2024 年上半年度销售金额分别是 2,059.18 万元、2,188.29 万元。

（3）经测算，2021 年-2023 年度发行人塑料燃油箱产品在国内

市场占有率分别为 3.45%、3.29%和 4.37%。 

请发行人：（1）结合下游燃油车行业市场需求变动情况、

新能源车技术发展路线等情况，说明常压油箱下游应用领域需

求是否呈现持续萎缩趋势，相关风险揭示是否充分。（2）区分

常压油箱、高压油箱，说明报告期内两类产品的经营规模、收入

增长率、市场规模、市场占有率、发行人对主要客户的供应份额、

新客户开拓、主要客户业绩变动情况，说明报告期内两类产品

业绩变化与行业变动趋势是否相符。（3）结合发行人主要产品

的市场竞争格局及技术迭代情况等，分析发行人产品是否存在

被淘汰或应用领域受限的风险。请结合前述问题，综合行业发

展情况、两类产品下游应用领域需求变动情况、期后订单获取
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及在手订单执行情况、期后预计经营业绩等，说明常压油箱、高

压油箱两类业务未来经营稳定性是否存在较大不确定性，相关

风险揭示是否充分。 

请保荐机构核查上述事项并发表明确意见，并重点关注相

关数据的时效性、客观性、权威性。 

问题 2.业绩增长可持续性 

根据申报材料及问询回复，（1）发行人应用于传统燃油车

的常压塑料燃油箱总成产品收入的快速增长是公司 2023年度业

绩大幅增长的主要来源，2023 年度公司对主要客户吉利汽车、

奇瑞汽车、中国一汽、宜宾凯翼和江铃汽车等的销量均实现较

快增长。（2）发行人对吉利汽车 2023 年收入增长主要来源于

博越、中国星、银河系列车型，其中 2023 年度博越系列车型市

场销量为 22.49 万辆，同比增长 50.26%，2023 年公司对吉利汽

车博越系列车型塑料燃油箱销量同比增长 67.03%；发行人中国

星系列车型产品自 2022 年开始销售，2023 年均价同比下降

6.09%。（3）除上述车型外，发行人对吉利汽车帝豪/远景系列

车型产品收入从 2021 的 5,157.36 万元缩减至 2023 年的 3.73 万

元，领克系列车型（常压）、ICON 系列车型产品 2023 年收入

分别同比下滑 32.30%、13.63%，嘉际/豪越系列车型产品 2023

年收入与 2022 年基本持平，较 2021 年下降 19.03%。（4）发行

人 2023 年实现高压类产品收入 2,059.18 万元，目前发行人已取

得部分客户高压塑料燃油箱定点项目，其中，发行人配套吉利
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汽车的高压类产品开发时间为 2023 年 5 月至 2023 年 8 月，开

发周期与其他客户高压类产品相比偏短；奇瑞汽车、比亚迪高

压类产品车型已上市，发行人仍在开发环节，尚未量产；北汽越

野高压类产品车型已上市，发行人 2024 年上半年实现量产并销

售 700 个。（5）宜宾凯翼与发行人 2020 年 5 月开始合作，2023

年宜宾凯翼全年销量 6.55 万辆，2024 年 1-6 月市场销量为 2 万

辆，同比下降 17%。（6）公司 2024 年 1-6 月实现营业收入

22,985.34 万元，同比增长 49.20%，实现扣非归母后净利润

2,537.61 万元，同比增长 55.13%；公司根据客户提供的预计采

购计划进行排产，客户一般于每月月末或次月初发送次月订单，

月订单公司一般于次月完成交付，因此公司在手订单较小。 

请发行人：（1）说明发行人在取得汽车整车厂客户一款车

型的塑料燃油箱项目定点后，该车型升级换代车型和对应车系

新车型的塑料燃油箱项目定点如何取得及获取相关项目定点的

具体流程，分析说明发行人各期产品结构及销售情况与主要客

户车型升级换代和新车型的销售情况是否匹配。（2）结合吉利

博越系列车型 2023 年升级换代及市场销售情况说明 2023 年发

行人博越系列车型产品销量增长率高于博越系列车型销量增长

率的原因及合理性，是否与向发行人采购规模相匹配；说明发

行人该车型系列产品 2022 年、2023 年收入大幅波动的原因及

合理性，2024 年该车型系列产品销售情况，结合吉利博越系列

车型2016年上市以来更新换代和具体销售情况说明博越系列车
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型及发行人配套产品销售是否存在大幅波动或减少的风险，以

及发行人的具体应对措施。（3）说明中国星、银河系列车型产

品占吉利汽车同类供应商份额较低的原因，发行人与吉利汽车

同类供应商产品的竞争情况，中国星系列车型产品在合作次年

即降价较多的原因，是否存在通过降价以增加销售的情形。（4）

说明嘉际/豪越系列车型产品是否存在销量已趋于饱和或收入下

滑的风险；领克等系列车型产品收入下滑的原因及持续性，帝

豪/远景系列车型停产对发行人生产经营的具体影响及应对措施。

（5）说明发行人与吉利汽车高压类产品定点项目的具体开发流

程，开发时间较短的原因及合理性；主要客户高压类产品对应

车型的投产计划、生产及销售情况，是否与发行人签订供货框

架协议，是否存在合作研发情况；在发行人量产前主要客户向

其他供应商采购高压类产品的情况，发行人与亚普股份、芜湖

顺荣、英瑞杰等同类供应商在技术指标方面的对比情况，发行

人高压类产品量产后能否持续稳定供货，是否存在开发不及预

期或被同类供应商替代的风险，发行人相关风险揭示是否充分。

（6）结合宜宾凯翼产销情况分析说明发行人与该客户合作的稳

定性与可持续性。（7）结合前述问题及问题 1 相关情况，量化

分析说明发行人 2024 年 1-6 月业绩大幅增长的原因，补充说明

发行人与主要客户合作的稳定性和可持续性，发行人未来业绩

增长是否具有可持续性，相关风险揭示是否充分。 

请保荐机构和申报会计师核查上述事项并发表明确意见。
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并说明各期函证回函不符或未回函金额比例较高的原因，说明

针对回函不符或未回函采取的替代性测试的具体情况，对回函

不符或未回函对应的收入及应收账款的真实性发表明确意见。 

问题 3.与主要客户的定价机制及公允性 

根据申报材料及问询回复，（1）报告期内，发行人大部分

既有产品均执行了年降政策，年降幅度一般为 2%-6%，另有少

量当年度未执行年降的既有产品。发行人与客户在销售合同中

通常不会对价格年降做明确约定，实践中在产品实现批量供货

后，每年对既有产品销售价格进行谈判。（2）报告期内，发行

人既有产品一般受年降政策的影响销售价格呈小幅下降趋势。

发行人 2022 年 ICON 系列车型配套塑料燃油箱总成平均售价为

472.65 元/个，高于 2021 年的平均售价 412.04 元/个，主要系

2021 年发行人就该产品向客户返利 150 万元所致。发行人 2022

年帝豪/远景车型配套塑料燃油箱总成平均售价为 457.48 元/个，

与 2021 年的平均售价 459.42 元/个基本一致，主要系 2021 年发

行人就该产品向客户返利 185.92 万元所致。（3）发行人 2022

年、2023 年向吉利汽车销售毛利率高于其他客户 3.9、3.63 个百

分点，解释系新款车型毛利率较高所致。 

请发行人：（1）补充说明发行人与主要客户的定价机制及

年降政策，实际执行中是否存在显著差异；存在少量当年度未

执行年降的既有产品的原因及合理性，结合与主要客户的合同

约定及各期谈判情况分析说明各期未执行年降的既有产品收入
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占比波动较大的原因。（2）说明报告期内发行人与主要客户约

定的返利政策及其变化情况，量化分析返利政策对各期主要客

户主要产品销售单价的具体影响，对应的会计处理是否符合企

业会计准则相关规定。（3）区分车型及集团内下属公司，说明

发行人 2022 年、2023 年向吉利汽车销售产品毛利率高于其他

客户的原因，吉利汽车向发行人采购与向同类供应商采购价格

是否存在显著差异。（4）结合前述情况补充论证发行人与主要

客户的定价公允性。 

请保荐机构和申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

问题 4.募投项目产能消化风险 

根据申报材料及问询回复，（1）发行人“浙江星昌汽车科

技有限公司年产 60 万台新能源高压油箱项目（二期）”项目完

全达产后预计形成 35 万台/年高压塑料燃油箱产能，年营业收

入 18,550.00 万元，项目运营期平均年净利润为 2,317.48 万元。

2023 年、2024 年上半年度高压塑料燃油箱产能利用率分别是

83.16%、56.88%。（2）产能消化测算依据方面，发行人主要依

据已取得定点的高压塑料燃油箱项目相关的发运销量大纲、采

购计划量纲、询价文件等资料。 

请发行人：（1）结合报告期内主要客户塑料燃油箱项目相

关的发运销量大纲、采购计划量纲、询价文件等资料与实际采

购量差异情况，说明上述产能消化测算依据是否合理、充分。

（2）结合新增产能、报告期产能利用率和产销率、高压油箱市
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场空间、发行人市场地位、客户粘性及新客户拓展情况、在手订

单情况等，进一步说明是否存在产能消化风险，相关风险披露

是否充分。 

请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

问题 5.其他问题 

（1）发行人2023年新增客户收入主要集中在第四季度的原

因。根据申报材料和问询回复，发行人2023年第四季度营业收

入占比为36.05%，较2022年度明显提升，主要是因为2023年发

行人新增客户东南汽车实现销售收入1,995.48万元，全部集中在

第四季度；新增客户北汽越野实现销售收入703.54万元，其中第

四季度实现收入593.37万元，占比84.34%。此外，发行人高压塑

料燃油箱主要于2023年下半年开始实现销售，共实现销售收入

2,059.18万元，其中第四季度实现收入1,129.19万元，占比54.84%。

请发行人：结合与前述新增客户的合作时间、合作背景、产品研

发周期、客户对应车型的上市及量产情况，进一步分析说明2023

年新增客户收入主要集中在第四季度的原因及合理性。 

（2）发行人2021年大额取现支付员工奖金。根据申报材料

和问询回复，2021年公司取现金额为171.42万元，主要系公司存

在采取现金形式发放员工工资、奖金等职工薪酬的情形。请发

行人：说明通过取现方式发放员工工资、奖金的原因及合理性，

是否有客观证据留痕，是否存在税务风险；逐一列示员工收到

的现金金额与工资、奖金的匹配情况，说明员工领取现金后的
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最终去向，是否流向发行人客户、供应商及其关联方、关键人员，

是否涉及商业贿赂或其他利益输送情形。 

（3）进一步说明收入确认单据有效性。根据申报材料和

问询回复，在寄售模式下，公司产品经初步验收入库后只是证

明公司完成产品供货的数量，只有产品经客户上线或使用后，

产品所有权才转移给客户，客户根据实际上线或使用的产品数

量开具结算单等相关单据，公司据此确认收入。在非寄售模式

下，公司产品经客户验收合格后，所有权转移给客户，公司据

此确认收入。请发行人：进一步说明前述收入确认单据是否均

需客户签字并盖章，列示报告期内收入单据只有客户签字但未

盖章的金额及比例，说明客户未盖章的原因及收入单据的有效

性；发行人是否建立收入确认单据相关的内部控制制度并有效

执行。 

请保荐机构和申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

   

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人

律师对照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票

注册管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准

则第46号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开发行证券

的公司信息披露内容与格式准则第47号——向不特定合格投资

者公开发行股票并在北京证券交易所上市申报文件》《北京证

券交易所股票上市规则（试行）》等规定，如存在涉及股票公开
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发行并在北交所上市要求、信息披露要求以及影响投资者判断

决策的其他重要事项，请予以补充说明。 
 

 


