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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2024202420242024】】】】3690369036903690 号号号号    

    

关于宁波富邦精业集团股份有限公司 

重组草案信息披露的问询函 

    

宁波富邦精业集团股份有限公司： 

经审阅你公司提交的《重大资产购买暨关联交易报告书（草案）》

（以下简称草案），现有如下问题需要你公司作出说明并补充披

露。 

一一一一、、、、关于标的公司及重要子公司的整合风险关于标的公司及重要子公司的整合风险关于标的公司及重要子公司的整合风险关于标的公司及重要子公司的整合风险    

1.草案显示，上市公司承诺收购后维持标的公司现有核心管理

及业务团队的稳定。日中材料为标的公司持股 65%的重要控股子公司，

主要为标的公司提供原材料电接触材料，少部分对外销售，且 2024

年 11 月有新建项目年产 5 亿件银及银合金触点生产项目，2024 年

1-6 月营业收入占标的公司合并报表营业收入比例 77.87%。本次交

易对方之一王海涛为电工合金的法人、重要股东、核心管理和技术

人员，并担任日中材料的法人及核心管理人员；凌国良为日中材料

核心技术人员，并以专有技术出资持有日中材料 35%股权。 

请公司补充披露：（1）结合电工合金、日中材料的股权结构、

管理架构、重大事项决策机制、交易完成后董事会成员、高级管理

人员及核心技术人员的构成，以及王海涛、凌国良等关键主体签署
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离职及竞业协议的情况等，说明标的公司是否对原有管理团队存在

高度依赖，并结合收购后对标的公司的整合管控安排及维持技术人

员稳定性的保障措施，论证公司能否对标的公司及其重要子公司实

施有效控制；（2）结合电工合金与日中材料之间的业务模式、年产 5

亿件银及银合金触点生产项目的建设进程等，说明后续标的公司与

子公司之间的产能安排、业务规划、利益分配安排，将年产 5 亿件

银及银合金触点生产项目的实施主体确定为日中材料而非电工合金

的原因及合理性，以及电工合金与日中材料之间的关联交易定价是

否公允；（3）说明凌国良对日中材料的重要程度，以及凌国良与标

的公司、上市公司及相关实际控制人、高级管理人员等是否存在其

他特殊利益关系或其他未披露协议安排。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

二二二二、、、、关于关于关于关于标的公司估值标的公司估值标的公司估值标的公司估值    

草案显示，本次交易最终采用资产基础法评估结果作为最终评

估结果，增值率 23.33%；55%标的股权的交易作价为 9,185 万元。 

2.关于存货。草案显示，截至 2024 年 6月末，标的公司总资产

4.22 亿元，其中存货 1.21 亿元，占比 28.61%。2022 年末、2023 年

末、2024 年 6 月末，存货账面价值分别为 1.06 亿元、1.06 亿元、

1.21 亿元，主要为原材料及产成品。原材料、产成品的评估价格均

以评估基准日白银市场价为基础确定。公开资料显示，报告期内银

价走势整体呈现出上涨趋势。评估报告显示，标的公司单体报表中

存货的估值增值率为 19.69%。 

请公司补充披露：（1）结合大宗商品银周期、产品去化周期的
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变化趋势等，说明选取的评估单价是否处于历史高位，以及选取的

评估单价是否处于合理区间；（2）采用敏感性分析的方式量化说明

银价变动对评估结果的影响程度；（3）结合大宗商品价格波动风险、

存货的减值风险等，说明交易对方是否有针对存货减值风险的相关

补偿措施及具体措施内容；（4）标的公司 2024 年上半年银及银合金

采购金额 2.1 亿元，已达到 2023 年全年的 70.81%，结合采购单价变

动趋势、在手订单、生产经营安排等说明采购额大幅增加的原因及

合理性。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

3.关于应收账款。草案显示，截至 2024 年 6月末，标的公司总

资产 4.22 亿元，其中应收账款 1.39 亿元，占比 32.91%。具体来看，

2022 年末、2023 年末、2024 年 6月末，标的公司应收账款账面价值

分别为 0.81 亿元、1.10 亿元、1.39 亿元，占营业收入比例分别为

19.27%、25.45%、49.03%。 

请公司补充披露：（1）标的公司应收账款余额及占营业收入比

例逐年增长的原因及合理性；（2）结合评估报告期各期末按欠款方

归集的应收账款账面余额前五名客户的账龄结构、信用政策、回款

周期、截至回函日的回款情况及变动趋势，分析应收账款规模与对

其销售收入、信用政策、回款周期等是否匹配；（3）结合应收账款

回收情况及预期，说明交易对方是否针对应收账款回收出具承诺或

提供担保，针对款项回收拟采取的具体可行保障措施。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

4.关于设备类资产。草案显示，截至 2024 年 6月末，标的公司
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固定资产账面价值0.40亿元，其中机器设备0.36亿元，占比89.83%，

年限成新率 33.27%。机器设备评估采用重置成本法，以重置成本与

成新率的乘积计算评估价值，评估报告显示，标的公司单体报表中

机器设备的估值增值率 16.46%。 

请公司补充披露：（1）机器设备的年限成新率与勘查成新率的

差异，差异原因及合理性；（2）机器设备重置成本与账面原值的差

异，差异原因及合理性；（3）结合机器设备的运行状态、重置成本

及成新率的选取，分析机器设备估值增值率较高的原因及合理性。 

请独立财务顾问、会计师、评估师核查并发表意见。 

5.关于可比公司的选取。草案显示，标的公司评估采取资产基

础法和市场法两种方法进行，市场法评估结果较资产基础法高

243.97 万元，市场法选取的可比公司包括良信股份、温州宏丰、三

友联众、洛凯股份、天正电气，而标的财务数据分析部分选取的同

行业公司为温州宏丰、福达合金、聚星科技，两处选取公司存在差

异。请补充说明市场法与财务数据分析选取的可比公司存在差异的

原因，以及评估方法及评估结论选取的合理性。 

请独立财务顾问、评估师发表明确意见。 

三三三三、、、、关于标的公司生产经营及合规性关于标的公司生产经营及合规性关于标的公司生产经营及合规性关于标的公司生产经营及合规性    

6.草案显示，电工合金、日中材料用于生产经营的主要厂区位

于梅景路 115 号，系每年支付 244.31 万元租金向其股东新乐控股租

赁取得，租期自 2018 年 2 月 1日至 2028 年 1月 31 日止。标的公司

生产厂区于 2024 年 4月取得排污许可证，但尚未取得城镇污水排入

排水管网许可证。标的公司存续接受新乐控股、王海涛、徐小军夫
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妇等提供的关联担保 3.01 亿元。 

请公司补充披露：（1）电工合金、日中材料主要厂区是否存在

抵押情形；（2）结合租赁期满后标的公司是否具有优先承租权、标

的公司厂房搬迁是否具有实质性障碍等，说明场地租赁事项是否构

成对大股东的依赖，是否影响独立性，以及保障电工合金、日中材

料持续经营的措施；（3）说明相关城市污水排入管网许可证预计取

得时间，是否存在无法取得风险及对标的公司后续生产经营产生的

影响；（4）结合前期标的公司日常排污达标、排污处理能力、环保

部门现场检查情况等，说明标的公司截至目前是否存在不规范的违

规排污情形及后续解决措施；（5）结合相关关联担保发生的原因和

背景，说明交易后相关担保是否存在调整安排以及上市公司是否会

新增对标的公司的担保，如存在，相关担保调整是否已取得债权人

同意，是否对标的公司形成资金压力，担保事项是否对本次交易产

生实质性障碍。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

7.草案显示，标的公司存在因未办理建筑施工相关审批手续而

未取得产权登记的建筑物及构筑物，合计面积 1801.63 平方米，目

前已出租给第三方用于食品生产经营。交易对方新乐控股已就该未

批先建的建筑物及构筑物可能因拆除或罚款造成的损失承诺进行补

偿。 

请公司补充披露：（1）结合“未批先建”部分资产的估值情况，

说明该资产瑕疵对标的公司生产经营及估值的影响；（2）新乐控股

对相关情况承诺的补偿期限、补偿方式、补偿金额等具体补偿安排。 



 

请独立财务顾问、

8.草案显示，电工合金

理委员会办公室、宁波轻工控股

工控股（集团）有限公司作为主管单位批复的改制方案中的注册资

本及股东和宁波市国有资产管理委员会办公室批复的股东存在差异

请公司结合改制时相关有权机关的设置情况及职能划分

文件等充分核实并论证

关的批复，改制流程是否合规

请独立财务顾问、

 

请你公司收到本问询函后高度重视

上述问题的书面回复，

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

、评估师、律师发表明确意见。 

电工合金 2003 年改制批复系由宁波市国

宁波轻工控股（集团）有限公司出具

有限公司作为主管单位批复的改制方案中的注册资

本及股东和宁波市国有资产管理委员会办公室批复的股东存在差异

结合改制时相关有权机关的设置情况及职能划分

文件等充分核实并论证，电工合金前期改制是否已取得全部有权机

改制流程是否合规，是否存在集体资产流失

、律师核查并发表明确意见。 

请你公司收到本问询函后高度重视，在 10 个交易日内披露针对

，并对草案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司

二〇二四年十一月二十八日
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改制批复系由宁波市国有资产管

出具，但宁波轻

有限公司作为主管单位批复的改制方案中的注册资

本及股东和宁波市国有资产管理委员会办公室批复的股东存在差异。 

结合改制时相关有权机关的设置情况及职能划分、依据

电工合金前期改制是否已取得全部有权机

资产流失。 

个交易日内披露针对

 

上市公司管理一部 

二四年十一月二十八日 


